
 

  

ALPHAXSET-6702-001 

         วนัที ่28 กุมภาพนัธ์ 2567 

เรื่อง: แจง้มตทิีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั ครัง้ที ่1/2567 เรื่องการก าหนดวนัประชุมสามญัผูถ้อืหุ้น ประจ าปี 2567 

และงดการจ่ายเงนิปันผล (แกไ้ขวนัก าหนดสทิธผิูถ้อืหุน้ที่มสีทิธเิข้าประชุม และเพิม่วาระในการประชุมสามญั

ประจ าปี 2567) 

เรยีน: กรรมการและผูจ้ดัการ 

 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

สิง่ทีส่่งมาดว้ย: 1. สารสนเทศเกีย่วกบัการไดม้าซึ่งสนิทรพัย ์

 

ที่ประชุมคณะกรรมการบรษิัท อลัฟ่า ดิวชิัน่ส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) ครัง้ที่ 1/2567 เมื่อวนัที่ 28 กุมภาพันธ์ 2567  

เวลา 16.00 น. ไดม้มีตอินุมตัใินเรื่องทีส่ าคญัสรุปได้ดงัต่อไปน้ี 

1. มมีติอนุมตัิให้น าเสนอต่อที่ประชุมสามญัผู้ถอืหุ้นเพื่อพจิารณาอนุมตัิงบการเงนิของบรษิัท ส าหรบัรอบระยะเวลา

บญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 ซึ่งไดผ้่านการตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตแลว้ และผ่านการสอบทาน

ของคณะกรรมการตรวจสอบแลว้ 

 

2. มมีตอินุมตัใิหน้ าเสนอต่อทีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาอนุมตักิารไม่จดัสรรเงนิก าไรสุทธปิระจ าปี 2566 และ 

งดการจ่ายเงนิปันผล 

 

3. มมีตอินุมตัใิหน้ าเสนอต่อทีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาอนุมตักิารแต่งตัง้กรรมการแทน กรรมการทีอ่อกตาม

วาระ และกลบัเขา้ด ารงต าแหน่งกรรมการอกีวาระหน่ึง โดยมรีายละเอยีด ดงัน้ี 

1. Mr.Ekaphanh  Phapithack ประธานกรรมการบรษิทั 

2. นายธวธัวงศ์   พลนิสุต  กรรมการบรษิทั / กรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน 

3. นายขจรเกยีรต ิ  อรุณไพโรจนกุล กรรมการบรษิทั / กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอสิระ 

 

4. มีมติอนุมัติให้น าเสนอต่อที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติเพิ่มจ านวนกรรมการบริษัทโดยแต่งตั ้ง

กรรมการเพิม่อีก 2 ท่าน จากเดิมจ านวน 9 ท่าน เป็นจ านวน 11 ท่าน เพื่อเพิม่ประสทิธิภาพในการก ากับดูแล

กจิการของบรษิทั โดยเสนอรายชื่อดงัน้ี 

1. นายมนัส  ปิยะตรงึส ์ กรรมการบรษิทั  

2. นายววิฒัน์ กติตพิงศ์โกศล  กรรมการบรษิทั 

 

 

 

 



 

  

 

5. มมีติอนุมตัิให้น าเสนอต่อที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นเพื่อพจิารณาอนุมตัิการก าหนดค่าตอบแทนกรรมการประจ าปี 

2567 โดยมรีายละเอยีด ดงัน้ี 

องคป์ระกอบค่าตอบแทนกรรมการ อตัราค่าตอบแทน 2567 

  1) ค่าตอบแทนรายเดือน   

  - ประธานกรรมการ (เฉพาะกรรมการทีไ่ม่ไดเ้ป็นผูบ้รหิารบรษิทั) 20,000 บาท/ท่าน/เดอืน 

  - ประธานกรรมการตรวจสอบ / ประธานกรรมการสรรหา และ   

    ก าหนดค่าตอบแทน / กรรมการอสิระ 
12,000 บาท/ท่าน/เดอืน 

  - กรรมการตรวจสอบ / กรรมการสรรหาฯ / กรรมการอสิระ 12,000 บาท/ท่าน/เดอืน 

  - กรรมการบรษิทั (เฉพาะกรรมการทีไ่ม่ไดเ้ป็นผูบ้รหิารบรษิทั) 12,000 บาท/ท่าน/เดอืน 

  2) ค่าเบี้ยประชุม   

  - ประธานกรรมการ 20,000 บาท/ท่าน/ครัง้ 

  - ประธานกรรมการตรวจสอบ 15,000 บาท/ท่าน/ครัง้ 

  - ประธานกรรมการสรรหา และก าหนดค่าตอบแทน 10,000 บาท/ท่าน/ครัง้ 

  - กรรมการบรษิทั / กรรมการตรวจสอบ / กรรมการสรรหาฯ  10,000 บาท/ท่าน/ครัง้ 

  3) ค่าตอบแทนอืน่ๆ (โบนัส) จ านวนรวมทัง้ส้ินไม่เกิน 2,400,000 บาทต่อปี 

 

 

6. มมีตอินุมตัใิหน้ าเสนอต่อทีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาอนุมตักิารแต่งตัง้ผูส้อบบญัช ีและการก าหนดค่าสอบ

บญัชปีระจ าปี 2567 ตามทีค่ณะกรรมการตรวจสอบเสนอ ดงัน้ี 

นายจุมพฏ  ไพรรตันากร เลขทะเบยีนผูส้อบ 7645 

นางสาวสุภาภรณ์  มัง่จติร  เลขทะเบยีนผูส้อบ 8125 

นางสุวมิล  กฤตยาเกยีรณ์ เลขทะเบยีนผูส้อบ 2982 

นายนพฤกษ์  พษิณุวงษ์ เลขทะเบยีนผูส้อบ 7764 

ทัง้ 4 ท่านเป็นผูส้อบบญัชขีองบรษิทั สอบบญัช ีด ีไอ เอ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั ซึ่งเป็นผูส้อบใหบ้รษิทัเป็นปี 

ที ่5 โดยมค่ีาสอบบญัชปีระจ าปี 2567 ของกลุ่มบรษิทัฯ เป็นจ านวนเงนิ 3,985,000 บาท (2566: 3,705,000 บาท) 

 

 

 

 

 

 



 

  

 

7. มีมติอนุมัติให้ก าหนดวนัประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2567 ในวันจันทร์ที่ 29 เมษายน 2567 เวลา 10.00 น.  

โดยเป็นการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-AGM) ณ ห้องประชุมของบรษิัท อลัฟ่า ดิวชิัน่ส์ จ ากดั (มหาชน)  

เลขที่ 98 อาคารอรรถกระว ี1 ชัน้ 5 ซอยอาร ีถนนสุขุมวทิ 26 แขวงคลองตนั เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110  

รูปแบบการประชุมแบบ Online ผ่าน Application IRPLUS AGM โดยมรีะเบยีบวาระการประชุม ดงัน้ี 

วาระที ่1 พจิารณารบัรองรายงานการประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2566 เมื่อวนัที ่31 กรกฎาคม 2566 

วาระที ่2 พจิารณาอนุมตังิบการเงนิประจ าปี 2566 รอบระยะเวลาบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 

วาระที ่3 พจิารณาอนุมตักิารไม่จดัสรรเงนิก าไรสุทธปิระจ าปี 2566 และงดการจ่ายเงนิปันผล 

วาระที ่4 พจิารณาอนุมตักิารแต่งตัง้กรรมการแทน กรรมการทีอ่อกตามวาระ 

วาระที ่5 พจิารณาอนุมตักิารเพิม่จ านวนกรรมการบรษิทัจากจ านวน 9 คน เป็น 11 คน  

วาระที ่6 พจิารณาอนุมตักิ าหนดค่าตอบแทนคณะกรรมการ ประจ าปี 2567 

วาระที ่7 พจิารณาอนุมตักิารแต่งตัง้ผูส้อบบญัชขีองบรษิทั และค่าสอบบญัชปีระจ าปี  2567 

วาระที ่8 พจิารณาการใหส้ตัยาบนัเปลีย่นแปลงวตัถุประสงคก์ารใชเ้งนิเพิม่ทุนทีไ่ดร้บัจากการระดมทุนจากการ 

            เสนอขายหุน้ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) และเสนอขายหุน้ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิตาม 

            สดัส่วนการถอืหุน้ทีผู่ถ้อืหุน้แต่ละรายถอือยู่ (Rights Offering) 

วาระที ่9 พจิารณาเรื่องอื่น ๆ 

 

ทัง้น้ี บริษัทได้แก้ไขก าหนดวันก าหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นที่มีสทิธิเข้าร่วมประชุม (Record Date) เพื่อสิทธิในการ 

เขา้ร่วมประชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจ าปี 2567 ทีก่ าหนดไวเ้ดมิในวนัที ่13 มนีาคม 2567 ใหม่ เป็นวนัท่ี 17 เมษายน 2567 

 

จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ  

 

 

 ขอแสดงความนับถอื 

 บรษิทั อลัฟ่า ดวิชิัน่ส ์จ ากดั (มหาชน) 

 

                                                                                 (นายธรี ชุตวิราภรณ์) 

                                                                                ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร 



 

1 

สารสนเทศเก่ียวกบัการได้มาซ่ึงสินทรพัย ์
ของบริษทั อลัฟ่า พาวเวอร ์ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (“บริษทั”) 
การซื้อหุ้นสามญัของบริษทั น ้าฮงุ1 ไฮโดรพาวเวอร ์จ ากดั 

     ตามทีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทั อลัฟ่า ดวิชิ ัน่ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทั”) ครัง้ที ่2/2567 เมื่อวนัที่ 21 มนีาคม 2567 
เวลา 14.00 น. ไดม้มีตอินุมตัใิหบ้รษิทั อลัฟ่า พาวเวอร์ ดเีวลลอปเมนท์ (ลาว) จ ากดั (“APDL”) ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทั อลัฟ่า 
พาวเวอร์ ดเีวลลอปเมนท์ จ ากดั เขา้ท ารายการได้มาซึ่งสนิทรพัย์โดยการซื้อหุ้นสามญัของบรษิทั น ้าฮุง1 ไฮโดรพาวเวอร์ จ ากดั 
(“NH1”) จ านวนรวม 17,420,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 50,000 กีบ ในราคาซื้อขายรวม 16,500,000 เหรียญสหรัฐอเมริกา 
เทยีบเท่าไม่เกิน 595,730,850 บาท ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 100.00 ของทุนจดทะเบยีนของ NH1 (“หุ้นสามญัของ NH1”) จาก 
AKASAYSOK Power Sole Co., Ltd. (“ผู้ขาย”) ด้วยมูลค่าการเข้าท ารายการรวมไม่เกิน 595,730,850 บาท ภายหลังการท า
ธุรกรรมดงักล่าว NH1 จะถอืเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทั (โดยบรษิทัถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00)  

ทัง้นี้ บรษิทัจะช าระค่าหุน้สามญัของ NH1 ดว้ยเงนิสดทัง้จ านวนใหแ้ก่ผูข้าย การเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวขา้งตน้ เขา้ข่ายเป็น
รายการไดม้าซึง่สนิทรพัยต์ามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที ่ทจ. 20/2551 เรื่องหลกัเกณฑใ์นการท ารายการทีม่นีัยส าคญั
ทีเ่ขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยส์นิ และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผย
ข้อมูลและปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย์  พ.ศ. 2547 (“ประกาศรายการได้มาหรือ
จ าหน่ายไป”) โดยมขีนาดรายการรวมซึง่ค านวณตามเกณฑต์่าง ๆ ทีก่ าหนดตามประกาศเรื่องการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปแลว้มขีนาด
รายการสูงสุดเท่ากบัรอ้ยละ 20.58 โดยอ้างองิจากงบการเงนิรวม ปี 2566 ซึ่งตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต (บรษิทัไม่มกีาร
เขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัยต์ามประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปในช่วง 6 เดอืนยอ้นหลงั) ซึ่งมขีนาดรายการมากกว่ารอ้ย
ละ 15 แต่ต ่ากว่ารอ้ยละ 50 ดงันัน้ธุรกรรมการซื้อหุน้สามญัของ NH1 จงึจดัเป็นรายการประเภทที่ 2 ตามประกาศรายการไดม้าหรอื
จ าหน่ายไป บรษิทัจงึมหีน้าทีด่งัต่อไปนี้ 

(1) เปิดเผยสารสนเทศการเขา้ท ารายการดงักล่าวของบรษิทัต่อตลาดหลกัทรพัย์ 
(2) จดัส่งหนังสอืแจ้งผู้ถือหุ้นเกี่ยวกบัการได้มาและจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ของบรษิทั ภายใน 21 วนันับแต่วนัที่เปิดเผย

ขอ้มลูต่อตลาดหลกัทรพัย ์

เน่ืองจากรายการไดม้าซึง่สนิทรพัยด์งักล่าวนัน้ ทีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทัเหน็ว่าเป็นการขยายการลงทุนในธุรกจิใหม่
ทีม่คีวามส าคญั จงึเหน็ควรใหน้ ารายการไดม้าดงักล่าวรายงานต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัเพื่อรบัทราบการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่ง
สนิทรพัยแ์ละด าเนินการทีเ่กีย่วขอ้งอกีครัง้หนึ่ง โดยมอบอ านาจใหค้ณะกรรมการบรษิทั และ/หรอื ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร และ/หรอื 
คณะกรรมการบรหิาร หรอืบุคคลทีไ่ดร้บัมอบหมายจากประธานเจา้หน้าทีบ่รหิารหรอืคณะกรรมการบรหิาร เป็นผูพ้จิารณาก าหนด
หลกัเกณฑ์เงื่อนไข และรายละเอียดอื่น ๆ ที่จ าเป็นและเกี่ยวเนื่องกบัธุรกรรมการซื้อหุน้สามญัของ NH1 ตามที่จ าเป็นและสมควร
ภายใต้กฎหมายทีเ่กี่ยวขอ้ง และมอี านาจด าเนินการใด ๆ ที่เกี่ยวขอ้งกบัการเขา้ท า รายการซื้อหุ้นในครัง้นี้ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดั
เพยีง การเจรจาและเขา้ท าสญัญาซื้อขายหุน้และเอกสารต่าง ๆ ที่เกี่ยวขอ้ง รวมถึงการลงนามในเอกสาร และการแก้ไขเอกสารที่
เกีย่วขอ้ง 

ทัง้นี้ ผูข้ายไม่มคีวามสมัพนัธใ์ด ๆ  กบัผูบ้รหิาร กรรมการ ผูถ้อืหุน้รายใหญ่ และผูม้อี านาจควบคุมของบรษิทั รวมทัง้ไม่ไดเ้ป็น
ผูท้ีเ่กีย่วขอ้ง (ตามมาตรา 258 ของพระราชบญัญตับิรษิทัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 (และทีแ่กไ้ขเพิม่เตมิ) และไม่ได้
เป็นบุคคลที่มลีกัษณะความสมัพนัธ์หรือมพีฤติกรรมที่เขา้ข่ายเป็นการกระท าร่วมกับบุคคลดงักล่าว  (Concert Party) ของบุคคล
ดงักล่าว ดงันัน้ การท าธุรกรรมดงักล่าวจงึไม่เขา้ขา่ยรายการทีเ่กีย่วโยงกนัตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที่ ทจ.21/2551 
เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการเขา้ท ารายการทีเ่กี่ยวโยงกนั และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผย
ขอ้มูลและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในรายการทีเ่กีย่วโยงกนั พ.ศ. 2546 (และฉบบัแก้ไขเพิม่เตมิ) (“ประกาศรายการท่ี
เก่ียวโยงกนั”) และผูข้ายตกลงทีจ่ะไม่ส่งบุคคลเขา้ด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการ และ/หรอื ผูบ้รหิารของบรษิทั 
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บริษัทจึงขอชี้แจงสารสนเทศเกี่ยวกบัการเขา้ท ารายการได้มาซึ่งสินทรพัย์ตาม (บญัชี 1 ของประกาศรายการได้มาจ าหน่ายไป)  
โดยมรีายละเอยีด ดงันี้ 

1. วนั เดือน ปี ท่ีเข้าท ารายการ 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 2/2567 ประชุมเมื่อวนัที่ 21 มีนาคม 2567 ได้มีมติอนุมตัิการเข้าท ารายการได้มาซึ่ง
สนิทรพัยโ์ดยการซื้อหุน้สามญัของบรษิทั น ้าฮุง1 ไฮโดรพาวเวอร ์จ ากดั (“NH1”) จ านวนรวม 17,420,000 หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้
ละ 50,000 กบี ราคาซื้อขายรวม 16,500,000 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา เทยีบเท่าไม่เกนิ 595,730,850 บาท ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนรอ้ย
ละ 100.00 ของทุนจดทะเบยีนของ NH1 จาก AKASAYSOK Power Sole Co., Ltd. (“ผูข้าย”) ดว้ยมลูค่าการเขา้ท ารายการรวม
ไม่เกิน 595,730,850 บาท (“หุ้นสามญัของ NH1”) โดยบรษิัทคาดว่าจะด าเนินการช าระค่าหุ้นและรบัโอนหุ้นสามญัของ NH1 
จากผูข้ายแลว้เสรจ็ภายหลงัจากทีไ่ดร้บัอนุมตัจิากทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัซึง่คาดว่าจะแลว้เสรจ็ภายในเดอืนมนีาคม  2567 
ทัง้นี้ภายหลงัการท าธุรกรรมดงักล่าว NH1 จะถือเป็นบริษัทย่อยของบริษัท อลัฟ่า พาวเวอร์ ดีเวลลอปเมนท์ (ลาว) จ ากัด 
(“APDL”) (โดยบรษิทัถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ผ่าน บรษิทั อลัฟ่า พาวเวอร ์ดเีวลลอปเมนท ์จ ากดั (“APD”)) 

2. คู่สญัญาท่ีเก่ียวข้องและความสมัพนัธก์บับริษทั 

ผูซ้ื้อ  : บรษิทั อลัฟ่า พาวเวอร ์ดเีวลลอปเมนท ์(ลาว) จ ากดั (“APDL”) 

ผูข้าย  :  AKASAYSOK Power Sole Co., Ltd. ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้ใน NH1 รอ้ยละ 100.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด บรษิทั
ดงักล่าวม ีMr.Phousaysana Saysombath เป็นผูถ้อืหุน้รายเดยีว  

ความสมัพนัธ ์: ผูซ้ื้อไม่มคีวามสมัพนัธใ์ด ๆ กบัผูข้าย รวมถงึกรรมการ ผูบ้รหิาร ผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของผูข้าย เนื่องจากผูข้าย
มิได้เป็นกรรมการ ผู้บริหาร ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้ที่จะได้รบัการเสนอให้เป็นกรรมการหรือผู้บริหารหรอืผู้มี
อ านาจควบคุม รวมทัง้ผูเ้กีย่วขอ้งและญาตสินิทของบุคคลดงักล่าวของบรษิทั 

3. ลกัษณะโดยทัว่ไปของรายการ ประเภท และขนาดรายการ 

3.1. ลกัษณะโดยทัว่ไปของรายการ 

 
APDL จะเขา้ท ารายการลงทุนซื้อหุน้สามญัของบรษิทั น ้าฮุง1 ไฮโดรพาวเวอร ์จ ากดั (“NH1”) ซึง่เป็นบรษิทัเป้าหมาย โดย 
NH1 ประกอบธุรกิจผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานน ้า โดยบริษัทจะเขา้ท าสญัญาซื้อหุ้นสามญัของ NH1 จ านวน 
17,420,000 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 50,000 กบี หรอืคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของหุน้ทีอ่อกและช าระแล้วทัง้หมด
ของ NH1 จาก  AKASAYSOK Power Sole Co., Ltd. โดย Mr.Phousaysana Saysombath ซึ่ ง  AKASAYSOK Power 
Sole Co., Ltd. เป็นผู้ถือหุ้น เดียวใน NH1 ด้วยราคาซื้อขาย 16,500,000 เหรียญสหรัฐอเมริกา เทียบเท่าไม่เกิน 
595,730,850 บาท (“หุ้นสามญัของ NH1”) ทัง้นี้ บริษัทจะช าระค่าหุ้นสามญัของ NH1 ด้วยเงินสดทัง้จ านวน บริษัทมี
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ความเหน็ว่า ราคาซื้อขายดงักล่าวนัน้เกดิประโยชน์สูงสุดต่อผูถ้อืหุน้เมื่อพจิารณาถงึมลูค่าของ NH1 และมูลค่าหุน้ปัจจุบนั
ของบรษิทั  

สรุปสาระส าคญัของการเขา้ท ารายการไดด้งันี้ 

ผูข้าย AKASAYSOK Power Sole Co., Ltd. โดย Mr.Phousaysana Saysombath 
จ านวนหุน้ทีจ่ะซื้อ 17,420,000 หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 50,000 กบี 
มลูค่าซื้อขายทัง้สิน้ ไม่เกนิ 16,500,000 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา หรอืเทยีบเท่า 595,730,850 บาท 
วธิกีารช าระ ช าระค่าหุน้สามญัของ NH1 ดว้ยเงนิสดทัง้จ านวน 

 
3.2. ประเภท และขนาดรายการ 

การค านวณขนาดรายการตามประกาศเรื่องรายการไดม้าจ าหน่ายไป โดยอา้งองิงบการเงนิรวมของบรษิทั งวดปี สิน้สุด ณ 
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2566 ซึ่งได้รบัการตรวจสอบโดยนายจุมพฏ ไพรรตันากร ผู้สอบบญัชรีบัอนุญาตเลขที่ 7645 และงบ
การเงนิเฉพาะกจิการของ NH1 ส าหรบัปี 2566 สิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 ซึ่งไดร้บัการตรวจสอบโดย Mr. Apisit 
Thiengtrongpinya ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต PricewaterhouseCoopers (Lao) Sole Company Limited ส าหรบัใชใ้นการท า
รายการครัง้นี้ ตามเกณฑก์ารค านวณ มรีายละเอยีดดงันี้ 

ธุรกรรมการได้มาซึ่งสนิทรพัย์เป็นรายการได้มาซึ่งทรพัย์สนิ ซึ่งเมื่อค านวณขนาดของรายการตามทีก่ าหนดในประกาศ
เรื่องรายการได้มาหรอืจ าหน่ายไปนัน้ รายการดงักล่าวมขีนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์มูลค่าสินทรพัย์ เท่ากบัร้อยละ 
20.58 ของมูลค่าสินทรพัย์รวมของบรษิัท โดยอ้างอิงจากงบการเงินรวม งวดปี สิ้นสุด ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2566 ซึ่ง
ตรวจสอบแล้วโดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต (บรษิทัไม่มกีารเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ตามประกาศรายการไดม้าหรอื
จ าหน่ายไปในช่วง 6 เดอืนยอ้นหลงั) ซึง่มขีนาดรายการมากกว่ารอ้ยละ 15 แต่ต ่ากว่ารอ้ยละ 50 ดงันัน้ ธุรกรรมการซื้อหุน้
สามญัของ NH1 จงึจดัเป็นรายการประเภทที่ 2 ตามประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไป โดยมรีายละเอยีดการค านวณ
ขนาดรายการ ดงันี้ 

รายละเอียดการค านวณ 
(ล้านบาท) 

บริษทั NH1 (ปรบัปรงุ)2/ 
31 ธนัวาคม 2566 31 ธนัวาคม 2566 

สนิทรพัยร์วม 5,943.29 1,774.37 
สนิทรพัยท์ีไ่ม่มตีวัตนสุทธ1ิ/ 211.25 329.30 
หนี้สนิรวม 250.60 356.84 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 192.62 - 
สนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ(NTA) 5,288.83 1,008.23 
ก าไร (ขาดทุน) (4 ไตรมาสยอ้นหลงั) (149.66) (48.38) 
จ านวนหุน้ช าระแลว้ (หุน้) 9,292,374,138 17,420,000 

หมายเหตุ /1 สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน เช่น ค่าความนิยม ค่าใชจ้่ายรอตดับญัช ีเป็นตน้ โดยยกเวน้ไม่นับสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนที ่
ก่อใหเ้กดิรายไดห้ลกั เช่น สมัปทาน ประทานบตัร เป็นตน้ 

 /2 งบการเงนิเฉพาะกจิการของ NH1 ส าหรบัปี 2566 สิ้นสุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 ซึง่ไดร้บัการตรวจสอบ
โดย Mr.Apisit Thiengtrongpinyo และปรบัปรงุในส่วนการเพิม่ทนุในหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ที ่17 
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เกณฑท์ีใ่ชใ้นการค านวณ ดงัต่อไปนี้ 

ค านวณโดยอา้งองิงบการเงนิเฉพาะกจิการของ NH1 ส าหรบัปี 2566 สิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 

เกณฑท่ี์ใช้ในการค านวณ สูตรการค านวณ ขนาดรายการ 
(ร้อยละ) 

1. เกณฑม์ลูค่าสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ
สดัส่วนการเขา้ลงทุน * NTA ของ NH1 

NTA ของบรษิทั 
20.58 

2.  เกณฑก์ าไรสุทธ ิ
สดัส่วนการเขา้ลงทุน * ก าไรสุทธขิอง NH1 

ก าไรสุทธขิองบรษิทั 
Na. 

3.  เกณฑม์ลูค่ารวมสิง่ตอบแทน 
มลูค่ารวมของสิง่ตอบแทน 
สนิทรพัยร์วมของบรษิทั 

9.99 

4.  เกณฑม์ลูค่าหุน้ทุน 
จ านวนหุน้เพิม่ทุนเพื่อช าระค่าสนิทรพัย ์

จ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ของบรษิทั 
Na. 

เกณฑ์ที่ใช้ในการก าหนดขนาดรายการในครัง้นี้ได้แก่ เกณฑ์มูลค่าสนิทรพัย์ เท่ากบัร้อยละ 20.58 โดยพจิารณาจากงบ
การเงนิรวมของบรษิทัสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 (บรษิทัไม่มกีารเขา้ท ารายการไดม้าซึง่สนิทรพัยต์ามประกาศรายการ
ไดม้าหรอืจ าหน่ายไปในช่วง 6 เดอืนยอ้นหลงั) ซึ่งจดัเป็นรายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ประเภทที่ 2 ดงันัน้ บรษิทัจงึมหีน้าที่
เปิดเผยขอ้มูลสารสนเทศเกี่ยวกบัการเขา้ท ารายการจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ดงักล่าวต่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
และส่งหนังสอืสารสนเทศเวยีนใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ภายใน 21 วนั นับแต่วนัที ่21 มนีาคม 2567 ซึ่งเป็นวนัทีเ่ปิดเผยสารสนเทศ
การเขา้ท ารายการ 

4. รายละเอียดของสินทรพัยท่ี์ได้มา 

4.1. สินทรพัยท่ี์ซื้อ 

บรษิัทจะเขา้ซื้อหุน้สามญัของ NH1 จ านวน 17,420,000 หุ้น หรอืคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 100.00 ของหุ้นที่ออกและช าระ
แลว้ทัง้หมดของ NH1 ในราคาซื้อขาย คดิเป็นมลูค่ารวม 16,500,000 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา เทยีบเท่าไม่เกนิ 595,730,850 
บาท จากผูข้ายซึ่งไม่ถอืว่าเป็นบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนั ตามประกาศคณะกรรมการตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่องหลกัเกณฑ์
ในการท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

 

4.2. ข้อมูลทัว่ไปของ NH1 

ชื่อบรษิทั บรษิทั น ้าฮุง1 ไฮโดรพาวเวอร ์จ ากดั (“NH1”) 
ทีต่ัง้ส านักงานใหญ่ Phonethan Neua Village, Saysettha District, Vientiane Capital, Lao PDR 
วนัทีจ่ดทะเบยีน 20 กรกฎาคม 2560 
ลกัษณะการประกอบธุรกจิ ประกอบธุรกจิผลติไฟฟ้าจากพลงังานน ้า 15mWh 
ทุนจดทะเบยีน 871,000,000,000 กบี 
ทุนจดทะเบยีนช าระแลว้ 871,000,000,000 กบี 
คณะกรรมการ  Mr.Phousaysana Saysombath 
อ านาจลงนามผกูพนับรษิทั กรรมการหนึ่งคนลงลายมอืชื่อ และประทบัตราส าคญัของบรษิทั 
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ผูถ้อืหุน้ 
ณ วันที่ 29 กุมภาพันธ์ 2567 NH1 มีจ านวนหุ้นเท่ากับ 17,420,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 50,000 กีบต่อหุ้น โดยมีทุนจด
ทะเบยีนเท่ากบั 871,000,000,000 กบี และทุนช าระแล้วเท่ากบั 871,000,000,000 กบี โดยมรีายละเอยีดบญัชรีายชื่อผูถ้อื
หุน้ ดงันี้ 

รายชื่อผู้ถือหุ้น 
ณ วนัท่ี 29 กมุภาพนัธ ์2567 
จ านวนหุ้น สดัส่วน 

1 AKASAYSOK Power Sole Co., Ltd.  17,420,000 100.00 % 
รวม 17,420,000 100.00 % 

ทีม่า : ขอ้มลูตามงบการเงนิ และหมายเหตุประกอบงบการเงนิ ขอ้ 17 เหตุการณ์ภายหลงังบการเงนิ 

 

4.3. ภาพรวมการประกอบธรุกิจ 

บรษิทั น ้าฮุง1 ไฮโดรพาวเวอร์ จ ากดั (“NH1”) ก่อตัง้ขึน้วนัที ่20 กรกฎาคม 2560 เพื่อประกอบธุรกจิพฒันา ก่อสรา้ง และ
บรหิารการด าเนินงานโรงไฟฟ้าน ้าฮุง 1 ในสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว โดยโครงการ “Nam Houng 1 The 
Hydropower Plant” ตัง้อยู่บรเิวณแม่น ้าฮุง บ้านปากรุ่ง เมอืงไซยะบุรี โดยมอีตัราก าลงัการผลติ 15 เมกะวตัต์ต่อชัว่โมง 
ตามสัญญาสัมปทานกับรัฐบาลแห่งสาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว  เลขที่ 04/กลท.ชย ไซยะบุรี ลงวันที่ 20 
กรกฎาคม 2560 ซึ่งสญัญาสมัปทานกบัรฐับาลแห่งสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาวดงักล่าวมรีะยะเวลาสมัปทาน
อาย ุ30 ปี ตัง้แต่วนัที ่1 กนัยายน 2566 ถงึวนัที ่1 กนัยายน 2596 ซึง่สามารถต่ออายุไดเ้มื่อสิน้สุดระยะเวลาสมัปทานตาม
สญัญา ภายใตส้ญัญาสมัปทานกบัรฐับาลแห่งสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาวดงักล่าว ไดใ้หส้ทิธแิก่ NH1 แต่เพยีง
ผูเ้ดยีวดงันี้  

1. สทิธใินการเป็นเจา้ของ การด าเนินงาน และการบ ารุงรกัษาสิง่อ านวยความสะดวกของโครงการ  Nam Houng 1 
The Hydropower Plant  

2. สทิธใินการยกเวน้อากรขาเขา้ ภาษสีรรพสามติ และภาษอีื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการน าเขา้อุปกรณ์ และแรงงานทีใ่ช้
เพื่อการก่อสรา้งโครงการ 

3. สทิธใินการขายไฟฟ้าใหแ้ก่ รฐัวสิาหกจิไฟฟ้าลาว (Électricité Du Laos: EDL) 
4. สทิธใินการได้รบัยกเว้นภาษีจากก าไรจากการด าเนินงานเป็นเวลา 5 ปี นับตัง้แต่วนัที่ด าเนินการเชงิพาณิชย์ 

(COD) โดยโรงไฟฟ้าน ้าฮุง 1 ไดเ้ริม่ด าเนินการเชงิพาณิชยเ์มื่อวนัที ่1 กนัยายน 2566 
 

4.4. ภาพรวมของอตุสาหกรรม  

ความต้องการในการใช้ไฟฟ้า มแีนวโน้มขยายตวัเพิม่ขึ้นอย่างต่อเนื่อง จากความต้องการใชม้ทีศิทางมากขึน้ตามภาวะ
เศรษฐกจิอุปทานจากนโยบายสนับสนุนของภาครฐั แนวโน้มความตอ้งการใชพ้ลงังานในภูมภิาค โดยเฉพาะกลุ่มอาเซยีนในเขตลุ่ม
แม่น ้าโขงเพิ่มสูงขึ้นโดยเฉพาะเวียดนามและกัมพูชา เนื่องจากหลายประเทศในกลุ่มอุตสาหกรรมย้ายฐานการผลิตสินค้าไปที่
เวยีดนามเพิม่มากขึน้ ทัง้นี้ทัง้ภาครฐัและภาคเอกชนมองเหน็ถงึความส าคญัในการรณรงค์เรื่องการผลติไฟฟ้าจากพลงังานสะอาด  
จากแผนยุทธศาสตร์ปี 2020 ของวสิาหกิจไฟฟ้าลาว  (Électricité Du Laos: EDL-GEN) ตัง้เป้าโรงงานไฟฟ้า 90 แห่งทัว่ประเทศ 
รองรบัการเป็น “แหล่งพลงังานแห่งอาเซยีน” หรอื “Battery of ASEAN” โดย EDL-GEN ก าลงัเร่งพฒันาโครงการผลติไฟฟ้าอกี 48 
โครงการ เป็นเขื่อนผลติไฟฟ้าพลงัน ้า 43 แห่ง โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นจากถ่านหนิ 3 แห่ง และโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์
และพลงังานลมอกี 2 แห่ง ซึง่จะท าใหท้ัว่ประเทศมกี าลงัตดิตัง้รวมทัง้สิน้ 25,000 เมกะวตัต ์และมเีป้าหมายส่งออก 9,000 เมกะวตัต์
ภายในปี 2020 ตามขอ้ตกลงซื้อขายไฟฟ้ากบัไทย ทัง้นี้ การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (EGAT) ซื้อไฟฟ้าจากผู้ผลติไฟฟ้า
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เอกชนรายใหญ่ (Independent Power Producers: IPPs) ในลาวโดยไม่ผ่าน EDL ท าให้รฐับาลลาวสูญเสยีรายได้จากการส่งออก
ไฟฟ้าบางส่วนไป ดงันัน้ EDL จงึเตรยีมปรบัโครงสรา้งองคก์รเพื่อเป็นผูร้บัซื้อรายเดยีวและเป็นเจา้ของโครงขา่ยสายส่งไฟฟ้าทัง้หมด
ในลาว ซึง่รายไดจ้ากการขายและส่งออกไฟฟ้าของลาวผ่าน EDL ในอนาคตจะสามารถช่วยลดปัญหาการขาดดุลการคลงัได ้

 

ปัจจุบนัผูผ้ลติไฟฟ้าจากพลงังานน ้า ในลาว แบ่งไดเ้ป็น 2 กลุ่ม ดงันี้ 

1. HPP - WHOLLY OWN BUSINESS 
ก ลุ่มผู้ผลิตไฟฟ้าในก ลุ่มนี้  จ ะ เ ป็นผู้ลงทุนเองทั ้งหมด โดยมีก าลังการผลิตติดตั ้ง  ตั ้งแต่  5 – 155 MW 
ซึง่จะกระจายตามแหล่งน ้าต่างๆ ในลาว 
 

 
โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

ชื่อโครงการ ทีต่ัง้ ชนิด ก าลงัการ 
ผลติตดิตัง้ 

เจา้ของโครงการ 
River Province 

Nam Khan 2 Nam Khan Luangprabang Reservoir 150 MW SinoHydro (China) 
Nam Mang 3 Nam Gnong Vientiane Reservoir 40 MW China International Water & Electric Cor-

poration CWE 
Nam Leuk Nam Leuk Saysomboun  Reservoir 60 MW CWE & MITSUBISHI 
Xeset 1 Xeset Saravan Run-of-River 45 MW ADB and Venene Thai and Italy 
Xeset 2 Xeset Saravan Run-of-River 76 MW NORINCO 
Selabam Selabam Chompasak Run-of-River 5.04 MW  
Nam Song Nam Song  Vientiane Run-of-River 6 MW Hazama Corporation 
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ชื่อโครงการ ทีต่ัง้ ชนิด ก าลงัการ 
ผลติตดิตัง้ 

เจา้ของโครงการ 
River Province 

Nam Sana Namsana Vientiane Run-of-River 14 MW Nawarat (Thai) 
Nam Khan 2 Nam Khan Luangprabang Reservoir 130 MW SinoHydro (China) 
Houay Lam-
phan Gnai 

Houay 
Lanphan 

Sekong Reservoir 88 MW CGGC (China) 

 
2. JOINT VENTURE BUSINESS 

ก ลุ่ ม ผู้ ผ ลิ ต ไ ฟ ฟ้ า ใ น ก ลุ่ ม นี้  จ ะ เ ป็ น ก า ร ร่ ว ม ล ง ทุ น ร ะ ห ว่ า ง  E D L - G E N  ร่ ว ม กั น กั บ ผู้ ล ง ทุ น 
โดยมกี าลงัการผลติตดิตัง้ทีห่ลากหลาย ทัง้ขนาดใหญ่ ขนาดกลาง และขนาดเล็ก ซึ่งจะกระจายตามแหล่งน ้าต่างๆ 
ในลาว 
 

 
โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

ชื่อโครงการ ทีต่ัง้ ชนิด ก าลงัการ 
ผลติตดิตัง้ 

การร่วมทุน 
River Province 

Nam Lik 1-2 Nam Lik Vientiane Reservoir 100 MW China Water and Energy Corporation 
90% 
EDL-GEN 10% 
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ชื่อโครงการ ทีต่ัง้ ชนิด ก าลงัการ 
ผลติตดิตัง้ 

การร่วมทุน 
River Province 

Houay Ho Houay Ho ATTAPUE Reservoir 150 MW EDL-GEN 20% 
Glow Co., Ltd. 67.25% 
Hemaray Land & Development 12.75% 

Theun-Hin-
boun 

Nam Theun Bolikhamxay Reservoir 520 MW EDL-GEN 60% 
GSM (Thailand) 20% 
SCATEC 20% 

Nam Ngum 2 Nam Ngum Vientiane Reservoir 615 MW SouthEast asia Energy Limited 75% 
(Thailand) 
EDL-GEN 25% 

Nam Ngum 5 Nam Ting Siengkuoang Reservoir 120 MW Power China resource 85% (Thailand) 
EDL-GEN 15% 

XayaBouri Mekong Xayabury Run of River 1,285 MW CK Power 42.50% 
Natee Synergy Co.,Ltd. 25% 
EDL-GEN 20% 
Electricity Generating PLC. (EGCO) 
12.50% 

Dongsahong Mekong Champasack Run of River 260 MW EDL-GEN 20% 
Gound roses Ltd 79% 
Siver Acreage Ltd 1% 

Nam Mang 1  Xaysomboun Run of River 64 MW Dongfang 75% 
A&C 10.75% 
EDL-GEN 10% 
สายทา 4.25% 

Nam Ou 2 - Luangprabang Reservoir 120 MW Power China Resources Limited 85% 
EDL-GEN 15% 

Nam Ou 5 - Phongsaly Resrvoir 240 MW Power China Resources Limited 85% 
EDL-GEN 15% 

Nam Ou 6 - Phongsaly Run of River 180 MW Power China Resources Limited 85% 
EDL-GEN 15% 

Nam Beng - OUDOMXAY Reservior 36 MW China National Electrical Equipment Co-
poration 90% 
EDL-GEN 10% 

NamLong - Lung Nam 
Tha 

Run of River 5 MW SMP Consultant Sole Co.,Ltd 50% 
Lungpraseuth Construction Company 
30% 
EDL-GEN 20% 
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4.5. สรปุฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

งบแสดงฐานะการเงนิ ของ NH1 

Statement of Financial Position (Unit : USD) 2022 2023 
Assets   

Current assets   
Cash and cash equivalents 707 565,046 
Trade receivable, net - 195,046 
Other current assets 21,586 66,217 
Total current assets 22,293 826,309 

Non-current assets   
Deferred tax assets, net 2,289 6,672 
Property and equipment, net 8,363 120,673 
Intangible asset, net 46,831,932 48,369,460 
Total non-current assets 46,842,584 48,496,805 

Total assets 46,864,877 49,323,114 
Liabilities and Equity   

Current liabilities   
Other payable to related party 11,010,428 39,838,001 
Payable to contractors 2,026,183 725,912 
Current portion of long-term borrowings 19,393,408 1,778,608 
Other current liabilities 15,504 50,134 
Provision for concession agreement liabilities - current 70,734 85,490 
Total current liabilities 32,516,257 42,478,145 

Non-current liabilities   
Long-term borrowings 13,298,569 7,143,319 
Provision for concession agreement liabilities 139,174 135,717 
Total non-current liabilities 13,437,743 7,279,036 

Total liabilities 45,954,000 49,757,181 
Equity   

Share capital 6,323,391 6,323,391 
Accumulated loss (5,412,514) (6,757,458) 

Total equity 910,877 (434,067) 
Total liabilities and equity 46,864,877 49,323,114 

หมายเหตุ: งบการเงนิของ NH1 งวดปีสิ้นสุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 - 2566 เป็นงบการเงนิทีไ่ดร้บัการตรวจสอบโดย 
PricewaterhouseCoopers (Lao) Sole Company Limited 
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งบก าไรขาดทุน ของ NH1 
Statement of Income (Unit : USD) 2022 2023 

Sales and services income 3,204,260 3,677,653 
Cost of services (2,954,141) (1,916,362) 
Cost of sales - (590,099) 
Gross profit 250,119 1,171,192 
Administrative expenses (259,900) (466,044) 
Impairment loss on financial assets-trade receivable - (4,872) 
Foreign exchange gain, net 384,690 153,562 
Operating Profit 374,909 853,838 
Finance expense (686,645) (2,203,165) 
Loss before income tax (311,736) (1,349,327) 
Income tax (expense)/benefit 2,289 4,383 
Net loss for the year (309,447) (1,344,944) 

หมายเหตุ: งบการเงนิของ NH1 งวดปีสิ้นสุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 - 2566 เป็นงบการเงนิทีไ่ดร้บัการตรวจสอบโดย 
PricewaterhouseCoopers (Lao) Sole Company Limited 
 

5. มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน 

APDL จะเขา้ท ารายการซื้อหุน้สามญัของ NH1 จ านวน 17,420,000 หุน้ มลูค่าหุน้ทีต่ราไวหุ้น้ละ 50,000 กบี หรอืคดิเป็นสดัส่วน
ร้อยละ 100.00 ของหุ้นที่ออกและช าระแล้วทัง้หมดของ NH1 ราคาซื้อขายรวม 16,500,000 เหรียญสหรัฐอเมริกา 
เทยีบเท่าไม่เกนิ 595,730,850 บาท ทัง้นี้ APDL จะช าระค่าหุน้สามญัของ NH1 ดว้ยเงนิสดทัง้จ านวน 

 

6. มูลค่ารวมของสินทรพัยท่ี์ได้มา 

APDL จะได้รับการโอนหุ้นของ NH1 จ านวน 17,420,000 หุ้น มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้นละ 50,000 กีบ มูลค่าเงินลงทุนทัง้สิ้น
เทยีบเท่าไม่เกนิ 595,730,850 บาท ทัง้นี้ สามารถค านวณมูลค่ารวมของสนิทรพัย์ทีจ่ะไดม้าจากผลรวมของมลูค่าตามบญัชี ณ 
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2566 อ้างอิงจากงบการเงนิของ NH1 ซึ่งมคี่าเท่ากบั 39,403,934 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา โดยมรีายละเอียด
ดงัต่อไปนี้ 

หน่วย : เหรยีญสหรฐัอเมรกิา 

ล าดบั รายละเอียด ตามงบการเงิน ปรบัปรงุ /1 รวมทัง้ส้ิน 
1. ทุนจดทะเบยีนทีอ่อกและช าระแลว้ 6,323,391 39,838,001 46,161,392 
2. ก าไร (ขาดทุน) สะสม - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร (6,757,458) - (6,757,458) 
 รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของ NH1 (434,067) - 39,403,934 

หมายเหตุ /1 อ้างองิจากขอ้มูลมูลค่าตามบญัชขีองงบการเงนิของ NH1 งวดปี สิ้นสุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 ซึง่เป็นงบ
ก า ร เ งิ น  PricewaterhouseCoopers (Lao) Sole Company Limited เ ป็ น ผู้ ต ร ว จ ส อ บ  แ ล้ ว 
ปรบัปรุงดว้ยการเพิม่ทุนตาม หมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 16 เหตุการณ์ภายหลงังบการเงนิ โดยทีป่ระชุม
ผู้ถือหุ้นของ NH 1 ครัง้ที ่026 เมือ่วนัที ่29 กุมภาพนัธ์ 2567 มมีติเพิม่ทุนโดยการแปลงเจา้หนี้ เงนิกู้ยมืจาก
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บุคคลทีเ่กีย่วโยงของ NH1 คือ  บริษัท AKASAYSOK Power Sole Co.,Ltd. เป็นทุนจดทะเบียนจ านวน 
39,838,001 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา ทัง้นี้ บรษิทั AKASAYSOK Power Sole Co.,Ltd. เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่แต่เพยีง
ผู้เดียวใน NH1 และไม่มีความสมัพนัธ์ใดๆ กับบริษัท กรรมการ ผู้บริหาร ผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัท รวมทัง้
ผูเ้กีย่วขอ้งและญาตสินิทของบุคคลดงักล่าวของบรษิทั  

 ดงันัน้ บรษิทัจะไดร้บัการโอนหุน้ของ NH1 จ านวน 17,420,000 หุน้ มูลค่าหุน้ทีต่ราไวหุ้น้ละ 50,000 กบี มมีูลค่าของส่วน
ของผูถ้อืหุน้ประมาณ 39,403,934 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา 

7. เกณฑท่ี์ใช้ในการก าหนดมูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน 

- บรษิทัไดว้่าจา้งทีป่รกึษาทางการเงนิ คอื บรษิทั พาย แอ๊ดไวเซอรี ่จ ากดั (“ทีป่รกึษาทางการเงนิ”) ซึ่งเป็นบรษิทัทีป่รกึษา
ทางการเงนิทีอ่ยู่ในรายชื่อของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ก.ล.ต.”) เพื่อประเมนิมลูค่า
กจิการของ NH1 เพื่อประกอบการพจิารณาการเขา้ท ารายการ โดยทีป่รกึษาทางการเงนิได้เลอืกวธิกีารประเมนิมูลค่าหุ้น
จากวธิมีูลค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) ซึ่งเป็นวธิทีี่สะท้อนถึงความสามารถใน
การท าก าไร และความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสดของบรษิทัทีจ่ะไดร้บัในอนาคต ซึง่ประเมนิจากมลูค่าปัจจุบนักระแส
เงนิสดสุทธขิองกจิการทีค่าดว่าจะไดร้บัในอนาคต โดยอา้งองิจากการด าเนินงานทีผ่่านมาของทมีผูบ้รหิาร ซึง่มสีมมตฐิานมา
จากแนวโน้มภาวะเศรษฐกจิ และการด าเนินงานของกจิการในอนาคต ทีป่รกึษาทางการเงนิมคีวามเหน็ว่าวธิมีลูค่าปัจจุบนั
สุทธขิองกระแสเงนิสดเหมาะสมทีสุ่ดทีจ่ะใชป้ระเมนิมลูค่าหุน้ของ NH1 ในครัง้นี้ เนื่องจากวธิมีูลค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแส
เงนิสดจะสามารถสะทอ้นมูลค่าพื้นฐานของบรษิัท ณ ปัจจุบนั และอนาคตได้ โดยมูลค่าที่เหมาะสมของ NH1 อยู่ระหว่าง 
17,340,451.59 – 21,374,636.82 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา โดยมสีมมตฐิานดงันี้ 
 
การประมาณการรายได ้
ที่ปรึกษาทางการเงินได้จัดท าประมาณการผลิตไฟฟ้า ตามก าลังการผลิต และจ านวนวันที่คาดว่าจะผลิตไฟฟ้า  
และน าปรมิาณไฟฟ้าที่ผลติได้มาเปรยีบเทยีบกบัสญัญาซื้อขายไฟฟ้าที่ก าหนดปรมิาณไฟฟ้าที่ EDL รบัซื้อไฟฟ้าสูงสุด 
และราคารบัซื้อไฟฟ้าทีก่ าหนดไว ้
 
ปี  2024 2025 2026 2027 2028 2029….2053 

ปรมิาณจ าหน่าย
ไฟให ้EDL1/ 

GWh 57.40 57.40 57.40 57.40 57.40 คงทีต่ลอดอายุสมัปทาน 

Utilization Rate % 52.80 52.80 52.80 52.80 52.80 คงทีต่ลอดอายุสมัปทาน 

ราคารบัซื้อไฟฟ้า USD/kWh 0.059 0.060 0.0628 0.0628 0.0632 คงทีต่ลอดอายุสมัปทาน 

หมายเหตุ 1/ เป็นปรมิาณการรบัซื้อไฟสงูสุดตามสญัญาสมัปทาน 
 
การประมาณการค่าใชจ้่าย 
ค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้ในการด าเนินการ ประกอบดว้ย  
ค่าลขิสทิธิ ์    คดิในอตัรารอ้ยละ 2.00 ของรายได ้
ค่าคุม้ครองแหล่งน ้า   คดิในอตัราคงที ่ปีละ 1,840 เหรยีญสหรฐัฯ 
ค่าพฒันาสงัคม/ค่าพฒันาทอ้งถิน่  คดิในอตัรารอ้ยละ 1.00 ของรายได ้
ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร  ประมาณการ ปีละ 99,000 เหรยีญสหรฐัฯ และเตบิโตรอ้ยละ 5.00 ต่อปี 



 

12 

ค่าวสัดุ เชือ้เพลงิ เครื่องมอื และอุปกรณ์ คดิในอตัรา 0.50 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ kWh ต่อเดอืน และเพิม่ขึน้ในอตัรารอ้ยละ 
3.00 ต่อปี 

ค่าบ ารุงรกัษาประจ าปี ผนัแปรตามสดัส่วนรายไดใ้นอตัรารอ้ยละ 1.00 ของรายได ้
ค่าใชจ้่ายอื่น ผนัแปรตามสดัส่วนรายไดใ้นอตัรารอ้ยละ 1.00 ของรายได ้
 
สนิทรพัยถ์าวร ประกอบดว้ย  
สิง่ปลูกสรา้ง / อาคารส านักงาน  ตดัค่าเสื่อมราคาเท่ากบัอายุสมัปทาน 30 ปี 
เครื่องจกัรในการผลติไฟฟ้า ตัดค่าเสื่อมราคาเท่ากบัอายุสมัปทาน 30 ปี โดยมีการซ่อมบ ารุงใหญ่ในปีที่ 15 จ านวน 

780,000 เหรยีญสหรฐัฯ 
 
อตัราภาษเีงนิได ้ บรษิัทได้รบัการส่งเสรมิในช่วง 5 ปีของการเริม่ด าเนินการ และจะเริม่เสยีภาษีในปีที่ 6 

ในอตัรารอ้ยละ 24.00  

 

อตัราการหมุนของลูกหนี้การคา้ 30 วนัเป็นไปตามรอบการวางบลิเรยีกเกบ็ของ NH1 
 
เงนิกูย้มื บริษัทมีการกู้ยืมจากสถาบันการเงิน ตามสัญญาเงินกู้ยืม  ช าระคืนภายใน 5 

ปีนับจากวนัทีเ่ริม่จ าหน่ายไฟฟ้า ในอตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 8.00 ต่อปี 
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อตัราการคดิลด ก าหนดให ้WACC เท่ากบัรอ้ยละ 9.75 

ส าหรบัอตัราคดิลดสามารถใช้ได้สองวิธี ได้แก่ วิธีต้นทุนทางการเงนิถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (Weighted Average Cost of 
Capital : WACC) ซึง่จะใชร้่วมกบักระแสเงนิสดส่วนของบรษิทั (FCFF) หรอื วธิอีตัราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ หรอื Ke  

อตัราส่วนลดทีท่ีป่รกึษาทางการเงนิใชใ้นการค านวณมลูค่าปัจจุบนักระแสเงนิสดในอนาคตค านวณจากตน้ทุนทางการเงนิถวั
เฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ของกจิการซึง่จะขึน้อยู่กบั 

• อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Debt-to-Equity Ratio) 
• อตัราดอกเบีย้ในการกูย้มืเงนิหลงัหกัภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล (Cost of Debt after tax: Kd*(1-t)) 
• อตัราผลตอบแทนต่อผูถ้อืหุน้ (Cost of Equity : Ke) 

โดยมสีตูรในการค านวณดงันี้ 
WACC =  Kd * (1-T) * (D/(D+E)) + Ke*(E/(D+E))  

Ke = อตัราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้เท่ากบัรอ้ยละ 18.33 

Kd = ตน้ทุนทางการเงนิของ NH1 ในการประมาณการเท่ากบัรอ้ยละ 8.00 
ทีป่รกึษาทางการเงนิประมาณการอตัราดอกเบี้ยดงักล่าวจากดอกเบี้ยเงนิกู้ยมืระยะ
ยาวจากสถาบนัการเงนิ 

T = อตัราภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล (Effective Tax Rate) ทีร่อ้ยละ 24.00 

D = สดัส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตามทฤษฎ ีเท่ากบั 0.70 

E = สดัส่วนส่วนของผูถ้อืหุน้ตามทฤษฎ ีเท่ากบั 0.30 

 

ทัง้นี้ Ke สามารถค านวณไดจ้าก Capital Asset Pricing Model (CAPM) ดงันี้ 

Ke = Rf + β (Rm – Rf) 

Rf อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาล 

 

6.87% 

 

อ้างอิงจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลลาวที่ออก
และเสนอขายในรูปแบบเงินสกุลเหรียญสหรัฐอเมริกา 
(ทีม่า www.lsx.com)  

Rm อัตราผลตอบแทนการลงทุนเฉลี่ยใน
ประเทศลาว 

19.23% อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในประเทศลาว อ้างอิง
ตามทฤษฎขีอง Professor Aswath Damodaran จาก New 
York University Stern School of Business 

β ค่าสมัประสทิธิค์วามแปรปรวนของการ
เปลีย่นแปลง SET Index และราคาหุน้ 

0.927 เป็นค่าชี้วดัความเสีย่งตามตลาดของราคาหุน้ ซึ่งค านวณ
จากค่าสัมประสิทธิค์วามแปรปรวนของหลักทรัพย์ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
โดยพิจารณาจากบริษัทที่เข้าลงทุนพลังงานไฟฟ้าใน
ประเทศลาว จ านวนทัง้สิ้น 6 บริษัท โดยใช้ค่าเฉลี่ย
ยอ้นหลงั 365 วนั ตัง้แต่วนัที ่1 มนีาคม 2566 ถงึวนัที ่29 
กุมภาพนัธ์ 2567 มาค านวณ โดยอ้างอิงตามทฤษฎีของ 
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Professor Aswath Damodaran จาก New York Univer-
sity Stern School of Business ซึ่งเป็นช่วงเวลาที่น่าจะ
สะทอ้นอตัราผลตอบแทนทีน่ักลงทุนต้องการส าหรบัธุรกจิ
จากข้อมูลข่าวสารที่เ ป็นปัจจุบันที่สุด  จากนั ้นน าค่า
สมัประสทิธิค์วามแปรปรวนมาปรบัผลกระทบของหนี้สนิ
ออกเป็น Unlevered Beta (βu) เพื่อน ามาใชเ้ปรยีบเทยีบ
ตามสตูรการค านวณ ดงันี้ 

สตูร βu = β / {1 + [(1 – tax) x (D/E)]} 

โดย 

βu = Unlevered Beta ห รื อ  ค่ า สัม ป ร ะ สิท ธิ ค์ ว าม
แปรปรวนที่ปรับผลกระทบของหนี้สินของแต่ละ
บรษิทัทีน่ ามาเปรยีบเทยีบจ านวนทัง้สิน้ 6 บรษิทั 

Tax = อตัราภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 20% 

D/E = อัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อทุน โดยใช้
อตัราส่วนหนี้สนิที่มภีาระดอกเบี้ยต่อทุนเฉลี่ยของ
บรษิทัจดทะเบยีนทีน่ ามาเปรยีบเทยีบจ านวนทัง้สิน้ 
6 บรษิทั 

โดยสามารถค านวณค่า Unlevered Beta (βu) เฉลี่ย ได้
ดงันี้ 

บริษทั β tax D/E βu 
Banpu 0.728 20% 1.346 0.819 
CK 0.949 20% 2.135 0.966 
CKP 1.137 20% 0.719 1.091 
EGCO 1.226 20% 1.143 1.151 
MDX 0.400 20% 0.017 0.600 
Ratch 0.983 20% 0.840 0.988 

เฉล่ีย  0.927 
ทีม่า: ขอ้มลูจาก Bloomberg และ www.set.or.th 

เมื่อน าค่า  Unlevered Beta (βu) และ D/E เฉลี่ยของ
บริษัทจดทะเบียนเปรียบเทียบ 6 บริษัทดังกล่าวมา
ค านวณยอ้นกลบัเพื่อหาค่า Levered Beta (β) จะไดด้งันี้ 

สตูร β = βu x {1 + [(1 – tax) x (D/E)]} 

βu tax D/E β 
0.927 20% 1.033 0.936  
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สรปุอตัราคิดลด WACC มีคา่เท่ากบัร้อยละ 9.75 

ส าหรบัวธิกีารหามลูค่าปัจจบุนัสุทธขิองกระแสเงนิสด (Free Cash Flow to Firm หรอื FCFF) เป็นกระแสเงนิสดอสิระของกจิการ
ในแต่ละปีหลงัจากทีห่กัค่าใชจ้่ายและภาษแีล้ว และน ารายการทีไ่ม่ใช่เงนิสด อาทเิช่น ค่าเสื่อมราคา เป็นต้น มารวมกลบัเขา้มาเพื่อหา
กระแสเงนิสดทีแ่ทจ้รงิ จากนัน้จงึกระทบยอดดว้ยการเปลี่ยนแปลงของเงนิทุนหมุนเวยีนทีใ่ชใ้นการด าเนินกจิการ (Change in Working 
Capital) หกัด้วยรายจ่ายเพื่อการลงทุน (Investment) และหกัด้วยรายจ่ายเพื่อการช าระคืนเงนิกู้ยืม (Principal Repayment) ส่งผลให้
ได้รับกระแสเงินสดสุทธิของกิจการในแต่ละปี หลังจากนัน้จึงน ากระแสเงินสดสุทธิขอกิจการในแต่ละปีมาคิดลดด้วยอัตราคิดลด 
(Discounted Rate) เพื่อหามลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดในปัจจุบนั และน ามลูค่าปัจจุบนัในแต่ละปีมารวมกนัไดเ้ป็นมลูค่ากจิการ 

จากขอ้มลูและสมมตฐิานทีก่ าหนดขา้งตน้ สามารถค านวณกระแสเงนิสดของ NH1 ไดด้งันี้ 
 

 
 

 
 

 
  

จากการประเมนิตามวธิมีลูค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) จะไดมู้ลค่ารวมของ NH1 
เท่ากบั 19,204,874.28 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา 

นอกจากนี้ทีป่รกึษาทางการเงนิไดท้ าการวเิคราะห์ความไว (Sensitivity Analysis) ของการประเมนิความสมเหตุสมผลของ
ราคายุตธิรรม เพื่อใหค้รอบคลุมถงึช่วงของผลกระทบทีค่าดว่าจะเกดิขึน้จากการเปลี่ยนแปลงของอตัราคดิลดโดยปรบัค่าของอตัราคดิลด 
(Discount Rate) จากเดมิเพิม่ขึน้และลดลงรอ้ยละ 1.00 ต่อปี ของอตัราส่วนลดขา้งตน้เพื่อพจิารณามลูค่ากจิการ NH1 ในกรณีทีอ่ตัราคดิ
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ลดมกีารเปลีย่นแปลงจากปัจจยัภายนอก ทัง้นี้ทีป่รกึษาทางการเงนิเหน็ว่าอตัรารอ้ยละ 1.00 ต่อปี เหมาะสมทีจ่ะครอบคลุมความผนัผวนที่
อาจจะเกดิขึน้ของสมมตฐิานไดใ้นระดบัหนึ่ง และไม่ท าใหช้่วงราคาสุดทา้ยกวา้งมากจนเกนิไปโดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

ตารางสรุปการวเิคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) 

อตัราคิดลด 
(Discount Rate) 

มูลค่ากิจการ NH1 
(เหรียญฯ) 

ลด 1.00% 8.75 % 21,374,636.82 
- 9.75 % 19,204,874.28 

เพิม่ 1.00% 10.75 % 17,340,451.59 

 

จากตารางขา้งตน้ พบว่าเมื่อท าการวเิคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) จากอตัราคดิลด (Discount Rate หรอื WACC) 
จะไดม้ลูค่ากจิการ NH1 อยู่ในชว่ง 17,340,451.59 – 21,374,636.82 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา 

 
มูลค่าที่เหมาะสมของ NH1 จากการค านวณตามวิธี Discounted Cashflow ที่อัตราคิดลดร้อยละ 9.75 มีมูลค่าระหว่าง 

17,340,451.59 – 21,374,636.82 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา ซึ่งคณะกรรมการบรษิัทเห็นว่า ราคาในการซื้อขายที่ไม่เกิน 16,500,000 บาท 
ซึง่จะมล่ีวนลด 840,451.59 – 4,874,636.82 เหรยีญสหรฐัฯ เป็นราคาทีเ่หมาะสม 

ดงันัน้ คณะกรรมการบรษิทั จงึมคีวามเหน็ว่า ราคาทีเ่สนอซื้อขายในครัง้นี้มคีวามเหมาะสม และเป็นไปเพื่อรกัษาประโยชน์ทีด่ี
ทีสุ่ดของบรษิทัและผูถ้อืหุน้โดยรวม 

 
8. ผลประโยชน์ท่ีบริษทัจะได้รบั 

การเขา้ท ารายการในครัง้นี้จะมส่ีวนช่วยสรา้งรายไดแ้ละผลก าไรทีแ่น่นอนใหแ้ก่บรษิทัในระยะยาว ส่งผลดตี่อผลการด าเนินงาน
ของบริษัท อีกทัง้เป็นการเพิ่มการลงทุนในกลุ่มธุรกิจด้านพลังงาน ซึ่งเป็นธุรกิจใหม่ ที่มีรายได้ที่มัน่คงและแน่นอน 
และเป็นธุรกจิทีม่ศีกัยภาพ ซึ่งจะท าใหบ้รษิทัมแีหล่งรายไดใ้หม่และสามารถสรา้งผลตอบแทนทีม่ ัน่คง ดงันัน้บรษิทัจะมกีารเพิม่
ศกัยภาพในการด าเนินธุรกจิ และเพิม่โอกาสในการขยายและต่อยอดธุรกจิใหค้รอบคลุมมากยิง่ขึน้ ซึง่จะส่งผลใหผ้ลประกอบการ
ของบรษิทัมแีนวโน้มทีด่ขี ึน้โดยทีบ่รษิทัจะมรีายไดส้งูขึน้และไม่จ าเป็นตอ้งเสยีเวลาในการสรา้งฐานลูกคา้ใหม่ทัง้หมด 

 

9. แผนการของบริษทัหลงัการเข้าลงทุนใน NH1 และประเดน็ความเส่ียง 

แผนการของบริษทัหลงัการเข้าลงทุนใน NH1 

- บรษิทัจะส่งตวัแทนของบรษิทัเขา้ด ารงต าแหน่งกรรมการของ NH1 เพื่อใหม้อี านาจควบคุมอย่างเบด็เสรจ็  

- บรษิทัมแีผนทีจ่ะขยายเพิม่ก าลงัการผลติของ NH1 รวมถงึการพฒันาและใชเ้ทคโนโลยใีหม่ ซึง่ประหยดัพลงังานในการผลติ
ไฟฟ้าดว้ย  
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ประเดน็ความเส่ียง 

ความเสีย่งจากการเขา้ลงทุนในครัง้นี้ 
- ภายหลงัการเขา้ท ารายการ บรษิทัจะมธีุรกจิใหมเ่พิม่เตมิ คอื ธุรกจิดา้นพลงังาน ซึง่ด าเนินงานในสาธารณรฐัประชาธปิไตย

ประชาชนลาว (“สปป.ลาว”) ซึ่งเป็นธุรกจิใหม่ทีบ่รษิทัไม่มคีวามเชีย่วชาญ และต้องพึง่พาผูบ้รหิารของ NH1 เดมิบางส่วน 
ซึ่งจะด ารงต าแหน่งผู้บริหารและ/หรือกรรมการของ NH1 ต่อไป โดยบริษัทจะรบัรู้รายได้และก าไร (ขาดทุน) จากการ
ด าเนินงานของธุรกจิดงักล่าว อย่างไรกต็าม หากผลประกอบการจากธุรกจิดงักล่าวในสปป.ลาว ในอนาคตไม่เป็นตามทีค่าด
ไว ้เช่น ปรมิาณน ้าไม่เพยีงพอต่อการผลติไฟฟ้า เป็นต้น อาจส่งผลกระทบต่อผลประกอบการรวมของบรษิทัได ้อย่างไรก็
ตาม บริษัทมีความเห็นว่า NH1 เป็นโครงการใหม่ ซึ่งมีการศึกษาการลงทุนและมีสัญญาจ าหน่ายไฟฟ้าอย่างชดัเจน 
ดงันัน้โครงการดงักล่าว จงึน่าจะสามารถด าเนินธุรกจิประสบความส าเรจ็ได ้

- ภายหลงัการรบัโอนกจิการทัง้หมดจาก AKASAYSOK Power Sole Co., Ltd. บรษิทัอาจตอ้งใชเ้วลาในการปรบัการบรหิาร
จดัการ เน่ืองจากในอดตีทีผ่่านมา บรษิทัแต่ละแห่งอาจมแีนวทางการบรหิารจดัการและวฒันธรรมองคก์รทีแ่ตกต่างกนั โดย
อาจรวมไปถงึดา้นทรพัยากรบุคคล เช่น ต าแหน่ง ล าดบัขัน้ และการก าหนดผลตอบแทนทีอ่าจมเีกณฑ์ทีแ่ตกต่างกนั เป็น
ตน้ ซึง่อาจจะกระทบต่อผลการด าเนินงานและค่าใชจ้่ายทีเ่พิม่ขึน้ในช่วงเริม่ตน้หลงัการโอนธุรกจิดงักล่าว 

- ในกรณีทีบ่รษิทัไม่สามารถช าระค่าหุน้ใหก้บั AKASAYSOK Power Sole Co., Ltd. ได ้ซึง่อาจมสีาเหตุมาจากการทีเ่งือ่นไข
บงัคบัก่อนการท ารายการขอ้หนึ่งขอ้ใดไม่บรรลุผลส าเร็จ เช่น การเพิม่ทุนจดทะเบยีน และ/หรอืเงื่อนไขบงัคบัก่อนอื่น ๆ 
รายละเอยีดตามขอ้ 12 เงื่อนไขทีจ่ าเป็นอื่นทีต่อ้งด าเนินการก่อนเพื่อใหไ้ดม้าซึ่งสนิทรพัยน์ัน้ จะส่งผลใหบ้รษิทัไม่สามารถ
ซื้อหุน้จาก AKASAYSOK Power Sole Co., Ltd. ได ้และจะตอ้งเสยีค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งกบัการท ารายการในครัง้นี้โดยสูญ
เปล่า เช่น ค่าธรรมเนียมทีป่รกึษากฎหมาย ค่าธรรมเนียมในการวเิคราะหก์จิการ NH1 เป็นตน้ นอกจากนี้ ยงัสญูเสยีโอกาส
ในการไดร้บัผลประโยชน์จากการท ารายการดงักล่าวอกีดว้ย 

 
ความเสีย่งจากการด าเนินกจิการของ NH1 
- การผลติและจ าหน่ายไฟฟ้า และการไดร้บัช าระเงนิ 

ภายหลงัการเขา้ท ารายการ หากการประมาณการ บรหิารน ้า ท าใหป้รมิาณน ้าไม่เพยีงพอต่อการผลติไฟฟ้า รวมถงึการจดัเกบ็ 
ช าระเงินจากส่วนกลาง เกิดความล่าช้า ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อผลประกอบการรวมของบริษัทได้ อย่างไรก็ตาม บริษัทมี
ความเหน็ว่า NH1 เป็นโครงการใหม่ ซึ่งมกีารศกึษาการลงทุนและมสีญัญาจ าหน่ายไฟฟ้าอย่างชดัเจน ดงันัน้โครงการดงักล่าว 
จงึน่าจะสามารถด าเนินธุรกจิประสบความส าเรจ็ได ้

 

10. แหล่งเงินทุนท่ีใช้ในการซื้อสินทรพัย ์

บรษิทัใชแ้หล่งเงนิทุนจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหก้บันักลงทุนเฉพาะเจาะจง และการเสนอหุน้สามญัเพิม่ทุนใหก้บัผูถ้อื
หุน้เดมิของกจิการ เขา้ซื้อหุน้จาก AKASAYSOK Power Sole Co., Ltd.  

  

11. รายละเอียดในการออกหลกัทรพัยอ์อกหลกัทรพัยเ์พื่อช าระค่าซื้อสินทรพัย ์

- ไม่มกีารออกหลกัทรพัยใ์หม่ - 

 



 

20 

12. เง่ือนไขท่ีจ าเป็นอ่ืนท่ีต้องด าเนินการก่อนเพื่อให้ได้มาซ่ึงสินทรพัยนั์น้ 

การเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวขา้งต้น เขา้ขา่ยเป็นรายการไดม้าซึง่สนิทรพัยต์ามประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไป โดยมขีนาด
รายการรวมซึ่งค านวณตามเกณฑต์่าง ๆ ทีก่ าหนดตามประกาศเรื่องการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปแล้วมขีนาดรายการสูงสุดเท่ากบั
ร้อยละ 20.58 โดยอ้างอิงจากงบการเงนิรวมงวดปีสิ้นสุด ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2566 ซึ่งตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชรีบัอนุญาต 
(บรษิทัไม่มกีารเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัยต์ามประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปในช่วง 6 เดอืนยอ้นหลงั) ซึ่งมขีนาด
รายการมากกว่ารอ้ยละ 15 แต่ ต ่ากว่ารอ้ยละ 50 ดงันัน้ ธุรกรรมการซื้อหุน้สามญัของ NH1 จงึจดัเป็นรายการประเภทที ่2 ตาม
ประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไป บรษิทัจงึมหีน้าทีด่งัต่อไปนี้ 

(1)  เปิดเผยสารสนเทศการเขา้ท ารายการดงักล่าวของบรษิทัต่อตลาดหลกัทรพัย์ 
(2)  จดัส่งหนังสอืแจง้ผูถ้อืหุน้เกี่ยวกบัการไดม้าและจ าหน่ายไปซึง่สนิทรพัยข์องบรษิทั ภายใน 21 วนันับแต่วนัทีเ่ปิดเผยขอ้มลู
 ต่อตลาดหลกัทรพัย ์

เน่ืองจากรายการไดม้าซึง่สนิทรพัยด์งักล่าวนัน้ ทีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทัเหน็ว่าเป็นการขยายการลงทุนในธุรกจิใหม่ทีม่ ี
ความส าคญั จงึเหน็ควรใหน้ ารายการไดม้าดงักล่าวรายงานต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัเพื่อรบัทราบการเขา้ท ารายการไดม้า
ซึง่สนิทรพัยแ์ละด าเนินการทีเ่กีย่วขอ้งอกีครัง้หนึ่ง  

 

นอกจากนี้ การซื้อขายหุ้นจะเกิดขึ้นต่อเมื่อเงื่อนไขบงัคบัก่อน ตามที่ระบุในสญัญาซื้อขาย โดยเงื่อนไขบงัคบัก่อนที่ส าคญั
สามารถสรุปรายการและความคบืหน้าไดด้งัต่อไปนี้  

เง่ือนไขบงัคบัก่อน สถานะ 
(1) ณ วนัโอนหุน้ ไม่มเีหตุการณ์หรอืการกระท าใด ๆ ทีอ่าจก่อใหเ้กดิผลกระทบในทางลบอย่าง

มนีัยส าคญัต่อ NH 1 หรอืขดัขวางการท าธุรกรรมตามทีก่ าหนดไวใ้นสญัญาซื้อขายหุน้ 
อยู่ระหว่างด าเนินการ 

(2) ผูข้ายไดร้บัการอนุมตั ิความยนิยอม และการอนุญาตทีจ่ าเป็นจากหน่วยงานของรฐั เจา้หนี้ 
และคู่สญัญาที่ผู้ขายได้เป็นคู่สญัญา ส าหรบัการเขา้ท าสญัญาซื้อขายหุ้นหรอืยนิยอมใหม้ี
การปฏบิตัติามสญัญาซื้อขายหุน้ครบถว้น 

อยู่ระหว่างด าเนินการ 

(3) ตลอดระยะเวลานับตัง้แต่วนัทีท่ าสญัญาซื้อขายหุน้จนถงึวนัโอนหุน้ ผู้ขายไม่ไดม้กีารโอน
หุน้ทีซ่ื้อขายไปใหแ้ก่บุคคลใด ๆ และไม่ไดก้่อหนี้สนิหรอืภาระผูกพนัใด ๆ ในหุน้ทีซ่ื้อขาย
หรอืทรพัยส์นิหรอืกจิการใด ๆ ของ NH1 รวมถงึไม่กระท าหรอืละเวน้การกระท าใด ๆ อนัมี
ผลต่อใบอนุญาต การอนุมตั ิหรอืกจิการใด ๆ ของ NH1 

อยู่ระหว่างด าเนินการ 

(4) ผูข้ายจะต้องด าเนินการเพิม่ทุนจดทะเบยีนให้เรยีบรอ้ยตามหมายเหตุประกอบงบการเงนิ
ของผูส้อบบญัช ี

อยู่ระหว่างด าเนินการ 

 

13. ความเหน็ของคณะกรรมการบริษทั เก่ียวกบัการตกลงเข้าท ารายการ 

- ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 2/2567 ประชุมเมื่อวนัที่ 21 มีนาคม 2567 มมีติอนุมตัิการเขา้ท ารายการได้มาซึ่ง
สนิทรพัยโ์ดยการซื้อหุน้สามญัของ NH1 โดยมคีวามเหน็ว่า เงือ่นไขเกีย่วกบัการเขา้ท าธุรกรรมครัง้นี้ มคีวามเหมาะสม เป็น
ธุรกรรมปกตทิัว่ไป 
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- คณะกรรมการบรษิัทมคีวามเห็นว่า ราคาซื้อขายในครัง้นี้มคีวามเหมาะสม เนื่องจากได้ว่าจ้างที่ปรกึษาทางการเงนิเพื่อ
ประเมนิมลูค่าสิง่ตอบแทนทีไ่ดร้บั โดยประเมนิมลูค่าทีเ่หมาะสมดว้ยวธิมีลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสด (Discounted Cash 
Flow Approach) โดยมลูค่าของ NH1 อยู่ในช่วง 17,340,451.59 – 21,374,636.82 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา 

- คณะกรรมการบรษิทั คาดว่าบรษิทัและผูถ้อืหุน้ของบรษิทัจะไดร้บัประโยชน์จากการเขา้ลงทุนใน NH1 เนื่องจากการเขา้ท า
รายการดงักล่าวจะเป็นการเพิม่ศกัยภาพในการด าเนินธุรกิจ และเพิม่โอกาสในการขยายธุรกิจ ไปในธุรกิจที่มศีกัยภาพ 
และเป็นประโยชน์ต่อสงัคม ช่วยรกัษาสิง่แวดลอ้มดว้ย 

 

14. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือ กรรมการของบริษทั ท่ีแตกต่างจากความเห็นของคณะกรรมการ
บริษทั เก่ียวกบัการเข้าท ารายการ 

ไม่มคีณะกรรมการท่านใดมคีวามเหน็แตกต่างจากความเหน็ของคณะกรรมการบรษิทัตามขอ้ 13 

 
 คณะกรรมการบรษิทัขอรบัรองว่า ขอ้มูลในสารสนเทศฉบบันี้ถูกตอ้ง ครบถ้วน ไม่เป็นเทจ็ และไม่ท าใหบุ้คคลอื่นส าคญัผดิ
หรอืขาดขอ้มลูทีค่วรแจง้ในสาระส าคญั 

 

  จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 

   ขอแสดงความนับถอื 
   บรษิทั อลัฟ่า ดวิชิ ัน่ส ์จ ากดั (มหาชน) 
 
 
   (นายธรี ชุตวิราภรณ์) 
   ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร 

 


