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ขอมูลสรุปของการเสนอขายหุนที่ออกใหมตอประชาชน 

บริษัท บีพีเอส เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) 

(ระยะเวลาการเสนอขาย: วันที่ 27-29 มีนาคม 2567 เวลา 9.00 น. ถึง 16.00 น.) 

ขอมูลสรุปน้ีเปนสวนหน่ึงของแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและหนังสือช้ีชวนซ่ึงเปนเพียงขอมูล

สรุปเกี่ยวกับการเสนอขาย ลักษณะและความเสี่ยงของบริษัทที่ออกและเสนอขายหลักทรัพย (“บริษัท”) ดังนั้น ผูลงทุน

ตองศึกษาขอมูลในรายละเอียดจากหนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม ซ่ึงสามารถขอไดจากผูจัดจําหนายหลักทรัพยและบริษัท

หรืออาจศึกษาขอมูลไดจากแบบแสดงรายการขอมูลและหนังสือช้ีชวนท่ีบริษัทยื่นตอสํานักงาน ก.ล.ต. ไดที่ website 

ของสํานักงาน ก.ล.ต. 

 
 
 
 

ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย 

 

ผูเสนอขาย      บริษัท บีพีเอส เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) (“BPS”) (“บริษัท”) 

ประเภทธุรกิจ                         จําหนายอุปกรณเช่ือมตอไฟฟาภายในอาคาร สินคาเทคโนโลยีที่เก่ียวของ อปุกรณโซลารเซล 

บริการจัดหา ออกแบบ ติดต้ัง โครงการผลิตไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยจากโซลารเซลแบบ

ติดต้ังบนหลังคา ระบบควบคุมการจายไฟฟา โครงขายไฟเบอรออพติกเพื่อการส่ือสาร และ

ผลิตภัณฑที่ชวยอํานวยความสะดวกภายในที่อยูอาศัยและอาคารพาณิชย 

จํานวนหุนที่เสนอขาย                   120,000,000 หุน คิดเปนรอยละ 30 ของจํานวนหุนสามัญที่ออกและเรียกชําระแลวทั้งหมด                                            

ของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี ้

 

สัดสวนการเสนอขายหุน           โดยแบงเปนจํานวนหุนและสัดสวนที่เสนอขายตอผูลงทุนแตละประเภทไดดังนี้ 

(1) เสนอขายตอบุคคลตามดุลยพินิจของผูจัดจําหนายหลักทรัพย 

ไมนอยกวา 90,000,000 หุน หรือไมนอยกวารอยละ 75 ของจํานวนหุนที่เสนอขายในคร้ังนี้ 

(2)   เสนอขายตอผูมีอุปการคุณของบริษัท  

       ไมเกิน 18,000,000 หุน หรือไมเกินรอยละ15 ของจํานวนหุนทีเ่สนอขายในคร้ังนี ้

(3)   เสนอขายตอผูกรรมการ ผูบริหาร และ/หรือพนกังานของบริษัท 

        ไมเกิน 12,000,000 หุน หรือไมเกินรอยละ 10  ของจํานวนหุนที่เสนอขายในคร้ังนี ้

        

       เม่ือนบัสัดสวนที่จัดสรรหุนใหแกผูลงทุนของบริษัทตามขอ (2) และ (3) แลวตองไมเกินรอยละ 25 

ของจํานวนหุนทีเ่สนอขาย IPO ทัง้หมด ทั้งนี ้หากมีหุนเหลือจากการเสนอขายในขอ (2) และ (3) ให

นําสวนที่เหลือทั้งหมดไปรวมกับหุนทีเ่สนอตอกลุมประชาชนทัว่ไปตามดุลยพินิจของผูจัดจําหนาย

หลักทรัพย  
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เง่ือนไขในการจัดจําหนาย:   รับประกันการจําหนายอยางแนนอนทั้งจํานวน (Firm Underwriting)   

                                                               ไมรับประกันการจําหนาย (Best Effort) 

ราคาเสนอขายตอประชาชน:  0.90 บาทตอหุน      

มูลคาการเสนอขาย:    108,000,000 บาท 

มูลคาที่ตราไว (Par):                0.50 บาทตอหุน      

มูลคาตามราคาบัญชี (Book Value): 0.62 บาทตอหุน (ตามมูลคาสวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 หารดวย

จํานวนหุนที่จดทะเบียนชําระแลวของบริษัท ณ วันดังกลาวจํานวน 280 ลานหุน) 

                                                                                                                                                                  

การเสนอขายหุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพในชวง 6 เดือนกอนหนายื่นคําขออนุญาตตอสํานักงานจนถึงวันเสนอขาย 

  ไมมี                         มี 

 

ตามมติการประชุมวิสามัญผูถือหุน เม่ือวันที่ 31 สิงหาคม 2566 บริษัทมีการจัดสรรหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 156 ลานหุน จํานวน 

78 ลานบาท เสนอขายใหแกผูถือหุนเดิม ตามสัดสวนการถือหุน (Right Offering) โดยผูถือหุนทุกรายไดชําระเงินเพิ่มทุนตามสัดสวน 

ทั้งนี้การเพิ่มทุนดังกลาวเปนการเพิ่มทุนในระยะเวลาไมเกิน 6 เดือนกอนย่ืนคําขออนุญาติตอสํานักงานจนถึงวันเสนอขายหุนคร้ัง

แรกตอประชาชน (IPO) ในราคาพาร (Par) 0.5 บาท/หุน  

 

ความสัมพันธระหวางผูออกและเสนอขายหลักทรัพยกับกลุมท่ีปรึกษาการเงินหรือกลุมผูจัดจําหนายหลักทรัพย เชน 

การถือหุนระหวางกัน การมีกรรมการ ผูบริหาร บุคลากรของท่ีปรึกษาการเงินและหรือผูจัดจําหนายหลักทรัพยดํารง

ตําแหนงเปนกรรมการของผูออกและเสนอขายหลักทรัพย การกูยืม จากกลุมท่ีปรึกษาทางการเงินและหรือกลุมผูจัด

จําหนายหลักทรัพย และความสัมพันธอ่ืนท่ีอาจทําใหท่ีปรึกษาทางการเงินและหรือผูจัดจําหนายหลักทรัพยขาดความ

เปนอิสระในการทําหนาที่  

    ไมมี                         มี 

 
 

ที่มาของการกําหนดราคาเสนอขายและขอมูลทางการเงินเพ่ือประกอบการประเมินราคาหุนที่เสนอขาย 

การกําหนดราคาเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษทัในคร้ังนี้ พิจารณาจากอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน (Price to Earning 

Ratio : P/E Ratio) ทั้งนี้ ราคาหุนสามัญที่เสนอขายหุนละ 0.90 บาทตอหุน คิดเปนอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุนเทากับ 18.00 

เทา ซ่ึงคํานวณจากผลประกอบการของบริษัทในรอบ 12 เดือนที่ผานมา ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2566 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2566 ซ่ึงมี

กําไรสุทธิเทากับ 0.12 บาทตอหุน เม่ือหารดวยจํานวนหุนสามัญทั้งหมดของบริษัทหลังจากการเสนอขายหุนในคร้ังนี้ จํานวน 400 

ลานหุน (Fully Diluted) จะไดกําไรสุทธิตอหุนเทากับ 0.05 บาท/หุน อยางไรก็ตาม ผูลงทุนควรทราบวาอัตราสวนราคาหุนตอกําไร

สุทธิ (P/E Ratio) ดังกลาว คํานวณจากผลการดําเนินงานในอดีต 4 ไตรมาสยอนหลัง ซ่ึงไมสะทอนถึงผลการดําเนินงานหรือ

ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทในปจจุบันหรือในอนาคต และไมไดเปนอัตราสวนที่สามารถนํามาเปรียบเทียบไดโดยตรง 

เนื่องจากเปนอัตราสวนในชวงเวลาที่ตางกัน  
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สัดสวนของหุน “ผูมีสวนรวมในการบริหาร” ที่ไมติด Silent Period :  

จํานวน 36,300,752 หุน คิดเปนสัดสวนรอยละ 9.08 ของจํานวนหุนที่ออกและเรียกชําระแลวทั้งหมดของบริษัทภายหลังการเสนอ

ขายหุนเพิ่มทุนในคร้ังนี้ อยางไรก็ตาม บริษัทไดนําหุนของบริษัทสวนที่เหลือจากการติด silent period รอยละ 55 ซ่ึงเปนหุนที่ถือโดย

นางสาวภัทรภร แกวโพธิ์คา จํานวน 5,806,452 หุน คิดเปนสัดสวนรอยละ 1.45 ของจํานวนหุนที่ออกและเรียกชําระแลวทั้งหมดของ

บริษัทภายหลังการเสนอขายหุนในคร้ังนี้ ทําขอตกลงที่จะไมขายหุนเปนระยะเวลาเดียวกันกับหุนที่ติด Silent Period ตาม

หลักเกณฑของตลาดหลักทรัพย (หลัง IPO จะถูกหามซ้ือขายในชวง 1 ปนับต้ังแตวันแรกที่หุนเขาซ้ือขายในตลาด โดยเม่ือครบ

กําหนด 6 เดือน สามารถทยอยขายไดรอยละ 25 ของหุนที่ถูกหามขาย เม่ือครบเวลา 1 ป จึงสามารถขายหุนไดทั้งหมด) และสวนที่

เหลือจากการติด Silent Period รอยละ 55 ที่ถือโดยกรรมการและผูบริหารซ่ึงถือหุนที่ไดจากการเสนอขายตอประชาชนเปนคร้ังแรก 

(IPO) จํานวน 1,077,500 หุน คิดเปนสัดสวนรอยละ 0.27 ของจํานวนหุนทั้งหมดหลัง IPO ที่ถือโดย (1) นายวีรวัฒน เกียรติพงษ

ถาวร (2) นายเกียรติ อัชรพงศ (3) นางสาวประไพภรณ ธนเวโรจนสกุล (4) นางสาวลัดดาวัลย นิลวงศ (5) นายบุญชวย กอกิจโรจน  

ทําขอตกลงกับบริษัทโดยสมัครใจที่จะไมขายหุนเปนระยะเวลา 1 เดือน นับจากวันที่ทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ 

เปนวันแรก 

 

ขอมูลอ่ืน: ตามเง่ือนไขตามสัญญารวมลงทุนและสัญญาระหวางผูถือหุน หุนสามัญที่ถือโดยทรัสตเพื่อกิจการเงินรวมลงทุน กองทุน

รวมลงทุนในกิจการ SME (กองทรัสต) จํานวน 54,193,548 หุน คิดเปนสัดสวนรอยละ 13.55 หลังเสนอขายหุน IPO จะไมถูก

ดําเนินการใหอยูในกลุมหุนที่ถูกหามขาย (ไมติด Silent Period) ทั้งนี ้กองทรัสตมีนโยบายคํานึงถึงผลประโยชนของผูมีสวนใดสวน

เสียทุกฝาย ดังนั้นกองทรัสตไมมีนโยบายและความจําเปนในการขายหุนที่ถือทั้งหมดในระยะเวลาอันส้ัน และผูจัดการกองทรัสตไม

มีความประสงคที่จะขายหุนในราคาที่ตํ่ากวาราคา IPO ในวันแรกของการซ้ือขายหลักทรัพย ในกรณีที่ประสงคจะขายหุนบน

กระดานตลาดหลักทรัพย จะเปนการทยอยขายหุนโดยพิจารณาจากสภาวะการซ้ือขายของตลาดหลักทรัพยโดยรวม สภาพคลอง

ของการซ้ือขายและราคาหุนของบริษัทในแตละชวงเวลา รวมถึงจะใชความพยายามอยางดีที่สุดในการขายหุน เพื่อใหเกิดผลกระทบ

ตอราคาหุนของบริษัทที่ซ้ือขายในกระดานตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ ใหนอยที่สุด 

 

คํารับรองของผูถือหุน : นายสุรพงษ สาเรชพันธุ และ นางสาวภัทรภร แกวโพธิ์คา ใหคํารับรองวาจะไมขายโอน หรือดําเนินการ 

ใดๆที่จะทําใหสัดสวนการถือหุนของตระกูลสาเรชพันธุ และ ตระกูลแกวโพธิ์คา ในบริษัท ทั้งทางตรงและ/หรือทางออม รวมแลวตํ่า 

กวารอยละ 50 และจะตองมีอํานาจในการบริหารจัดการดวย เพื่อไมใหบริษัทไดรับผลกระทบในการดําเนินธุรกิจซ่ึงจะเกิดจากการ 

ผิดเง่ือนไขของสถาบันการเงินหลัก 

 

ตลาดรอง :                               ตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ (MAI) 

หมวดธุรกิจ (sector):             สินคาอุตสาหกรรม (INDUS) 

เกณฑเขาจดทะเบียน:              เกณฑกําไรสุทธิ (Profit test) 

ผลการประเมิน CG:                 ไมมีผลการประเมิน CG 
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วัตถุประสงคการใชเงิน  

บริษัทมีวัตถุประสงคในการนําเงินที่ไดจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนแกประชาชนทั่วไปในคร้ังนี้ ซ่ึงมีมูลคาหลังจาก

หักคาธรรมเนียมการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย และคาใชจายอื่นที่เก่ียวของกับการเสนอขายหุนแลว จํานวน

ประมาณ 102.96 ลานบาท (“เงินที่ไดรับจากการเสนอขายหุน IPO”) ไปใชดังนี้  
  

(โปรดศึกษาเพิ่มเติมในหัวขอโครงการในอนาคต ในสวนท่ี 2.2.4 การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ)  

นโยบายการจายเงินปนผล 

บริษัทมีนโยบายจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนไมนอยกวารอยละ 40 ของกําไรสุทธิหลังหักภาษีเงินไดนิติบุคคล และหลังหัก

สํารองตามกฎหมายในแตละป  ทั้งนี้ การจายเงินปนผลอาจมีการเปล่ียนแปลงได ขึ้นอยูกับสถานะทางการเงิน กระแสเงินสด สภาพ

คลอง แผนการลงทุน และปจจัยอื่น ๆ เพื่อใหเกิดประโยชนสูงสุดตอผูถือหุนเปนหลัก ตามความเห็นสมควรของคณะกรรมการบริษัท

และ/หรือผูถือหุน และการจายปนผลนั้นจะตองไมมีผลกระทบตอการดําเนินงานปกติของบริษัทอยางมีนัยสําคัญ และอยูภายใต

ขอบังคับของกฎหมาย กฎระเบียบ หลักเกณฑหรือประกาศอื่นที่เก่ียวของ 

โครงการ 
วงเงินประมาณ  

(ลานบาท) 

ระยะเวลา 

 
วัตถุประสงค 

1. โครงการขยายธุรกิจการตดิตั้งระบบผลิต

ไฟฟาพลังแสงอาทิตยแบบติดตั้งบนหลังคา 

(Solar rooftop) 

30.00 ป 2567 ขยายการขายหรือการบริการติดตั้งระบบ

ไฟฟา Solar Rooftop แบงเปน ลูกคากลุม

อสังหาริมทรัพยแนวราบ  และ ลูกคากลุม

โรงงานอุตสาหกรรม 

2. โครงการขยายธุรกิจนวตักรรมบานอัจฉริยะ 26.00 ป 2567 นําเสนอนวัตกรรม Green Home Solution 

เพื่อตอบสนองในเร่ืองของ บานอยูสบาย  บาน 

Internet ความเร็วสูง บานประหยัดพลังงาน 

เปน One Stop Service ในเร่ืองอุปกรณ และ

งานติดตั้ง 

3.โครงการไฟเบอรออพติกเพื่อการสื่อสาร 

Fiber to the Home (FTTX)  

20.00 ป 2567 ลงทุนในอุปกรณและการติดตั้ง งานเดิน

โครงขายไฟเบอรออพติก สําหรับโครงการ

ประเภทคอนโดมิเนียม และอาคารสูง 

4. โครงการศูนยการเรียนรูสําหรับชางและ

บุคคลท่ัวไปสําหรับงาน FTTX และ Solar 

Roof-top  

2.00 ป 2567 ประกอบดวยศูนยอบรมชางเกี่ยวกับการ

ติดตั้งโซลารเซลบนหลังคา และศูนยอบรม

ชางเกี่ยวกับการติดตั้งโครงขายไฟเบอรออพ

ติกเพื่อการสื่อสาร  

5. เงินทุนหมุนเวียนในกิจการ  

    (สวนท่ีเหลือจากขอ 1- 4) 

24.96 ป 2567 
 

รวม 102.96   
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ทั้งนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทเม่ือวันที่ 23 กุมภาพันธ 2567 มีมติงดจายเงินปนผลสําหรับผลประกอบการในป 2566 

เนื่องจากบริษัทไดมีการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนจากกําไรสะสมในป 2566 แลวเม่ือวันที่ 6 กันยายน 2566 ซ่ึงเปนการจายจาก

เงินหมุนเวียนของบริษัท โดยไมไดมีการกูเงินมาจายปนผล 

 

รายละเอียดเกี่ยวกับผูเสนอขายหลักทรัพย 

บริษัท บีพีเอส เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ“BPS”) มีช่ือเดิมคือ บริษัท บิ๊กไพศาล โปรเจค จํากัด ดําเนินธุรกิจ

เปนผูจําหนายอุปกรณเช่ือมตอไฟฟาภายในอาคาร ที่ครอบคลุมทั้งทอรอยสายไฟและอุปกรณตอสาย (Conduit & Fitting) สายไฟ 

สวิตซไฟ ปล๊ัก เบรคเกอร สายลอฟา สินคาเทคโนโลยีที่เก่ียวของ และอุปกรณโซลารเซล รวมถึงบริการจัดหา ออกแบบ ติดต้ัง 

โครงการผลิตไฟฟาจากโซลารบนหลังคา และระบบควบคุมการจายกระแสไฟฟา โครงขายไฟเบอรออพติกเพื่อการส่ือสาร  

นอกจากนี้บริษัทไดขยายธุรกิจไปสูผลิตภัณฑที่ชวยอํานวยความสะดวกสบายภายในบานอยูอาศัยและอาคารเชิงพาณิชย 

พัฒนาการในการขยายธุรกิจของ BPS มีดังนี้  

 ชวงที่ 1 : บริษัทเร่ิมธุรกิจจากการเปนผูจําหนายอุปกรณสําหรับงานเดินไฟฟาในอาคาร ประกอบดวย ทอรอยสายไฟ และ

อุปกรณเช่ือมตอสายไฟ (Fitting) โดยตราสินคาของตนเอง ไดแก TF (Thai-Fitting) และ BP-Pipe ซ่ึงไดมีการตอยอดไปยังการเปน

ตัวแทนจําหนายอุปกรณสําหรับงานเดินไฟฟาอื่นๆ เชน สายไฟ สวิตซไฟ ตูควบคุมการจายกระแสไฟ ฯลฯ ธุรกิจในสวนนี้ยังคงเปน

สัดสวนรายไดหลักของบริษัทจนถึงปจจุบัน 

 ชวงที่ 2 : สรางมูลคาเพิ่มในผลิตภัณฑ ดวยการพัฒนารูปแบบการจําหนาย เปนลักษณะของการจัดชุดอุปกรณตางๆพรอม

ใชงาน (Kitting Box) ทั้งอุปกรณ Fitting สายไฟ อุปกรณสําหรับงานเดินสายไฟภายในอาคารอื่นๆ และอุปกรณดานการส่ือสาร โดย

เปนการจัดหาสินคาที่ไดมาตรฐาน ตามความตองการของลูกคา ซ่ึงเร่ิมจากการจัดหาผลิตภัณฑใหกับผูรับเหมากอสราง ดวยความ

รวมมือทางการคากับ Supplier หรือผูผลิต และตอมาบริษัทยังไดขยายตลาดสินคาไปสู ผูบริโภคประเภทผูพัฒนาโครงการ

อสังหาริมทรัพย รวมถึงลูกบานโดยตรง  

 ชวงที่ 3 : ขยายธุรกิจดานพลังงานหมุนเวียน สูการรับงานโครงการการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยแบบติดต้ังบน

หลังคา (Solar Rooftop) ซ่ึงเปนบริการจัดหา ออกแบบ ติดต้ัง โซลารเซลลบนหลังคา โดยมีแผนที่จะพัฒนาไปยังแบบลอยบนผิวน้ํา 

(Floating) ดวย   

 ชวงที่ 4 : ในปจจุบัน ธุรกิจของ BPS เขาสูการเปน Solution Provider ดวยกลยุทธในการตอยอดผลิตภัณฑและบริการที่มี

อยูใหเปนผลิตภัณฑและบริการประเภทเทคโนโลยีและดิจิตัลแบบครบวงจร ตอบสนองกับแนวโนมความตองการที่เก่ียวกับบาน รวม

เรียกวา One Smart Builder (OSB) และตอยอดไปยังลูกคาประเภทโรงงาน รวมเรียกวา One Smart Factory (OSF)  

นอกจากนี้ เพื่อสรางมูลคาเพิ่มในตัวผลิตภัณฑ และขยายธุรกิจใหเติบโตนอกเหนือจากการจัดจําหนาย บริษัทไดรับ

ใบอนุญาตในการประกอบกิจการโทรคมนาคมที่สามารถใหบริการระบบโทรคมนาคมที่มีโครงขาย (Network Service) แกบุคคล

ทั่วไป โดยไดเร่ิมงานติดต้ังสายไฟเบอรออพติกภายในอาคารชุด เพื่อใหบริการดานการส่ือสารแกลูกบาน โดยรวมมือกับ

ผูประกอบการดานอินเตอรเน็ต ซ่ึงจะทําใหบริษัทมีรายไดเกิดขึ้นอยางสมํ่าเสมอ (recurring income)     

ภาพธุรกิจของ BPS ในป 2566-2567 นี้ นอกจากจากการเปนแหลงรวมสินคาประเภทวัสดุอุปกรณที่เก่ียวกับระบบไฟฟา 

เทคโนโลยีส่ือสารโทรคมนาคม ที่ครบวงจร (One Smart Supply) ยังมุงการเติบโตดวยการขับเคล่ือนธุรกิจดวยดิจิทัลเพื่อความ

ย่ังยืน ดวยการพัฒนาผลิตภัณฑและบริการเพิ่มขึ้นในรูปแบบของ Solutions ตางๆ เพื่อขยายฐานลูกคาไปยังลูกคาที่เปนผูบริโภค

โดยตรง (B2C ) โดยการเปนศูนยรวมของสินคาและบริการที่เก่ียวกับที่อยูอาศัยใหกับลูกบาน รวมทั้งไดมีการเสนอผลิตภัณฑใหกับ
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กลุมลูกคาองคกรธุรกิจและโรงงานแบบครบวงจร โดยรวมความตองการเก่ียวกับเทคโนโลยีเพื่อยกระดับคุณภาพชีวิตใหลูกคา

เลือกใชผลิตภณัฑและบริการของบริษัท 

 

โครงสรางรายได 

รายไดของบริษัทแบงตามประเภทรายไดของสินคาและบริการเปรียบเทียบสําหรับป 2564 – 2566 ดังนี้ 

ลักษณะรายได 
ป 2564 ป 2565 ป 2566 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากการขาย        

1.) สินคางานเช่ือมตอไฟฟา       

1.1 อุปกรณสําหรับงานเช่ือมตอไฟฟาในอาคาร 368.32 72.58 439.02 65.17 463.75 63.16 

1.2 ชุดอุปกรณไฟฟาสําเร็จรูป (Kitting Box) 111.35 21.94 139.77 20.65 120.67 16.44 

1.3 ตูควบคุมการจายไฟฟาและอุปกรณสองสวาง 6.62 1.30 - - 5.82 0.79 

รวมสินคางานเชื่อมตอไฟฟา 486.29 95.83 578.80 85.52 590.25 80.39 

2.)  สินคาสําหรับผลิตไฟฟาพลังงานโซลาร       

2.1 อุปกรณผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยแบบติดตั้งบนหลังคา - - 6.87 1.01 39.66 5.37 

3.) สินคาเทคโนโลยีและส่ือสาร       

3.1 อุปกรณสมารทโฮม  6.11 1.20 7.65 1.13 2.73 0.37 

3.2 อุปกรณสํารองไฟสําหรับ Data Center - - - - 2.20 0.30 

รวมสินคาเทคโนโลยแีละส่ือสาร 6.11 1.20 7.65 1.13 4.93 0.67 

4.) สินคาอื่นๆ       

4.1 เฟอรนิเจอรบิวทอิน 3.10 0.61 4.90 0.72 3.47 0.47 

4.2 อุปกรณกอสรางและอื่นๆ - 0.00 7.47 1.10 1.88 0.26 

รวมสินคาอื่นๆ 3.10 0.61 12.37 1.83 5.35 0.73 

รวมรายไดจากการขาย 495.50 97.64 605.68 89.50 640.19 87.20 

รายไดจากการบริการ       

1.) โครงการพลังงานแสงอาทิตยติดตั้งบนหลังคา 2.58 0.51 59.03 8.62 90.70 12.35 

2.) บริการรับเหมาติดตั้งอื่นๆ 9.38 1.8% 12.73 1.88 3.31 0.45 

รวมรายไดจากการบริการ 11.96 2.36 71.07 10.50 94.01 12.80 

รวมรายไดจากการขายและบริการ 507.46 100.00 676.76 100.00 734.21 100.00 

รายไดอื่น 6.76  3.21  4.56  

รายไดรวม 514.22  679.97  738.77  

 

โครงสรางคณะกรรมการของผูออกและเสนอขายหลักทรัพย 

ณ วันที่ 15 มีนาคม 2567 บริษัทมีกรรมการทั้งหมดจํานวน 9 ทาน ดังนี้  

รายช่ือ ตําแหนง 

1. นายบุญชวย กอกิจโรจน ประธานกรรมการ / กรรมการอิสระ  

ประธานกรรมการบริหารความเส่ียงและความย่ังยืน 

2. นายสุรพงษ สาเรชพันธุ ประธานเจาหนาที่บริหาร / กรรมการ 
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รายช่ือ ตําแหนง 

3. นายมงคล เกษมสันต ณ อยุธยา ประธานกรรมการตรวจสอบ  / กรรมการอิสระ 

ประธานกรรมการสรรหาและพิจารณาคาตอบแทน 

4. นายเกียรติ อัชรพงศ กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 

5. นายวีรวัฒน เกียรติพงษถาวร กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 

6. นายวิชัย มหัตเดชกุล กรรมการอิสระ 

7. นางสาวภัทรภร แกวโพธิ์คา กรรมการ / ประธานเจาหนาที่สายงานบัญชีและการเงิน 

8. นางสาวประไพภรณ ธนเวโรจนสกุล กรรมการ / ประธานเจาหนาที่สายงานปฏิบัติการ 

9. นางสาวลัดดาวัลย นิลวงศ กรรมการ / ประธานเจาหนาที่สายงานการตลาด 

 

กรรมการผูมีอํานาจลงนามผกูพันบริษัท ตามหนังสือรับรองของบริษัท 

กรรมการผูมีอํานาจลงนามผูกพันบริษัทคือ นายสุรพงษ สาเรชพันธุ ลงลายมือช่ือรวมกับ นางสาวภัทรภร แกวโพธิ์คา และ

ประทับตราสําคัญบริษัท หรือ นายสุรพงษ สาเรชพันธุ, นางสาวภัทรภร แกวโพธิ์คา คนใดคนหนึ่งลงลายมือช่ือรวมกับ นางสาว

ประไพภรณ ธนเวโรจนสกุล หรือ นางสาวลัดดาวัลย นิลวงศ และประทับตราสําคัญบริษัท 

 

โครงสรางการถือหุนของผูออกและเสนอขายหลักทรัพย 

รายช่ือผูถือหุนของบริษัทกอนและหลังเสนอขายหุนใหแกประชาชน เปนดังนี้ 

ลําดับ รายช่ือผูถือหุน 

กอนเสนอขายหุน IPO  

ณ วันที่ 15 มีนาคม 2567 
หลังเสนอขายหุน IPO 

จํานวนหุน  สัดสวน จํานวนหุน สัดสวน 

1 กลุมนายสุรพงษ สาเรชพนัธุ *         

  1.1 นายสุรพงษ สาเรชพันธุ 135,483,871 48.39% 135,483,871 33.87% 

  1.2 นางสุนันทา สาเรชพันธุ 45,161,291 16.13% 45,161,291 11.29% 

  รวม 180,645,162 64.52% 180,645,162 45.16% 

2 นางสาวภัทรภร แกวโพธิ์คา 45,161,290 16.13% 45,161,290 11.29% 

3 ทรัสตเพื่อกิจการเงินรวมลงทุน 

กองทุนรวมลงทุนในกิจการ SME ** 
54,193,548 19.35% 54,193,548 13.55% 

4 เสนอขายหุนตอประชาชน (IPO)   120,000,000 30.00% 

  รวมทั้งสิ้น 280,000,000 100.00% 400,000,000 100.00% 

หมายเหตุ * นางสุนันทา สาเรชพันธุ มีความสัมพันธเปนมารดาของนายสุรพงษ สาเรชพันธุ ผูถือหุนใหญ โดยท่ีกลุมนายสุรพงษ สาเรชพันธ 

ซึ่งประกอบดวยนายสุรพงษ สาเรชพันธุ และ นางสุนันทา สาเรชพันธุ ถือเปนบุคคลท่ีกระทําการรวมกัน (Concert Party) ตามประกาศ

คณะกรรมการกํากับตลาดทุนท่ี ทจ. 7/2552 เร่ือง กําหนดลักษณะความสัมพันธหรือพฤติกรรมท่ีเขาลักษณะเปนการกระทํารวมกับบุคคลอ่ืน

และการปฏิบัติตามมาตรา 246 และ มาตรา 247  
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 ** ทรัสตเพื่อกิจการเงินรวมลงทุน กองทุนรวมลงทุนในกิจการ SMEs (กองทุนยอยกองท่ี 2) จัดตั้งข้ึนเม่ือวันท่ี 10 เมษายน 2560 โดยธนาคาร

พัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย (“ธพว.”) วงเงินรวม 501 ลานบาท โดยธพว.ลงทุนรวมกับนางวิวรรณ ธาราหิรัญ

โชติ จํานวนเงิน 500 ลานบาท และ 1.0 ลานบาท ตามลําดับ มีบลจ.วรรณ เปนทรัสตี และ บริษัท พีพีเอ็ม แอ็ดไวเซอร่ี จํากัด เปนผูจัดการ

กองทรัสต ทําหนาท่ีบริหารจัดการกองทุน ท้ังน้ี กองทรัสตไมไดมีสวนรวมในการบริหารธุรกิจของบริษัท และหุนท่ีถือโดยกองทรัสตจะไมถูก

ดําเนินการใหอยูในกลุมของหุนสามัญท่ีมีชวงเวลาการขายหุน (Silent Period) ตามเงื่อนไขของสัญญารวมทุน   

สรุปความเสี่ยงของผูออกและเสนอขายหลักทรัพย  

(โปรดศึกษาเพิ่มเติมใน สวนที่ 2.2.2 ปจจัยความเส่ียงตอการดําเนินธุรกิจของบริษัท ) 

ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 

1.)  ความเสี่ยงจากการปฏิบัติตามเง่ือนไขของสัญญารวมลงทุน  

1.1 ความเส่ียงที่กองทรัสตไดสิทธิเหนือกวาผูถือหุนรายอื่น 

ตามสัญญารวมลงทุนและสัญญารวมลงทุน (โปรดศึกษาเพิ่มเติมในสวนที่ 2.2.1 ในหัวขอสรุปสัญญารวมทุนระหวาง

บริษัท ผูถือหุนหลัก และกองทรัสต) ไดกําหนดเง่ือนไขในสัญญา โดยใหสิทธิกองทรัสตเหนือกวาสิทธิของผูถือหุนอื่นในขอปฏิบัติและ

ขอละเวนของบริษัทและผูถือหุนหลัก รวมถึงขอตกลงผูถือหุน ในกรณีที่สัญญายังไมส้ินสุด เชน การติดตามและรับทราบรายงานผล

การดําเนินงานของบริษัท  การดําเนินการที่ตองมีเสียงสนับสนุนของกองทรัสตรวมอยูดวย เชน การใหกูยืมเงิน การดําเนินการที่ตอง

ไมมีเสียงคัดคานจากกองทรัสต เชน การจายเงินปนผล การกูยืมเงินหรือกอภาระผูกพันเกินกวา 5 ลานบาท เปนตน    

เพื่อใหสัญญาเกิดความชัดเจนและลดความเส่ียงในกรณีดังกลาวเม่ือบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย คูสัญญา

ทุกฝายไดทําสัญญาแกไขเพิ่มเติมเม่ือวันที่ 12 ธันวาคม 2566 ตกลงวาเม่ือแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและ

หนังสือช้ีชวนของบริษัทมีผลบังคับใช (Filing Effective) หนาที่และความรับผิดของบริษัทที่มีตอกองทรัสตและผูถือหุนหลักตาม

สัญญาซ่ึงรวมถึง ขอปฏิบัติและขอละเวนของบริษัท และผูถือหุนหลัก เก่ียวกับการตรวจสอบบริษัท การดําเนินการเก่ียวกับขอมูล 

การดําเนินการอื่นๆ รวมทั้งขอตกลงผูถือหุน เปนอันส้ินสุดลงทันทีทั้งหมด ทั้งนี้เพื่อใหสิทธิของกองทรัสตมีความเทาเทียมกับสิทธิ

ของผูถือหุนอื่น โดยใหมีการแยกหนาที่และความรับผิดชอบทั้งหมดของผูถือหุนหลักที่มีตอกองทรัสตไปอยูใน Side Agreement ซ่ึง

ไมมีความเก่ียวของใดๆกับบริษัท  

1.2 ความเส่ียงจากผลกระทบตอโครงสรางของผูถือหุน ในกรณีที่ ราคา IPO ตํ่ากวาราคา IPO ขั้นตํ่า โดยที่ไมไดรับความ

ยินยอมจากกองทรัสต 

ตามสัญญารวมทุนดังกลาวไดกําหนดวา ในกรณีที่ราคา IPO ตํ่ากวาราคา IPO ขั้นตํ่า โดยที่ไมไดรับความยินยอมจาก

กองทรัสต ใหกองทรัสตมีสิทธิที่จะขายหุนที่ถืออยูทั้งหมด โดยผูถือหุนหลักตกลงที่จะซ้ือหุนจากกองทรัสตในราคาที่ไดตกลงใน

สัญญา หากผูถือหุนหลักไมซ้ือหุนดังกลาวจากกองทรัสต กองทรัสตมีสิทธิในการขายหุนของบริษัทในสวนที่กองทรัสตถืออยูในตลาด

หลักทรัพยตามราคาและจํานวนที่กองทรัสตเห็นสมควรเปนคราวๆไป และผูถือหุนหลักตกลงจะชําระสวนตางของราคาที่กองทรัสต

ควรจะไดรับจากการขายหุนในแตละคราว และในกรณีที่ผูถือหุนหลักชําระสวนตางของราคาดังกลาวลาชา ผูถือหุนหลักตกลงที่จะ

ชําระดอกเบี้ยจากการชําระลาชา นับจนถึงวันที่ผูถือหุนหลักชําระสวนตางของราคาดังกลาวจนครบถวน 

ทั้งนี้ บริษัทและผูถือหุนหลักของบริษัทไดเสนอขอผอนผันอัตราผลตอบแทนขั้นตํ่า(IRR) ที่ใชในการกําหนดราคา IPO ขั้น

ตํ่า จากรอยละ 12 ตอป เปนอัตราผลตอบแทน IRR รอยละ 8 ตอป ซ่ึงไดรับอนุมัติจากกองทรัสตแลวเม่ือวันที่ 13 กุมภาพันธ 2567 

อยางไรก็ตาม เม่ือคํานวณผลตอบแทน IRR เปนรอยละ 8 ตอป นับต้ังแตวันที่กองทรัสตลงทุน จนถึงวันที่เสนอขายหุน IPO เปนวัน

แรกในวันที่  27 มีนาคม 2567 ไดราคา IPO ขั้นตํ่าตามสัญญาเทากับ 1.16 บาทตอหุน (พาร 0.50 บาทตอหุน)  
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เนื่องจากการเสนอขาย IPO ในคร้ังนี้ ไดกําหนดราคา IPO ที่ 0.9 บาทตอหุน ซ่ึงตํ่ากวาราคา IPO ขั้นตํ่าที่ 1.16 บาทตอหุน  

0

1และกองทรัสตไมใหคํายินยอมในราคาดังกลาว ทําใหกองทรัสตมีสิทธิขายหุนของบริษัทในสวนที่กองทรัสตถืออยูในตลาด

หลักทรัพยตามราคาและจํานวนที่กองทรัสตเห็นสมควร โดยสามารถวิเคราะหผลกระทบตอโครงสรางผูถือหุนของบริษัทไดดังนี ้    

1.) ผูถือหุนเดิมซ้ือหุนคืนจากกองทรัสตทั้งจํานวน   

1.1 กรณีนายสุรพงษ สาเรชพันธุ ซ้ือหุนคืนจากกองทรัสตทั้งจํานวน ทําใหสัดสวนการถือหุนเปนรอยละ 47.42 เม่ือ

รวมการถือหุนของนางสุนันทา สาเรชพันธุซ่ึงถือหุนในสัดสวนรอยละ 11.29 ทําใหกลุมนายสุรพงษถือหุนรวมในสัดสวน

รอยละ 58.71  

1.2  กรณีนางสาวภัทรภร แกวโพธิ์คา ซ้ือหุนคืนจากกองทรัสตทั้งจํานวน ทําใหมีสัดสวนการถือหุนเปนรอยละ 24.84  
 
ทั้งนี้เพื่อลดความเส่ียงจากผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงโครงสรางผูถือหุนในกรณีที่ ผูถือเดิมอาจซ้ือหุนคืนจาก

กองทรัสตทั้งจํานวน  นายสุรพงษ สาเรชพันธุ และนางสาวภัทรภร แกวโพธิ์คา ไดใหคํารับรองวาจะไมซ้ือหุนของบริษัทจากกองทรัสต

ภายในระยะเวลา 1 ป นับจากวันที่หุนของบริษัทเขาทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ 
 

2.) ผูถือหุนอื่นเปนผูถือหุนแทนกองทรัสตทั้งจํานวน                    

2.1 กรณีที่ผูลงทุนอื่นเปนผูซ้ือหุนจากกองทรัสตในตลาดหลักทรัพยทั้งจํานวน โดยยังคงมีผูถือหุนหลักถือหุนใน

สัดสวนเดิม หากเกิดกรณีดังกลาวผูลงทุนรายดังกลาวสามารถตกลงซ้ือหุนจากกองทรัสตในกระดาน Big lot (สําหรับผู

ลงทุนรายใหญ) โดยที่การถือหุนในสัดสวนรอยละ 13.55 แทนกองทรัสตจะทําใหผูลงทุนรายนั้นเปนผูถือหุนใหญรายใหมที่

เขามาและอาจมีสิทธิสงกรรมการเขาไปมีสิทธิรวมในการบริหารบริษัทได    

                                                        
1 ตารางสรุปขอมูลท่ีใชอางอิงเปรียบเทียบกับราคาIPO ของ BPS ตามสัญญากับราคาในตลาด จากอัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน (Price to 

Earnings Ratio : P/E) และ P/BV (Price to Book Value per Share) แสดงดังน้ี  

 

บริษัท ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
P/E เฉล่ีย 

(เทา) 

P/BV เฉล่ีย 

(เทา) 

บริษัท บีพีเอส เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) (“BPS”)/1 จําหนายผลิตภัณฑเช่ือมตอไฟฟา 23.20 2.70 

ดัชนีของตลาดหลักทรัพย เอ็มเอไอ/2  109.18 2.17 

ดัชนีกลุมสินคาอุตสาหกรรม (MAI Index : Indus)/2 ธุรกิจในกลุมสินคาอุตสาหกรรม  32.75 1.26 

บริษัท ซิกา อินโนเวช่ัน จํากัด (มหาชน) (“ZIGA”)/2 ผลิตและจําหนายเหล็กโครงสรางประเภท 

Pre-zinc ภายใตตราสินคา “ZIGA” และ

ทอเหล็กรอยสายไฟประเภท Pre-zinc 

ภายใตตราสินคา “DAIWA” 

ไมมี  

(ผลประกอบการ

ขาดทุน) 

2.37 

/1 ราคา IPO ขั้นต่ําตามสัญญาของกองทรัสต ซ่ึงคํานวณ ณ วันท่ี 27 มีนาคม 2567 ไดราคาขั้นต่ําตามสัญญาดังกลาวท่ี 1.16 บาทตอหุน ซ่ึงคิดเปน 

อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน (Price to Earnings Ratio : P/E) ท่ี 23.2 เทา โดยคิดจากกําไรตอหุนแบบปรับลดเต็มท่ี (fully Diluted หลังขาย IPO) 

จากงบการเงิน ป 2566 และ คิดเปนอัตราสวนราคาหุนตอมูลคาทางบัญชี (Price to Book value Ratio : P/BV) ท่ี 2.7 เทา ( มูลคาหุนทางบัญชีคิดจากสวน

ของผูถือหุน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 หารดวยจํานวนหุนชําระแลว 400 ลานหุนปรับลดเต็มท่ี (Fully diluted หลังขาย IPO) 

/2 ท่ีมา: www.setsmart.com  (1 มกราคม 2566 – 31 ธันวาคม 2566) 

http://www.setsmart.com/
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2.2  กรณีที่ผูซ้ือหุนรายยอยเปนผูซ้ือหุนจากกองทรัสตในตลาดหลักทรัพย โดยยังคงมีผูถือหุนหลักถือหุนในสัดสวน

เดิม ผูถือหุนหลักยังคงมีสิทธิในการบริหารงานของบริษัท แตอาจมีผลกระทบตอราคาหุนที่ซ้ือขายในกระดานตลาด

หลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ 
  ทั้งนี้ดวยราคา IPO ที่กําหนดไวที่ 0.90 บาทตอหุน ต่ํากวาราคา IPO ข้ันต่ําของกองทรัสต 22.4% ซ่ึงกองทรัสต

ไมใหคํายินยอมตอบริษัทในการเสนอขาย IPO ท่ีราคาดังกลาว จึงอาจมีโอกาสใหกองทรัสตขายหุนออกมาในตลาด

หลักทรัพย และไปเรียกเก็บคาชดเชยสวนตางจากผูถือหุนหลัก เปนผลใหนายสุรพงษ สาเรชพันธุ และนางสาวภัทรภร 

แกวโพธ์ิคา ในฐานะที่เปนผูถือหุนหลัก จะตองเปนผูรับผิดชอบชําระสวนตางของราคาที่กองทรัสตควรจะไดรับจากการ

ขายหุนในแตละคราว ตามเง่ือนไขของสัญญา Side Agreement ระหวางผูถือหุนหลักกับกองทรัสต  ซ่ึงไมมีความ

เกี่ยวของกับบริษัท แตการขายหุนของกองทรัสตอาจมีผลกระทบในทางลบตอราคาหุนที่ซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย 

 อยางไรก็ดี สําหรับการขายหุนของกองทรัสตในตลาดหลักทรัพยนั้น ไดรับการเปดเผยจากผูจัดการกองทรัสตวา กองทรัสต

มีนโยบายคํานึงถึงผลประโยชนของผูมีสวนใดสวนเสียทุกฝาย ดังนั้นกองทรัสตไมมีนโยบายและความจําเปนในการขายหุนที่ถือ

ทั้งหมดในระยะเวลาอันส้ัน และผูจัดการกองทรัสตไมมีความประสงคที่จะขายหุนในราคาที่ตํ่ากวาราคา IPO ในวันแรกของการซ้ือ

ขายหลักทรัพย ในกรณีที่ประสงคจะขายหุนบนกระดานตลาดหลักทรัพย จะเปนการทยอยขายหุนโดยพิจารณาจากสภาวะการซ้ือ

ขายของตลาดหลักทรัพยโดยรวม สภาพคลองของการซ้ือขายและราคาหุนของบริษัทในแตละชวงเวลา รวมถึงจะใชความพยายาม

อยางดีที่สุดในการขายหุน เพื่อใหเกิดผลกระทบตอราคาหุนของบริษัทที่ซ้ือขายในกระดานตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ ใหนอยที่สุด 

 สําหรับการลงทุนของกองทรัสตที่ผานมาต้ังแตจัดต้ังกองทรัสต บริษัทที่อยูในพอรตการลงทุนของกองทรัสตไดเขาจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ แลวจํานวน 3 บริษัท โดยกองทรัสตยังคงถือหุนอยูใน

บริษัทดังกลาวอยูในปจจุบัน เนื่องจากการขายหุนของกองทรัสตมีการพิจารณาจากภาพรวมตลาดหลักทรัพยและสภาวะการซ้ือขาย

หลักทรัพยเพื่อใหกระทบกับราคาหุนนอยที่สุดดังที่ไดกลาวแลวขางตน โดยสามารถสรุปกรณีของบริษัทจดทะเบียนที่กองทรัสต

ลงทุนไดดังนี้ 

 

ช่ือบริษัท ช่ือยอ ปท่ีลงทุน ปท่ีเขาจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย 

จํานวนหุนท่ีลงทุน

ท้ังหมด (หุน) 

จํานวนหุนท่ีถืออยู ณ 

29 ก.พ.67 

บมจ.สีเดลตา DPAINT 2562 2564 6,650,000 2,300,000 

บมจ.โนวา ออรแกนิค NV 2562 2564 18,900,000 14,093,300 

บมจ.เคที เมดิคอล เซอรวิส KTMS 2564 2565 18,750,000 11,150,000 

  

 ทั้งนี้กองทรัสตจัดต้ังขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อเปนทางเลือกหนึ่งของเคร่ืองมือทางการเงินสําหรับกิจการ SMEs ที่มี

ศักยภาพและชวยสงเสริมสนับสนุนใหกิจการ SMEs นั้นระดมทุนตอยอดสูตลาดทุนเองในอนาคต เพื่อเปนรากฐานที่สําคัญในการ

พัฒนาตลาดทุนและเศรษฐกิจของประเทศใหเติบโตอยางย่ังยืน โดยที่เงินลงทุนของกองทรัสตเปนเงินทุนจากภาครัฐ 99.99% และ

เงินที่ไดจากการลงทุนทั้งหมดตองนําสงคืนสูภาครัฐเพื่อสนับสนุนการเติบโตของกิจการ SMEs รายอื่นๆตอไป การขายหุนจึงเปน

รูปแบบหนึ่งในการนําผลตอบแทนคืนรัฐ ซ่ึงเปนนโยบายตามปกติของกองทรัสต และการที่กิจการ SMEs ที่กองทรัสตเขาลงทุน

สามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยไดนั้น จึงถือวาไดบรรลุเปาหมายและจะสามารถยกเปนกรณีตัวอยางใหกับกิจการ SMEs 

อื่นๆที่ตองการเติบโตอยางย่ังยืนตอไป 

 

  2.)  ความเสี่ยงจากการพ่ึงพิงแหลงเงินทุนจากสถาบันการเงินและการปฎิบัติตามเง่ือนไขของสถาบันการเงิน  
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   2.1 บริษัทไดมีการทําสัญญาสินเช่ือกับธนาคารแหงเดียว ซ่ึงทําใหบริษัทมีความเส่ียงจากการพึ่งพิงแหลงเงินทุนจาก

สถาบันการเงินเพียงแหงเดียว (โปรดศึกษาเพิ่มเติมในสวนที่ 2.2.1 ในหัวขอสรุปสาระสําคัญของสัญญาสินเช่ือ) โดยมีหลักประกัน

เปนการจดจํานองที่ดินและส่ิงปลูกสรางซ่ึงเปนกรรมสิทธิ์ของบริษัท และกรรมสิทธิ์สวนตัวของกรรมการ คือ นาย สุรพงษ สาเรชพันธุ 

และการคํ้าประกันสวนตัว    

2.2 ตามสัญญาสินเช่ือกับสถาบันการเงินดังกลาว บริษัทมีความเส่ียงจากการปฎิบัติตามเง่ือนไขของสถาบันการเงิน 

ดังนี้  

2.2.1 การดํารงสัดสวนทางการเงิน : ตามสัญญาเงินกูวงเงิน Soft Loan ฉบับลงวันที่ 6 กรกฎาคม 2564 บริษัทตกลง

ที่จะดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ (อตัราสวน DSCR คํานวณจาก EBITDA/CPLTD หรือกําไรกอนหักดอกเบี้ยจาย 

ภาษีเงินได คาเส่ือมราคา และคาตัดจําหนาย หารดวย สวนของหนี้สินระยะยาวและดอกเบี้ยจายเงินกูทั้งระยะยาวและระยะส้ันที่ถึง

กําหนดชําระในงวดบัญชีนั้น) ในอัตราสวนไมนอยกวา 1.25 เทา ตลอดอายุสัญญาเงินกู (7 ป) (อตัราสวน DSCR ในป 2562-2563 

กําหนดไวที่อัตราสวนไมนอยกวา 1.0 เทา) โดย ณ.วันที่ 31 ธันวาคม 2565 และ 31 ธันวาคม 2566 DSCR ของบริษัทมีคาเทากับ 

2.50  และ 4.96 ตามลําดับ ซ่ึงเปนไปตามเง่ือนไขที่คํานวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการประจําป และบริษัทไมเคยผิดเง่ือนไข

ดังกลาวในระยะเวลาที่ผานมา  

2.2.2 การดํารงสัดสวนการถือหุนและการบริหาร : ตามเง่ือนไขขอตกลงกับธนาคาร บริษัทตองไมมีการเปล่ียนแปลงที่

มีนัยสําคัญในทางที่ไมเปนคุณ1

2กับการประกอบกิจการของบริษัท ซ่ึงบริษัทไดขอผอนปรนเง่ือนไขดังกลาวตอธนาคาร 

ทั้งนี้ เม่ือวันที่ 22 พฤศจิกายน 2566 ธนาคารเพิ่มเติมขอกําหนดโดยบริษัทจะตองดํารงสัดสวนการถือหุนของผูถือหุน

ตระกูลสาเรชพันธุ และตระกูลแกวโพธิ์คา ทั้งทางตรง และ/หรือทางออม รวมแลวไมตํ่ากวารอยละ 50 โดยผูถือหุนตระกูลดังกลาว

จะตองมีอํานาจในการบริหารจัดการดวย ตอมาเม่ือวันที่ 23 พฤศจิกายน 2566 ธนาคารมีหนังสือแจงเพิ่มเติมวา ยินยอมใหบริษัท

เปล่ียนแปลงสัดสวนการถือหุน หรือเปล่ียนแปลงกรรมการบริษัทหรือเปล่ียนแปลงคณะผูบริหารของบริษัทไดตลอดไป โดยไมถือวา

ผิดเง่ือนไขสัญญาสินเช่ือ หรือเปนเหตุผิดนัดผิดสัญญาสินเช่ือที่มีอยูกับธนาคาร ทั้งนี้ยังตองคงสัดสวนผูถือหุนตระกูลสาเรชพันธุ 

และตระกูลแกวโพธิ์คา ในบริษัท รวมแลวไมนอยกวารอยละ 50 และตองมีอํานาจในการบริหารจัดการดวย  

2.2.3 การปฏิบัติตามเง่ือนไขและขอตกลงอื่นๆ ในสัญญา : จากเหตุการณในชวงป 2566 บริษัทเปนคูความในคดีขอ

พิพาททางแรงงาน แตไมไดแจงธนาคารใหรับทราบทันทีตามเง่ือนไขในสัญญาเงินกู โดยบริษัทไดมีหนังสือแจงเปนลายลักษณอักษร

ภายหลังที่เกิดเหตุการณขึ้นแลว ในวันที่ 1 ธันวาคม 2566 ซ่ึงจากเหตุการณดังกลาวแสดงใหเห็นวา บริษัทอาจมีความเส่ียงที่จะไม

                                                        
2 ธนาคารช้ีแจงเพ่ิมเติมวาเหตุการณท่ีไมเปนคุณ ดังน้ี  

เหตุท่ีไมเปนคุณ เปนการกระทําท่ีอาจจะสงผลตอความสามารถในการชําระหน้ีของลูกคา (1) ตัวอยางเหตุการณท่ีไมเปนคุณกับการประกอบกิจการ เชน 

การเปล่ียน Keyman ในการบริหารธุรกิจ ลูกคาประกอบกิจการสูคูแขงไมไดทําใหยอดขายและรายไดลดลง เปนตน (2) ตัวอยางเหตุการณท่ีไมเปนคุณแก

สินทรัพย เชน เกิดเหตุเพลิงไหมสถานประกอบการ สตอคสินคาถูกไฟไหม หรือถูกโจรกรรม จนลูกคาไมสามารถประกอบกิจการตอไปได เปนตน (3) 

ตัวอยางเหตุการณท่ีไมเปนคุณแกหน้ีสิน เชน เจาหน้ียกเลิกการใหสินเช่ือแกลูกคาและเรงรัดหน้ีสิน หรือศาลพิพากษาใหชําระหน้ีใหแกเจาหน้ีการคา เปน

ตน (4) ตัวอยางเหตุการณไมเปนคุณแกสถานะทางการเงิน เชน ลูกคาขาดสภาพคลองทางการเงิน ไมมีเงินจายคาสินคา หรือคาแรงลูกจาง เปนตน (5) 

ตัวอยางอื่นๆ เชน การเลิกกิจการ การเปล่ียนแปลงธุรกิจ หรือการเปล่ียนแปลงสัดสวนการถือหุน หรือเปล่ียนแปลงกรรมการ หรือคณะผูบริหาร เปนตน 

อยางไรก็ดี เหตุไมเปนคุณขางตนเปนการยกตัวอยาง ขึ้นอยูกับการพิจารณาของธนาคาร โดยหากเกิดกรณีใดๆท่ีอาจเขาขายไมเปนคุณในอนาคต บริษัท

จะดําเนินการหารือกับธนาคารเพ่ือขอความยินยอม/ผอนผันเปนลายลักษณอักษรตอไป เพ่ือปองกันการถูกเรียกใหชําระหน้ีโดยพลัน (Call Default)  
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สามารถปฏิบัติตามเง่ือนไขในสัญญาเงินกูได แมวาในภายหลังธนาคารไดมีหนังสือผอนผันใหกับบริษัทจากการผิดเง่ือนไขในขอ

ดังกลาวเรียบรอยแลวในวันที่ 28 ธันวาคม 2566   

จากความเส่ียงขางตนไดมีแนวทางในการลดความเส่ียงจากการพึ่งพิงแหลงเงินทุนจากสถาบันการเงินและการปฎิบัติตาม

เง่ือนไขของสถาบันการเงิน ดังนี้ 

1.) บริษัทมีนโยบายลดความเส่ียงจากการพึ่งพิงแหลงเงินทุนจากสถาบันการเงินเพียงแหงเดียว อยางไรก็ตาม บริษัทมี

ทางเลือกที่อยูระหวางการพิจารณาจากการไดรับอนุมัติสินเช่ือจากสถาบันการเงินแหลงอื่นในเบื้องตนแลว 2 แหง โดยอยูในขั้นตอน

เปรียบเทียบและคัดเลือกสถาบันการเงินที่เสนอทางเลือกที่ดีที่สุด เม่ือบริษัทตอบรับ สถาบันการเงินจะจัดทําสัญญาใหบริษัท

พิจารณาตอไป ทั้งนี้เพื่อมิใหบริษัทตองพึ่งพาเงินกูจากสถาบันการเงินเพียงแหงเดียวและเสริมสภาพคลองใหแกบริษัท โดยไมใหเกิด

ผลกระทบตอการปฏิบัติตามเง่ือนไขเงินกูกับสถาบันการเงินเดิมและธุรกิจของบริษัท  

นอกจากนั้น นายสุรพงษ สาเรชพันธุ ไดใหคํารับรองวาจะไมเปล่ียนแปลง หรือปลดการคํ้าประกันหรือหลักประกันสวนตัว 

ที่คํ้าประกันอยูกับธนาคารตามเง่ือนไขที่มีอยูกับธนาคารหรือที่อาจจะมีการเปล่ียนแปลงในอนาคต เพื่อไมใหบริษัทไดรับผลกระทบ

ในการดําเนินธุรกิจซ่ึงจะเกิดจากการผิดเง่ือนไขดังกลาว ทั้งนี้หากจะมีการดําเนินใหมีการเปล่ียนแปลงที่ทําใหผิดเง่ือนไขหรือ

ผลกระทบตอวงเงินที่ไดรับ ที่เก่ียวของกับสัญญาการคํ้าประกันสวนตัว และการใชหลักประกันสวนตัวจดจํานองกับธนาคาร นาย    

สุรพงษจะดําเนินการแจงบริษัทใหทราบกอนเพื่อขอผอนผันตอธนาคาร หากไมไดรับการผอนผันจากธนาคาร นายสุรพงษจะตอง

ดําเนินการใหบริษัทไดรับสินเช่ือหรือวงเงินกูยืมจากสถาบันการเงินอื่นใหเรียบรอยกอน เพื่อมิใหกระทบตอการดําเนินธุรกิจปกติของ

บริษัท  

2.) บริษัทไดมีแนวทางการจัดการลดความเส่ียงจากการผิดเง่ือนไขของสถาบันการเงินในกรณีตางๆ ดังนี้  

2.1 บริษัทมีแนวทางหรือกลไกการปองกันรวมถึงมาตรการรองรับในกรณีที่อาจผิดเง่ือนไขในสัญญาเงินกู โดยจัดใหมี

กระบวนการควบคุมเพิ่มเติมไมใหผิดเง่ือนไขของธนาคาร เม่ือบริษัทมีการจัดทํางบการเงินภายในทุกเดือน บริษัทไดมอบหมายให 

ประธานเจาหนาที่ฝายบัญชีและการเงิน (CFO) เปนผูดูแลและควบคุมไมใหบริษัทผิดเง่ือนไขของสถาบันการเงินอยางนอยเปน

ประจําทุกเดือน ซ่ึงรวมทั้งผลกระทบจากงบการเงินและขอปฏิบัติตางๆในสัญญาเงินกูดวย  

หากมีแนวโนมวาบริษัทจะผิดเง่ือนไขดังกลาว CFO จะตองแจงตอคณะกรรมการบริหารทันที ไมวาเวลาใดก็ตามเพื่อให

บริษัทดําเนินการออกหนังสือขอผอนผันกับธนาคาร เพื่อใหทางธนาคารอนุมัติการผอนผันกอนเกิดเหตุการณผิดเง่ือนไขกับทาง

ธนาคาร ทั้งนี้คณะกรรมการตรวจสอบจะไดมีการกํากับดูแลผูถือหุนใหญและบริษัทใหมีการปฏิบัติใหเปนไปตามเง่ือนไขของสถาบัน

การเงินโดยกําหนดใหมีการรายงานทุกไตรมาส 

2.2 บริษัทมีแนวทางในการลดความเส่ียงจากเง่ือนไขการดํารงสัดสวนการถือหุนและการบริหารโดย นายสุรพงษ สาเรช

พันธุ และนางสาวภัทรภร แกวโพธิ์คา ใหคํารับรองตอบริษัท ตามหนังสือลงวันที่ 9 ธันวาคม 2566 วาจะไมขายโอน หรือดําเนินการ

ใดๆที่จะทําใหสัดสวนการถือหุนตระกูลสาเรชพันธุ และตระกูลแกวโพธิ์คา ในบริษัท ทั้งทางตรง และ/หรือทางออม รวมแลวตํ่ากวา

สัดสวนที่ทางธนาคารกําหนด ตามที่ธนาคารไดผอนผันใหปจจุบัน หรือที่อาจจะมีการเปล่ียนแปลงในอนาคต เพื่อไมใหบริษัทไดรับ

ผลกระทบในการดําเนินธุรกิจซ่ึงจะเกิดจากการผิดเง่ือนไข และจะไมดําเนินการใหมีการเปล่ียนแปลงอํานาจในการบริหารจัดการ

บริษัทตามเง่ือนไขของธนาคารที่จะตองใหนายสุรพงษ สาเรชพันธุ และ นางสาวภัทรภร แกวโพธิ์คา มีอํานาจในการบริหารจัดการ

ดวย นอกจากนี้หากจะมีการดําเนินการใหมีการเปล่ียนแปลงสัดสวนการถือหุนหรืออํานาจในการบริหารจัดการ นายสุรพงษ สาเรช

พันธุ และ นางสาวภัทรภร แกวโพธิ์คา จะตองดําเนินการใหบริษัทสามารถไดรับสินเช่ือหรือวงเงินกูยืมจากสถาบันการเงินอื่นให

เรียบรอยกอน เพื่อมิใหกระทบตอการดําเนินธุรกิจปกติของบริษัท  
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3.)  ความเสี่ยงในการดําเนินธุรกิจภายใตสภาวะการแขงขันที่สูงข้ึนและความไมสมํ่าเสมอของรายไดจาก

คาบริการงานโครงการ 

ธุรกิจและผลิตภัณฑของบริษัทมีผูประกอบการที่ทําธุรกิจในกลุมเดียวกันมากราย ทําใหบริษัทอยูในสภาวะการแขงขันที่สูง 

ซ่ึงทําใหเกิดการแขงขันดานราคา ซ่ึงอาจสงผลกระทบตอรายไดและความสามารถในการทํากําไรของบริษัทนอกจากนั้นในการ

ดําเนินธุรกิจในสวนของรายไดคาบริการในงานโครงการประเภทการติดต้ัง Solar roof top รวมถึงโครงการติดต้ังสายไฟเบอรออพติก 

(FTTx) ยังไมสามารถสรางรายไดที่มีความสมํ่าเสมอใหกับบริษัทได บริษัทไดมีการสรรหาสินคาจากแหลงใหม การใหความสําคัญ

ตอการสรรหา(Sourcing)สินคา ซ่ึงทําใหตนทุนสินคาถูกลง นอกจากนั้น บริษัทขยายตลาดจําหนายสินคาไปยังตางประเทศ เชน 

ประเทศฟลิปปนส เพื่อลดความเส่ียงจากการพึ่งพาตลาดในประเทศ  

4.)  ความเสี่ยงจากสินคาเคลื่อนไหวชาและสินคาลาสมัย 

บริษัทตองมีการคงปริมาณสินคาไวเพื่อขายในปริมาณรวมที่มากจากหลากหลายผลิตภัณฑ สินคาคงคลังบางสวนเปน

สินคาที่ไมเคล่ือนไหวนาน และอาจเกิดความลาสมัย ไมสามารถขายไดตามระยะเวลาที่คาดไว บริษัทมีการต้ังคาเผ่ือสินคาลาสมัย

โดยพิจารณาเปนอัตราสวนที่แปรผันตามอายุการงานและลักษณะของสินคาแตละชนิด ตามนโยบายการต้ังคาเผ่ือสินคาลาสมัย 

5.)  ความเสี่ยงจากการเก็บหนี้และลูกหนี้คางชําระ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 บริษัทมีสัดสวนของลูกหนี้การคารอยละ 29 ของสินทรัพยรวม โดยมีสัดสวนลูกหนี้ที่เกินกําหนด

ชําระมากกวา 3 เดือน เปนสัดสวนรอยละ 11.34 ของลูกหนี้รวม มีการต้ังคาเผ่ือผลขาดทุนดานเครดิตคิดเปนสัดสวนรอยละ 8.39 

ของยอดลูกหนี้การคา  บริษัทมีการดําเนินการในการลดความเส่ียงจากการผิดนัดชําระของลูกหนี้ ไดแก การจัดใหมีนโยบายการ

ปรับปรุงการวิเคราะหเครดิตที่ใหกับลูกคาที่รัดกุม และมีมาตรการติดตามหนี้อยางใกลชิดมากขึ้น เพื่อลดความเสียหายที่อาจเกิดขึ้น

จากการเก็บหนี้ไมไดหรือหนี้สูญ และจัดใหมีการคํ้าประกันลูกหนี้บางสวน โดยบริษัทประกันดานเครดิตแหงหนึ่ง ซ่ึงชวยคัดกรอง

ลูกหนี้และลดความเส่ียงตอความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นได 

6.)  ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  

บริษัทมีการนําเขาสินคาสําเร็จรูปจากตางประเทศโดยใชอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินเหรียญสหรัฐอเมริกา คิดเปนสัดสวน

รอยละ 24.18 ของยอดส่ังสินคารวม สําหรับป 2566 ซ่ึงบริษัทมีแนวทางในการจัดการบริหารความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน โดย

การทําสัญญาอนุพันธซ้ือขายอัตราแลกเปล่ียนลวงหนา ตามวงเงินและระยะเวลาที่ไดรับเครดิตเทอมตามปริมาณการส่ังซ้ือสินคา

และเง่ือนไขการจายชําระ เพื่อลดความผันผวนจากอัตราแลกเปล่ียน โดยบริษัทมีนโยบายปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน

ดวยการทําสัญญาอนุพันธซ้ือขายอัตราแลกเปล่ียนลวงหนาครอบคลุมมูลคาการส่ังซ้ือทั้งหมดของงานโครงการและงานโซลาร และ

ไมตํ่ากวารอยละ 70 ของมูลคาการซ้ือสินคาในสวนซ้ือมาขายไป (Trading)  

7.)  ความเสี่ยงจากการบริหารงานที่พ่ึงพิงผูบริหารหรือผูถือหุนรายใหญ 

บริษัทมีการบริหารงานที่พึ่งพิงผูบริหารหรือผูถือหุนรายใหญคือนายสุรพงษ สาเรชพันธุ  ทั้งในเร่ืองของความสามารถ และ

ความกวางขวางในการดําเนินธุรกิจ นอกจากนั้นบริษัทยังไดทําสัญญาเชาอาคารที่เปนสํานักงานใหญซ่ึงผูถือหุนรายใหญเปน

เจาของ และใชที่ดินและส่ิงปลูกสรางซ่ึงเปนกรรมสิทธิ์ของผูถือหุนใหญหลายแปลง รวมทั้งการคํ้าประกันสวนตัว ใหเปนหลักประกัน

เงินกูของสถาบันการเงิน ซ่ึงนาย สุรพงษ สาเรชพันธุก็มิไดคิดคาตอบแทนแตอยางใด บริษัทไดใหความสําคัญกับความเส่ียงจากการ

พึ่งพิงผูบริหารรายใดรายหนึ่ง โดยบริษัทไดมีการปรับโครงสรางการจัดการของบริษัทใหมีการกระจายอํานาจการจัดการ รวมถึงมี

การจัดทําแผนการสืบทอดตําแหนง (Succession Plan) ของผูบริหารรายสําคัญในองคกร อยางไรก็ตามนายสุรพงษ สาเรชพันธุและ

บริษัทยังไมมีแผนที่จะขอปลดภาระคํ้าประกันและหลักประกันสวนตัว หากจะดําเนินการดังกลาว นายสุรพงษ สาเรชพันธุไดใหคํา
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รับรองตอบริษัทวาจะแจงใหบริษัททราบกอน และเม่ือบริษัทไดรับแจงจากนายสุรพงษ สาเรชพันธุบริษัทจะตองดําเนินการใหไดรับ

การผอนผันจากธนาคารกอน หากไมไดรับการผอนผันจะตองดําเนินการใหบริษัทไดรับอนุมัติวงเงินสินเช่ือจากสถาบันการเงินอื่น

ทดแทน โดยที่ไมมีเง่ือนไขการคํ้าประกันสวนตัว หรือการใชหลักประกันสวนตัวดังกลาวจดจํานองกับธนาคาร ที่จะไมทําใหมี

ผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจของบริษัท 

ความเสี่ยงตอการลงทุนของผูถือหลักทรัพย  

1.)  ความเสี่ยงจากการนําหุนสามัญของบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 

ผูลงทุนจึงอาจมีความเส่ียงเก่ียวกับสภาพคลองในการซ้ือขายหุนของบริษัทในตลาดรองและอาจไมไดรับผลตอบแทนจาก

การขายหุนไดตามราคาที่คาดการณไว จากคุณสมบัติการกระจายหุนใหแกผูถือหุนรายยอยจํานวนไมตํ่ากวา 300 ราย ถือหุน

รวมกันไมนอยกวารอยละ 25  ของทุนชําระแลว ตามเง่ือนไขการรับหลักทรัพย 

2.)  ความเสี่ยงจากราคาหุนสามัญของบริษัทอาจผันผวนซ่ึงกอใหเกิดผลขาดทุนอยางมีนัยสําคัญตอผูลงทุน 

ที่ซ้ือหุนสามัญของบริษัทในการเสนอขายหุนสามัญคร้ังนี้ 

ราคาหุนสามัญของบริษัทภายหลังจาการเสนอขายหุนสามัญในคร้ังนี้อาจจะมีการขึ้นลงอยางผันผวน ทั้งนี้ขึ้นอยูกับปจจัย

หลายประการที่บริษัทอาจไมสามารถควบคุมได 

3.)  ความเสี่ยงจากการที่กลุมผูถือหุนเดิมของบริษัทอาจขายหุนที่ถืออยูในอนาคต 

ผูถือหุนเดิมซ่ึงไดแก ทรัสตเพื่อกิจการเงินรวมทุน กองทุนรวมลงทุนในกิจการ SMEs กองทุนยอยกองที่ 2 (“กองทรัสต”) ซ่ึง

ถือหุนในบริษัทในสัดสวนรอยละ 13.55 ของทุนจดทะเบียนหลังการเสนอขายหุนสามัญตอประชาชน มีสิทธิดําเนินการขายหุนใน

ตลาดหลักทรัพยไดตามที่กองทรัสตเห็นสมควร อยางไรก็ตาม กองทรัสตมีนโยบายคํานึงถึงผลประโยชนของผูมีสวนใดสวนเสียทุก

ฝาย ดังนั้นกองทรัสตไมมีนโยบายและความจําเปนในการขายหุนที่ถือทั้งหมดในระยะเวลาอันส้ัน และผูจัดการกองทรัสตไมมีความ

ประสงคที่จะขายหุนในราคาที่ตํ่ากวาราคา IPO ในวันแรกของการซ้ือขายหลักทรัพย ในกรณีที่ประสงคจะขายหุนบนกระดานตลาด

หลักทรัพย จะเปนการทยอยขายหุนโดยพิจารณาจากสภาวะการซ้ือขายของตลาดหลักทรัพยโดยรวม สภาพคลองของการซ้ือขาย

และราคาหุนของบริษัทในแตละชวงเวลา รวมถึงจะใชความพยายามอยางดีที่สุดในการขายหุน เพื่อใหเกิดผลกระทบตอราคาหุน

ของบริษัทที่ซ้ือขายในกระดานตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ ใหนอยที่สุด 

 นอกจากนั้น ผูถือหุนหลักกลุมนายสุรพงษ (นายสุรพงษ สาเรชพันธุ และนางสุนันทา สาเรชพันธุ) และ นางสาวภัทรภร 

แกวโพธิ์คา จะนําหุนสามัญของบริษัทที่ถือทั้งหมดในสัดสวนรอยละ 56.45 หลัง IPO เขาอยูในหุนกลุมหุนที่ถูกหามขายเปน

ระยะเวลา 1 ป โดยสามารถทยอยขายไดรอยละ 25 ของหุนที่ถูกหามขายเม่ือครบ 6 เดือน นับจากวันที่หุนทําการซ้ือขายในตลาด

หลักทรัพย (Silent Period) ซ่ึงมากกวาสัดสวนตามเกณฑที่ตลาดหลักทรัพยกําหนดที่รอยละ 55 โดยหุนสวนที่เกินจะเปนการทํา

ขอตกลงระหวางผูถือหุนกับบริษัทโดยสมัครใจ ในระยะเวลาเดียวกับหุนที่ติด Silent Period นอกจากนั้น บริษัทมีนโยบายให

กรรมการและผูบริหารซ่ึงถือหุนที่ไดจากการเสนอขายตอประชาชนเปนคร้ังแรก(IPO) ทําขอตกลงที่จะไมขายหุน เปนระยะเวลาอยาง

นอย 1 เดือนนับจากวันที่หุนทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย 

 

4.)  ความเสี่ยงที่โอกาสของนักลงทุนในการจองซ้ือหุนใหมที่เสนอขายในอนาคตอาจมีจํากัด 

บริษัทอาจถูกจํากัดดวยบทบัญญัติทางกฎหมายในการเสนอสิทธิในการจองซ้ือหลักทรัพยใหมหรือการเสนอขายใหผูถือ

หุนเดิมตามสัดสวนโดยไมเสนอขายใหผูถือหุนที่จะทําใหบริษัทมีหนาที่ตามกฎหมายตางประเทศ (Preferential Public Offering) 
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หรือการดําเนินการอื่นใดในลักษณะเดียวกันในบางประเทศ ทําใหผูลงทุนบางกลุมไมสามารถไดมาซ่ึงสิทธิที่จะไดรับในการเสนอ

ขายหุนที่ออกใหมใหผูถือหุนเดิมตามสัดสวน ซ่ึงอาจสงผลใหสัดสวนการถือหุนของผูลงทุนดังกลาวลดลง 

 

สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของผูออกและเสนอขายหลักทรัพย 

รายละเอียด  
งบการเงินรวม 

ป 2564 ป 2565 ป 2566   

งบฐานะการเงิน     

ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น ลานบาท 95.32 151.47 115.76 

สินคาคงเหลือ ลานบาท 58.36 77.20 76.05 

เงินฝากที่ติดภาระคํ้าประกัน ลานบาท 37.12 - - 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ลานบาท 144.91 141.26 142.33 

สินทรัพยรวม ลานบาท 357.29 393.78 354.06 

เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น ลานบาท 109.65 161.73 115.42 

หนี้สินรวม ลานบาท 215.51 232.06 180.11 

ทุนที่ออกและชําระแลว ลานบาท 62.00 62.00 140.00 

กําไรสะสม ลานบาท 58.96 79.13 15.94 

สวนของผูถือหุนรวม ลานบาท 141.77 161.72 173.94 

งบกําไรขาดทุน     

รายไดรวม ลานบาท 514.22 679.97 738.77 

ตนทุนขาย ลานบาท 420.58 511.03 539.47 

ตนทุนการใหบริการ ลานบาท 10.64 64.84 89.79 

กําไรขั้นตน ลานบาท 76.25 100.88 104.94 

กําไรจากกิจกรรมดําเนินงาน ลานบาท 11.89 29.52 29.10 

กําไร(ขาดทุน)สุทธิ ลานบาท 3.54 20.50 20.09 

อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ     

อัตรากําไรขั้นตน รอยละ 15.02 14.91 14.29 

อตัรากําไรสุทธิ รอยละ 0.69 3.01 2.72 

กําไรสุทธิตอหุน /1 บาท/หุน 5.71 33.06 0.16 

กําไรสุทธิตอหุนปรับลดเต็มที่ /2 บาท/หุน 0.01 0.05 0.05 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA)  รอยละ 0.01 0.05 0.05 

อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (ROE)  รอยละ 0.02 0.14 0.12 

อัตราสวนหน้ีสินตอสวนผูถือหุน (D/E) เทา 1.52 1.43 1.04 

ความสามารถในการชําระภาระผูกผัน (DSCR) เทา 1.03 1.95 1.78 
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รายละเอียด  
งบการเงินรวม 

ป 2564 ป 2565 ป 2566   

ความสามารถในการชําระภาระผูกผัน (DSCR) 

(ตามเงื่อนไขธนาคาร) /3   
เทา 1.38 2.50 4.96 

อตัราการจายเงินปนผล  รอยละ - - 412.17 
 

หมายเหต ุ:   
/1 คาํนวณโดยฐานทุนจดทะเบียนชําระแลว 62 ลานบาท (620,000 หุน) สําหรับป 2564-2565 และ 62 ลานบาท (124 ลานหุนสาํหรับป 2566 มูลคาที่ตราไวหุนละ 0.50 บาท) 
/2  กําไร (ขาดทุน) สุทธิตอหุน (Fully Diluted) คํานวณโดยใชกําไรสุทธิหารดวยจํานวนหุนทั้งหมดภายหลังจากเสนอขายตอประชาชนครั้งแรกนี้ทั้งหมด 400,000,000 หุน 
/3  ความสามารถในการชําระภาระผูกผัน (DSCR) (ตามเง่ือนไขธนาคาร) คํานวณจากงบการเงินเฉพาะ ตามงบการเงินประจําป โดยกําหนดใหคาํนวณจากกาํไรกอนหักดอกเบี้ยจาย 

ภาษีเงินได คาเสือ่มราคา และ คาตดัจําหนาย หารดวยสวนของหน้ีสินระยะยาวที่ถึงกําหนดในงวดบัญชีน้ัน รวมดอกเบี้ยเงินกูทั้งระยะยาวและระยะสั้นไวในอตัราสวนไมนอยกวา 

1.25 เทา  

 

คําอธิบายเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 ผลการดําเนินงาน 

 รายไดจากการขายและการใหบริการ 
 รายไดรวมของบริษัทสําหรับป 2564 – ป 2566 เทากับ 514.22 ลานบาท 679.96 และ ลานบาท 738.77 ลานบาท 

ตามลําดับ ประกอบดวยรายไดจากการจําหนายสินคาและบริการ และรายไดอื่น โดยรายไดจากการจําหนายสินคาและบริการ

สามารถแบงประเภทออกเปน 1) รายไดจากการจําหนายสินคา ซ่ึงมีสัดสวนเฉล่ียในป 2564 – ป 2566 เทากับรอยละ 90.09 ของ

รายไดรวม 2) รายไดจากการใหบริการ มีสัดสวนเฉล่ียรอยละ 9.16 ของรายไดรวม และ 3) รายไดอื่น มีสัดสวนเฉล่ียรอยละ 0.75 

ของรายไดรวม รายไดจากการจําหนายสินคามาจากสินคาที่สําคัญไดแก อุปกรณสําหรับงานเช่ือมตอไฟฟาในอาคาร และ ชุด

อุปกรณไฟฟาสําเร็จรูป (Kitting Box) ซ่ึงมีสัดสวนเฉล่ียรอยละ 65.76 และ รอยละ 19.23 ของรายไดรวม ในป 2565 รายไดรวมของ

บริษัทเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญจากการที่บริษัทขยายฐานลูกคามากขึ้น โดยเพิ่มขึ้นเทากับ 165.75 ลานบาท คิดเปนรอยละ 32.23 

จากการเพิ่มขึ้นของทั้งรายไดจากการจําหนายสินคาและรายไดจากการใหบริการของบริษัท โดยรายไดจากการจําหนายสินคา

เพิ่มขึ้นรอยละ 22.24 จากความคล่ีคลายของการแพรระบาดของเช้ือไวรัสโควิด – 19 และการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการใหบริการซ่ึง

เพิ่มขึ้น 59.11 ลานบาท คิดเปนรอยละ 494.13 จากงานโครงการจัดหาและติดต้ังโซลาเซลลบนหลังคา (Solar Rooftop) ใหแก

โรงงานอตุสาหกรรม 

 รายไดรวมของบริษัทป 2566 เพิ่มขึ้น 58.81 ลานบาทหรือคิดเปนเพิ่มขึ้นรอยละ 8.65 สาเหตุของการเพิ่มขึ้นของรายไดมา

จาก 1) การเพิ่มขึ้นของรายไดจากอุปกรณสําหรับงานเช่ือมตอไฟฟาในอาคารจํานวน 11.45 ลานบาท มาจากยอดขายสินคาแบรนด

ของบริษทัเปนหลักเนื่องจากการเจาะตลาดกลุมผูรับเหมาและโครงการอสังหาฯ อยางตอเนื่อง 2) รายไดจากอุปกรณผลิตไฟฟาจาก

พลังงานแสงอาทิตยแบบติดต้ังบนหลังคาเพิ่มขึ้น 31.68 ลานบาท จากการขายใหผูรับเหมาของโครงการพลังงานแสงอาทิตยแบบ

ติดต้ังบนหลังคา และ รายไดจากการใหบริการเพิ่มขึ้น 22.94 ลานบาท หรือคิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 32.28 โดยบริษัทมีการรับรู

รายไดจากโครงการติดต้ังระบบผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยใหแกบริษัทเอกชน ที่เร่ิมดําเนินการในป 2565 และบริษัทไดรับ

งานโครงการติดต้ังระบบผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยเพิ่มขึ้นในป 2566 

ตนทุนการขายและการใหบริการ 
 ตนทุนขายสําหรับป 2564 – ป 2566 เทากับ 420.58 ลานบาท 511.03 ลานบาท และ 539.47 ลานบาท คิดเปนรอยละ 

81.79 รอยละ 75.16 และ รอยละ 73.02 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยตนทุนขายที่สําคัญมาจากตนทุนขายอุปกรณสําหรับงาน
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เช่ือมตอไฟฟาในอาคารและชุดอุปกรณไฟฟาสําเร็จรูป ซ่ึงคิดเปนสัดสวนเฉล่ียในป 2564 – ป 2566 เทากับรอยละ 53.55 และรอย

ละ 18.42 ของรายไดรวม สําหรับป 2565 บริษัทมีตนทุนขายสินคาเพิ่มขึ้นเม่ือเปรียบเทียบกับป 2564 จํานวน 90.45 ลานบาท คิด

เปนรอยละ 21.51 เปนการเพิ่มขึ้นที่สอดคลองกับการเติบโตของรายไดจากการขายสินคาเช่ือมตอไฟฟา ตนทุนการใหบริการสําหรับ

ป 2564 – ป 2566 เทากับ 10.64 ลาน และ 64.84 ลานบาท และ 89.79 ลานบาท คิดเปนรอยละ 2.07 รอยละ 9.54 และ รอยละ 

12.15 ของรายไดรวม ตามลําดับ ตนทุนการใหบริการสําหรับป 2565 เพิ่มขึ้น 54.20 ลานบาท สอดคลองกับรายไดที่เพิ่มขึ้นจากการ

ใหบริการโครงการพลังงานโซลาเซลลบนหลังคา สําหรับป 2566 ตนทุนขายของบริษัทเพิ่มขึ้นจากป 2565 จํานวน 28.43 ลานบาท 

หรือรอยละ 5.56 สาเหตุหลักของการเพิ่มขึ้นของตนทุนขายมาจากสินคาอุปกรณสําหรับเช่ือมตอไฟฟาในอาคารและอุปกรณผลิต

ไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยบนหลังคาจํานวน 21.11 ลานบาท และ 29.15 ลานบาท หรือรอยละ 5.87 และรอยละ 490.12 

ตามลําดับ สําหรับป 2566 ตนทุนการใหบริการของบริษัทเพิ่มขึ้นเปนจํานวน 24.95 ลานบาท หรือรอยละ 38.47 เนื่องจากการ

เพิ่มขึ้นของตนทุนการใหบริการโครงการพลังงานแสงอาทิตยบนหลังคาโดยสวนใหญประกอบไปดวยคาวัตถุดิบและคาแรงงาน

ติดต้ัง  

 กําไรข้ันตนและอัตรากําไรข้ันตน 

 สําหรับป 2564 – ป 2566 บริษัทมีกําไรขั้นตนเทากับ 76.25 ลานบาท 100.88 ลานบาท และ 104.94 ลานบาท โดยมา

จากกําไรขั้นตนจากการขายเปนหลัก บริษัทมีกําไรขั้นตนจากการขายสําหรับป 2564 – ป 2566 เทากับ 74.92 ลานบาท 94.65 ลาน

บาท และ 100.72 ลานบาท ตามลําดับ ในป 2565 กําไรขั้นตนจากการขายเพิ่มขึ้น 19.73 ลานบาท จากการฟนตัวของยอดขายภาย

หลังจากการแพรระบาดของเช้ือไวรัสโควิด – 19 กําไรขั้นตนจากการขายในป 2566 เพิ่มขึ้น จากกําไรขั้นตนจากอุปกรณผลิตไฟฟา

จากพลังงานแสงอาทิตยแบบติดต้ังบนหลังคาที่เพิ่มขึ้นจากปริมาณคําส่ังซ้ือของลูกคาผูรับเหมาที่ติดต้ังใหโรงงานเอกชน บริษัทมี

กําไรขั้นตนจากการใหบริการสําหรับป 2564 – ป 2566 เทากับ 1.32 ลานบาท 6.23 ลานบาท และ 4.22 ลานบาท ตามลําดับ ในป 

2565 กําไรขั้นตนจากการใหบริการเพิ่มขึ้น 4.91 ลานบาท ซ่ึงมาจากกําไรขนตนจากโครงการพลังงานแสงอาทิตยบนหลังคา โดย

บริษัทไดรับงานโครงการระบบผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยรวมกับบริษัทเอกชน กําไรขั้นตนจากการใหบริการในป 2566 

ลดลง 2.01 ลานบาท เนื่องจากกําไรขั้นตนบริการรับเหมาติดต้ังที่ลดลงอยางมีนัยสําคัญจากการที่บริษัทไมไดผลักดันรายไดในสวน

นี้ 

บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนสําหรับป 2564 – ป 2566 เทากับ รอยละ 15.02 รอยละ 14.91 และ รอยละ 14.29 ตามลําดับ 

โดยอัตรากําไรขั้นตนรวมไดผลกระทบมาจากอัตรากําไรขั้นตนจากการขายเปนหลักเนื่องจากมีสัดสวนของกําไรขั้นตนที่สูงกวากําไร

ขั้นตนจากการใหบริการ บริษทัมีอัตรากําไรขั้นตนจากการขายสําหรับป 2564 – ป 2566 เทากับ รอยละ 15.12 รอยละ 15.63 และ 

รอยละ 15.73 ตามลําดับ อัตรากําไรขั้นตนจากการขายในป 2565 เพิ่มขึ้นเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของสัดสวนกําไรขั้นตนสินคาแบรนด

บริษัท (House brand) ซ่ึงมีอัตรากําไรขั้นตนที่สูงกวาสินคาแบรนดอื่น อัตรากําไรขั้นตนจากการขายในป 2566 เพิ่มขึ้นเนื่องจาก

อัตราสวนของกําไรขั้นตนสินคาแบรนดบริษัทยังคงเพิ่มขึ้น และ บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนของสินคาแบรนดอื่นที่ดีขึ้นจากการซ้ือ

วัตถุดิบไดถูกลง บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนจากการใหบริการสําหรับป 2564 – ป 2566 เทากับ รอยละ 11.07 รอยละ 8.77 และ รอย

ละ 4.49 โดยอัตรากําไรขั้นตนจากการใหบริการในป 2565 ลดลงเนื่องจาก บริษัทปรับราคาการใหบริการโครงการลดลงเพื่อใหได

งานโครงการขนาดใหญ และ อัตรากําไรขั้นตนจากการใหบริการในป 2566 ยังคงลดลงตอเนื่องจากการใหบริการงานโครงการ

ดังกลาวตอเนื่องจากป 2565 และ บริษัทมีกําไรขั้นตนจากการใหบริการรับเหมา – ติดต้ังที่มีอัตรากําไรขั้นตนสูงกวาลดลง 

 คาใชจายในการจัดจําหนาย 

 คาใชจายในการจัดจําหนายสําหรับป 2564 – ป 2566 เทากับ 32.20 ลานบาท 34.99 ลานบาท และ 36.67 ลานบาท 

ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 6.26 รอยละ 5.15 และ รอยละ 4.96 ของรายไดรวม ตามลําดับ คาใชจายในการจัดจําหนายที่สําคัญ 
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ไดแก 1) คาใชจายพนักงาน 2) คาใชจายขนสง และ 3) คาใชจายในการขาย อาทิเชน คาสงเสริมการขาย คาตอบแทนพิเศษในการ

ขายสําหรับพนักงาน คารับรอง และคาโฆษณา เปนตน คาใชจายในการจัดจําหนายของบริษัทระหวางป 2564 – ป 2566 เพิ่มขึ้น

อยางตอเนื่อง เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของคาใชจายพนักงานฝายขาย (สัดสวนเฉล่ียในป 2564 – ป 2566 เทากับรอยละ 56.18) 

คาใชจายขนสง (สัดสวนเฉล่ียในป 2564 – ป 2566 เทากับ 16.53) และ คาใชจายในการขาย (สัดสวนเฉล่ียในป 2564 – ป 2566 

เทากับรอยละ 13.84) การเพิ่มขึ้นของคาใชจายพนักงานฝายขายมาจากการปรับขึ้นเงินเดือนพนักงานประจําปของบริษัท โบนัส

พนักงาน และคาใชจายสวัสดิการตางๆของพนักงาน รวมถึงการเพิ่มขึ้นจํานวนพนักงานฝายขาย และการเพิ่มขึ้นของคาใชจายขนสง

มาจากการเพิ่มการดําเนินการขนสงโดยใชบริการขนสงสินคาผานผูใหบริการขนสงเพื่อใหสามารถรองรับการจําหนายสินคาที่

เพิ่มขึ้น 

 คาใชจายในการบริหาร 

คาใชจายในการบริหารสําหรับป 2564 – ป 2566 เทากับ 38.91 ลานบาท 39.57 ลานบาท และ 43.73 ลานบาท 

ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 7.57 รอยละ 5.82 และ รอยละ 5.92 ของรายไดรวม ตามลําดับ คาใชจายในการบริหารที่สําคัญของ

บริษัท ไดแก 1) คาใชจายพนักงาน เชน เงินเดือนพนักงาน – สํานักงาน โบนัส รวมถึงคาใชจายผลประโยชนและสวัสดิการอื่นๆของ

พนักงาน  2) คาเส่ือมราคา และ 3) คาใชจายสํานักงาน ป 2565 คาใชจายบริหารเพิ่มขึ้นจากป 2564 เล็กนอย โดยมีสาเหตุจากการ

เพิ่มขึ้นของคาใชจายพนักงานเนื่องจากการปรับเงินเดือนประจําปของพนักงาน รวมถึงคาใชจายโบนัสที่เพิ่มขึ้นในป 2565 ประกอบ

กับคาเส่ือมราคาสินทรัพยของบริษัทจะเพิ่มสูงขึ้นในป 2565 ซ่ึงมีการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยระหวางป 4.55 ลานบาท จากสิทธิการใช

สินทรัพย – ยานพาหนะ 2.71 ลานบาทเพื่อใชในการดําเนินงาน และ สวนซอมแซมปรับปรุงโกดัง 0.89 ลานบาท ป 2566 คาใชจาย

ในการบริหารเพิ่มขึ้นเปนจํานวน 4.16 ลานบาทเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของคาใชจายที่ปรึกษา 2.23 ลานบาท จากการให

คําปรึกษาและการดําเนินการเพื่อเตรียมตัวเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยของที่ปรึกษาทางดานการเงินการปฎิบัติการ และ

กฎหมาย  

 กําไรสุทธิและอัตรากําไรสุทธิ 

 บริษัทมีกําไรสุทธิป 2564 – ป 2566 เทากับ 3.54 ลานบาท 20.50 ลานบาท และ 20.09 ลานบาท ตามลําดับ คิด

เปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 0.69 รอยละ 3.01 และ รอยละ 2.72 ของรายไดรวม ตามลําดับ กําไรสุทธิในป 2565 เพิ่มขึ้น 16.96 ลาน

บาท จากรายไดจากการขายและการบริการของบริษัทที่เพิ่มขึ้น และบริษัทสามารถควบคุมคาใชจายในการจําหนายและคาใชจาย

ในการบริหารใหอยูในจํานวนเงินที่ใกลเคียงจากของป 2564 และมีอัตราสวนนอยลงเม่ือเทียบไดรายไดรวมป 2565  สําหรับป 2566 

แมวารายไดจากการขายและรายไดจากการใหบริการเพิ่มขึ้น 34.51 ลานบาท และ 22.94 ลานบาท ตามลําดับ หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 

5.70 และ รอยละ 32.28 ตามลําดับ แตเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของตนทุนการใหบริการที่เพิ่มขึ้นในอัตราที่สูงกวา โดยเพิ่มขึ้นเปน

จํานวนเงิน 24.95 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 38.48 จากการแขงขันดานราคาและตนทุนสินคาที่เพิ่มขึ้นสงผลใหกําไรขั้นตนจาก

การใหบริการลดลงจํานวน 2.01 ลานบาท บริษัทสามารถควบคุมตนทุนในการจัดจําหนายและคาใชจายในป 2566 ใหอยูในปริมาณ

ที่ใกลเคียงป 2565 โดยตนทุนในการจัดจําหนายและคาใชจายในการบริหารเพิ่มขึ้นเปนจํานวนเงิน 1.68 ลานบาท และ 4.16 ลาน

บาท ตามลําดับ เม่ือเทียบกับรายไดรวม ตนทุนในการจัดจําหนายของป 2565 และป 2566 คิดเปนรอยละ 5.15 และ รอยละ 4.96 

ของรายไดรวม ตามลําดับ และคาใชจายในการบริหาร ป 2565 และป 2566 คิดเปนรอยละ 5.82 และรอยละ 5.92 ของรายไดรวม 

ตามลําดับ โดยคาใชจายในการบริหารมีอัตราสวนที่เพิ่มขึ้น สวนใหญเกิดจากคาใชจายที่ปรึกษาในการดําเนินการเพื่อเตรียมตัวเขา

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  
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ฐานะการเงิน 

สินทรัพยรวม 

สินทรัพยรวมของบริษัท ณ ส้ินป 2564 – ป 2566 มีมูลคาเทากับ 357.29 ลานบาท 393.78 ลานบาท และ 354.06 ลาน

บาท ตามลําดับ สินทรัพยที่สําคัญของบริษัทไดแก 1) ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น 2) สินคาคงเหลือ และ 3) ที่ดิน อาคารและอุปกรณ 

โดยมีอัตราสวนเฉล่ียในป 2564 – ป 2566 คิดเปนรอยละ 32.81 รอยละ 19.15 และ รอยละ 38.77 ของสินทรัพยรวม สินทรัพยรวม

ป 2565 เพิ่มขึ้น 36.49 ลานบาท จากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคา 56.15 ลานบาท เนื่องจากบริษัทมีการจําหนายสินคาอุปกรณ

สําหรับงานเช่ือมตอไฟฟาและแผงโซลาเซลลสงผลใหลูกหนี้การคาที่ยังไมถึงกําหนดชําระ ณ ส้ินป 2565 เพิ่มขึ้นสินทรัพยรวมป 

2566 ลดลง จํานวน 39.72 ลานบาท โดยการลดลงหลักมาจากลูกหนี้การคาที่ลดลง 42.29 ลานบาทเนื่องจากบริษัทมีรายไดจาก

การขายในชวงส้ินป 2566 ที่ลดนอยลง 

หนี้สินรวม 

หนี้สินรวม ณ ส้ินป 2564 – ส้ินป 2566 มีมูลคาเทากับ 215.52 ลานบาท 232.06 ลานบาท และ 180.11 ลานบาท คิดเปน

รอยละ 60.32 รอยละ 58.93 และ รอยละ 50.87 ลานบาท ของหนี้สินและสวนของผูถือหุนรวม ตามลําดับ หนี้สินที่สําคัญของบริษัท

ไดแก 1) เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 2) เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น และ 3) เงินกูยืมระยะยาวจาก

สถาบันการเงิน โดยมีอัตราสวนเฉล่ียในป 2564 – ป 2566 คิดเปนรอยละ 10.68 รอยละ 61.62 และ รอยละ 9.20 ของหนี้สินและ

สวนของผูถือหุนรวม ป 2565 หนี้สินรวมเพิ่มขึ้น 16.55 ลานบาท เนื่องจากเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่นเพิ่มขึ้น 52.08 ลานบาท 

เนื่องจากการซ้ือสินคาของบริษัทในชวงส้ินป 2565 เพื่อใชสําหรับงานโครงการที่มีการใหบริการที่เร่ิมต้ังแตป 2565 ป 2566 หนี้สิน

รวมลดลง 51.95 ลานบาท เนื่องจากบริษัทมีการจายชําระเจาหนี้การคาในชวงส้ินป และบริษัทเร่ิมมีการทยอยจายเงินกูยืมระยะ

ยาวจากสถาบันการเงิน 

สวนของผูถือหุนรวม 

สวนของผูถือหุน ณ ส้ินป 2564 – ส้ินป 2566 มีมูลคาเทากับ 141.77 ลานบาท 161.72 ลานบาท และ 173.94 ลานบาท 

คิดเปนรอยละ 39.68 รอยละ 41.07 และ รอยละ 49.13 ของหนี้สินและสวนของผูถือหุนรวม ตามลําดับ โดยในป 2565 สวนของผู

ถือหุนเพิ่มขึ้นจากป 2564 เนื่องจากการผลการดําเนินงานประจําป ในป 2566 บริษัทมีการจัดโครงสรางสวนของผูถือหุนคือมีการ

จายเงินปนผลและเพิ่มทุนตามสัดสวนของผูถือหุน ซ่ึงผูถือหุนทุกคนเพิ่มทุนตามสิทธิของตน อยางไรก็ตามการเพิ่มขึ้นหลักของสวน

ของผูถือยังคงมาจากกําไรสําหรับป 2566 

 

อัตราสวนการเงินที่สําคัญ 

อัตราสวนสภาพคลอง (Current ratio) สําหรับป 2564 – ป 2566 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองที่เทากับ 1.04 เทา 1.32 

เทา และ 1.47 เทา ตามลําดับ สําหรับป 2565 อัตราสวนสภาพคลองของบริษัทเพิ่มขึ้นจากปกอนหนาเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของ

สินทรัพยหมุนเวียนของบริษัท สําหรับป 2566 อัตราสวนสภาพคลองของบริษัทเพิ่มขึ้นจากส้ินป 2565 เปนจํานวน 0.15 เทา 

เนื่องจากสินทรัพยหมุนเวียนลดลง 40.42 ลานบาท หรือรอยละ 16.53 ซ่ึงลดลงนอยกวาการลดลงของหนี้สินหมุนเวียนที่ลดลง 

46.42 ลานบาท หรือรอยละ 25.04 เนื่องจากบริษัทมีการชําระใหเจาหนี้มากกวาการรับชําระเงินจากลูกหนี้ในชวงส้ินป 2566 

อัตราสวนสภาพคลองเงินสด (Operating cash flow ratio) สําหรับป 2564 – ป 2566 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเงิน

สดเทากับ 0.08 เทา 0.05 เทา และ 0.13 เทา ตามลําดับ ในป 2565 อัตราสวนสภาพคลองเงินสดลดลง 0.03 เทา แมวาบริษัทจะมี

กําไรกอนภาษีที่สูงขึ้น อยูที่ 25.45 ลานบาท แตบริษัทมีการซ้ือสินคา ณ ส้ินป 2565 เพื่อเตรียมความพรอมในการใหบริการงาน

โครงการติดต้ังระบบผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยบนหลังคาสงผลใหสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 18.84 ลานบาท หรือรอยละ 32.27 
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บริษัทจึงมีเงินสดรับสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานอยูเพียง 9.23 ลานบาท ซ่ึงลดลงจากป 2564 เปนจํานวนเงิน 6.14 ลานบาท 

หรือรอยละ 39.94  ณ ส้ินป 2566 อัตราสวนสภาพคลองเงินสดของบริษัทเพิ่มขึ้นจากส้ินป 2565 เปนจํานวน 0.08 เทา โดยสาเหตุ

หลักของการเพิ่มขึ้นของอัตราสวนสภาพคลองเงินสดมาจากการเพิ่มขึ้นของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน โดยในป 2566 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเพิ่มขึ้น 11.93 ลานบาท หรือเพิ่มขึน้รอยละ 129.35 ในขณะทีบ่ริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนลดลง 

46.42 ลานบาท หรือรอยละ 25.04 โดยกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเพิ่มขึ้นเนื่องจากในป 2565 บริษัทมีการซ้ือสินคา ณ 

ชวงส้ินปเพื่อรองรับงานโครงการเปนจํานวนมาก 

วงจรเงินสด (Cash cycle) สําหรับป 2564 – ป 2566 เทากับ 35 วัน 40 วัน และ 49 วัน ตามลําดับ สําหรับป 2565 วงจร

เงินสดมีระยะเวลายาวขึ้นจากความสามารถในการเรียกเก็บเงินจากการติดตามทวงถามหนี้และการดําเนินการทําประกันซ่ึงเสมือน

การคัดกรองและพิจารณาเครดิตลูกคาของบริษัท แตระยะเวลาชําระหนี้ของบริษัทลดลงจากป 2564 เทากับ 14 วัน จากการที่บริษัท

นํากระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัทมาจายชําระหนี้สินแกเจาหนี้การคาของบริษัทที่เกิดขึ้นจากการซ้ือสินคาเพื่อนํามา

จําหนายและใหบริการแกลูกคาของบริษัท ซ่ึงมีอัตราหมุนเวียนของเจาหนี้การคาระหวางปเพิ่มขึ้นจากป 2564 อยางมีนัยสําคัญ โดย

ระยะเวลาชําระหนี้ในป 2565 ที่ส้ันลงจากป 2564 สงผลใหวงจรเงินสดในป 2565 เพิ่มขึ้นจากป 2564 เทากับ 5 วัน สําหรับป 2566 

วงจรเงินสดของบริษัทเพิ่มขึ้นเพิ่มขึ้น 9 วัน เปนผลมาจากระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียลดลง 2 วันเนื่องมาจากยอดขายที่เพิ่มขึ้น 

ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียนานขึ้น 5 วัน จากยอดสินคาคงเหลือที่เพิ่มขึ้น ในขณะที่ระยะเวลาชําระเร็วขึ้น 6 วัน เปนเหตุผลมาจาก

การจายชําระเจาหนี้การคา ณ ส้ินงวด 

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt to equity ratio) ส้ินป 2564 – ส้ินป 2566 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน

เทากับ 1.52 เทา 1.43 เทา และ 1.04 เทา ตามลําดับ สําหรับป 2565 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลงจากการที่บริษัทลด

พึ่งพาเงินกูยืมสถาบันการเงิน โดยบริษัทชําระเงินเบิกเกินบัญชี เงินกูยืมระยะส้ัน และเงินกูยืมระยะยาว รวมทั้งส้ิน 38.78 ลานบาท 

และสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจํานวน 19.95 ลานบาทจากกําไรสุทธิ สําหรับป 2566 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลงจาก ณ 

ส้ินป 2565 จํานวน 0.39 เทา ซ่ึงเปนผลมาจากการลดลงของหนี้สินจาก 232.06 ลานบาท ณ ส้ินป 2565 เปน 180.11 ลานบาท ณ 

ส้ินป 2566 เนื่องจากการจายชําระเจาหนี้การคาในงวด ในขณะที่สวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจาก 161.72 ลานบาท ณ ส้ินป 2565 เปน 

173.94 ลานบาท ณ ส้ินป 2566 จากกําไรสุทธิสําหรับงวด และ ณ ส้ินป 2566 บริษัทมีหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจํานวน 40.81 ลาน

บาท หรือคิดเปนรอยละ 11.53 ของหนี้สินและสวนของผูถือหุนรวม ซ่ึงประกอบไปดวยเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินและเงิน

เบิกเกินบัญชี  

 ความสามารถในการชําระดอกเบี้ยของบริษัท (Interest service coverage ratio) สําหรับป 2564 – ป 2566 เทากับ 5.11 

เทา 9.30 เทา และ 10.61 เทา ตามลําดับ สําหรับป 2565 อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ยของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางมี

นัยสําคัญ เนื่องจากกําไรจากการดําเนินงานที่เพิ่มขึ้นเนื่องจากสภาวะเศรษฐกิจที่ดีขึ้น โดยในป 2565 กําไรจากการดําเนินงานกอน

คาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนายของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญจากป 2564 ในขณะที่ดอกเบี้ยจายของบริษัทในป 2565 เพิ่มขึ้น

เล็กนอยเทานั้น เปนผลใหบริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานที่เพิ่มขึ้น จึงทําใหบริษัทมีความสามารถทยอยชําระเงินกูยืมจาก

สถาบันการเงินอยางตอเนื่องเพื่อลดภาระจากตนทุนทางการเงินที่เกิดขึ้นจากเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน สําหรับป 2566 อัตราสวน

ความสามารถในการชําระดอกเบี้ยของบริษัท เพิ่มขึ้นจาก ณ ส้ินป 2565 เปนจํานวน 1.31 เทา เนื่องจากบริษัทมีตนทุนทางการเงิน

สําหรับงวดที่ลดลงเนื่องจากการลดของหนี้สินระยะยาวที่มีภาระดอกเบี้ยที่บริษัทไดเร่ิมทยอยจายในป 2566 

อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (Debt service coverage ratio) (ตามเง่ือนไขธนาคาร)  /1 อัตราสวน

ความสามารถชําระภาระผูกพัน (ตามเง่ือนไขธนาคาร) สําหรับป 2564 – ป 2566 เทากับ 1.38 เทา 2.50 เทา และ 4.96 เทา 
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ตามลําดับ ในป 2563 บริษัทมีสัญญาสินเช่ือกับธนาคารแหงหนึ่งซ่ึงมีเ ง่ือนไขที่สําคัญในสัญญาคือการดํารงอัตราสวน

ความสามารถในการชําระภาระผูกพันไมนอยกวา 1.00 เทา กอนที่บริษัทจะมีการเปล่ียนแปลงสัญญาในป 2564 และมีเง่ือนไขใน

การดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระภาระผูกพันไมนอยกวา 1.25 เทา ตลอดระยะเวลาของวงเงินเปนเวลา 7 ป นับต้ังแต

เร่ิมใชวงเงินในป 2564 โดยวิธีการคํานวณอัตราสวนความสามารถในการชําระภาระผูกพันเพื่อเปนไปตามขอปฏิบัติของผูใชสินเช่ือ

มีวิธีการคํานวณที่แตกตางจากการคํานวณอัตราสวนความสามารถในการชําระภาระผูกพันโดยปกติตามที่ไดเปดเผยไวในตาราง

อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ ธนาคารผูใหสินเช่ือจะพิจารณาโดยใชงบเฉพาะประจําป และบริษัทสามารถปฏิบัติตามขอปฏิบัติของ

ผูใชสินเช่ือดังกลาวไดในป 2564 จนถึง ป 2566 (โปรดศึกษาในสวนที่ 2.2.1 สัญญาที่สําคัญในการดําเนินธุรกิจ) 

 

หมายเหตุ:     /1 อัตราสวนความสามารถในการชําระภาระผูกผัน (DSCR) (ตามเงื่อนไขธนาคาร) มีสูตรการคํานวณ คือ กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คา

เส่ือมราคาและคาตัดจําหนาย / (หน้ีสินระยะยาวท่ีครบกําหนดภายใน 1 ป + ดอกเบ้ียเงินกูระยะส้ันและระยะยาว) (โปรดศึกษาในสวนท่ี 2.2.4 อัตราสวน

ทางการเงินท่ีสําคัญ ) 

 

 

 

 

 

(ผูลงทุนควรศึกษารายละเอียด ขอมูลในสวนที่ 2 สวนที่ 3 และสวนที่ 4 กอนตัดสินใจจองซ้ือหลักทรัพย)  

นักลงทุนสัมพันธ   : นางสาวภัทรภร แกวโพธิ์คา 

โทรศัพท   :  0-2755-2688 

Email   : pattaraporn_kaew@big-electric.com 
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สรุปข้อสนเทศ (ส่วนเพิม่เตมิ) 

 
 

ขอมูลทั่วไป 

ขอมูลทั่วไป   
 

ช่ือบริษัท / ช่ือยอหลักทรัพย บริษัท บีพีเอส เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) / BPS 

ที่อยู / เบอรโทรศัพทและโทรสาร / 

URL 
 

เลขที่ 25/34-38, 47-51 ถนนสุขุมวิท ตําบลปากน้ํา อําเภอเมือง

สมุทรปราการ จังหวัดสมุทรปราการ  10270 / โทรศัพท 0-2755-

2688 / https:// www.bpstechthai.com 

ที่ปรึกษาทางการเงิน / ผูรับประกัน

การจําหนาย 
 

ที่ปรึกษาการเงิน: บริษัทหลักทรัพย ฟลลิป (ประเทศไทย) จํากัด 

(มหาชน) 

ผูจัดการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย: 

บริษัทหลักทรัพย ฟลลิป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

ผูจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย: 

บริษัทหลักทรัพย บียอนด จํากัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย ดาโอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

ทุนจดทะเบียน (หุน) / ทุนชําระแลว  

(หุน) 

400,000,000 หุน / 400,000,000หุน 

จํานวนผูถือหุนรายยอย  

(จํานวนรายและรอยละ) 

จํานวน 604 ราย คิดเปนรอยละ 35.92 

จํานวนหุนและระยะเวลาหามขาย

หุน  
 

จํานวน 220,000,000 หุนคิดเปนรอยละ 55 ของทุนชําระแลวหลัง

เสนอขายหุนตอประชาชน (จํานวนหุนหลังเสนอขายหุนตอ

ประชาชน เทากับ 400,000,000 หุน) โดยฝากไวกับบริษัท ศูนยรับ

ฝากหลักทรัพย (ประเทศไทย) จํากัด (TSD) เปนระยะเวลา 1 ปนับ

แตวันที่หลักทรัพยของบริษัทเร่ิมทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย 

และเม่ือครบกําหนดระยะเวลา 6 เดือน ผูถือหุนดังกลาวไดรับการ

ผอนผันใหทยอยขายหุนที่ถูกส่ังหามขายไดในจํานวนรอยละ 25 

ของจํานวนหุนหรือหลักทรัพยทั้งหมดที่ถูกส่ังหามขาย หรือจํานวน 

55,000,000 หุน และเม่ือครบกําหนด 1 ป สามารถขายสวนที่

เหลือ 165,000,000 หุน ไดทั้งหมด(เปนกรณีทั่วไป ไมรวมถึงการ 

Silent period ตามเกณฑที่กําหนดอัตราและระยะเวลาที่แตกตาง

ไปจากขางตน) 

 

 



 

บริษัท บีพีเอส เทคโนโลย ีจํากัด (มหาชน) 
                                                                                   BPS Technology Public Company Limited 

 

สวนที่ 1 ขอมูลสรุป  หนา 23 

แบบรายงานผลการขายหลักทรัพย

ตอประชาชนเปนการทั่วไป (แบบ 

81-1) อยางยอ 

รายละเอียดตาม Link ที่ Website สํานักงาน ก.ล.ต. คือ 

https://market.sec.or.th/public/idisc/th/Product/SalesReport  

เลือกประเภทหลักทรัพย >> หุนสามัญ 

เลือกบริษัทผูออกหลักทรัพย/หุนอางอิง >> บริษัท บีพีเอส 

เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) 

ขอมูลเกี่ยวกับ 

งบการเงิน    
 

วันที่ส้ินสุดรอบระยะเวลาบัญชี 31 ธนัวาคม  

นโยบายการนําสงงบการเงิน 
 

งบการเงินรายไตรมาส :  

บริษัทมีความประสงคที่จะนําสงงบการเงินรายไตรมาสที่ 1 ไตร

มาสที่ 2 และไตรมาสที่ 3 ของทุกป ที่ผูสอบบัญชีรับอนุญาตได

สอบทานแลวภายใน 45 วัน นับต้ังแตวันส้ินสุดรอบระยะเวลา

บัญชีของแตละไตรมาส 

งบการเงินประจําป : 

บริษัทมีความประสงคที่จะนําสงงบการเงินประจําปที่ได รับการ

ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตแลว ภายใน 2 เดือน 

นับต้ังแตวันส้ินสุดรอบระยะเวลาบัญชีโดยไมขอนําสงงบการเงิน

ฉบับสอบทานรายไตรมาสที่ 4 

สํานักงานตรวจสอบบัญชี บริษัท สอบบัญชี เอเอสที มาสเตอร จํากัด 

ผูสอบบัญชี  นางสาวสุนันทา คําสุข 

ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 8207 

ขอมูลผลการ

ดําเนินงาน 3 

ปยอนหลัง 

 

ตามงวดบัญชี 2564 2565 2566 

มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท) /1 1.14 1.30 0.62 

กําไรสุทธิตอหุน (บาท) /1 0.03 0.17 0.07 

เงินปนผลตอหุน (บาท) - - 0.30/2 

อตัราการจายปนผล (รอยละ) - - 412.17 

อ่ืนๆ(ถามี) เง่ือนไขการรับหลักทรัพย -ไมมี- 

 การจัดสรรหุนสวนเกิน -ไมมี- 
หมายเหต ุ:   
/1 สําหรับป 2564-2565 คาํนวณโดยปรับมูลค่าทีต่ราไวเ้ป็นหุ้นละ 0.50 บาท เพือ่การเปรียบเทยีบ โดยจาํนวนหุ้นสามญัทีจ่ดทะเบียนและชาํระแลว้ทีใ่ชใ้นการคาํนวณ ณ ส้ินปี 2564-2565 

เท่ากบั 124 ลา้นหุ้น และ ณ ส้ินปี 2566 เท่ากบั 280 ลา้นหุ้น 
/2  เงินปนผลตอหุนคํานวณโดยเงินปันผลจ่ายทั้งส้ิน 82.80 ลา้นบาทหารดว้ยจาํนวนหุ้นทีจ่ดทะเบียนและชาํระแลว้ 280 ลา้นหุ้น 

  

https://market.sec.or.th/public/idisc/th/Product/SalesReport
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คณะกรรมการบริษัท 

ลําดับ 
คํา

นําหนา 
ช่ือ สกุล ตําแหนง 

วันที่ดํารง

ตําแหนง

กรรมการ 

วันที่ดํารง

ตําแหนง

ผูบริหาร 

1 นาย บุญชวย กอกิจโรจน ประธานคณะกรรมการ / กรรมการ

อสิระ 

09/08/2565  

2 นาย สุรพงษ สาเรชพันธุ กรรมการ / ประธานเจาหนาที่บริหาร 10/11/2548  

3 นางสาว ภัทรภร แกวโพธิ์คา กรรมการ / ประธานเจาหนาที่สาย

บัญชีและการเงิน 

17/09/2564 16/08/2565 

4 นางสาว ประไพภรณ  ธนเวโรจนสกุล กรรมการ / ประธานเจาหนาที่สาย

ปฏิบัติการ 

17/09/2564 16/08/2565 

5 นางสาว ลัดดาวัลย นิลวงศ กรรมการ / ประธานเจาหนาที่สาย

การตลาด 

22/09/2565 16/08/2565 

6 นาย มงคล เกษมสันต  

ณ อยุธยา 

กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการ

ตรวจสอบ 

09/08/2565  

7 นาย เกียรติ อัชรพงศ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 09/08/2565  

8 นาย วีรวัฒน เกียรติพงษถาวร กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 09/08/2565  

9 นาย วิชัย มหัตเดชกุล กรรมการอิสระ 22/09/2565  

 

เงินลงทุนในบริษัทยอย 

-ไมมี- 

 

จัดทําโดย บริษัทหลักทรัพย ฟลลิป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

 

บริษัทขอรับรองวาสารสนเทศที่ไดรายงานไวในสรุปขอสนเทศฉบับนี้ถูกตอง  

 

 
 ลงช่ือ........................................................................... 

                                                                                                                         (นายสุรพงษ สาเรชพันธุ) 
                   กรรมการผูมีอํานาจ 
                 (ประทับตราบริษัท) 
  

ลงช่ือ ........................................................................... 
                                                                                                                        (นางสาวภัทรภร แกวโพธิ์คา) 
                    กรรมการผูมีอํานาจ 
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