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ALPHAXSET-6712-003 

 วนัที ่3 ธนัวาคม 2567 

เรื่อง: แจ้งมติที่ประชุมคณะกรรมการบรษิัท ครัง้ที่ 9/2567 เรื่องการเข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ของบรษิัท 

อลัฟ่า พาวเวอร ์ดเีวลลอปเมนท์ จ ากดั (“บรษิทัย่อย”) 

เรยีน: กรรมการและผูจ้ดัการ 

 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

สิง่ทีส่่งมาดว้ย: 1. สารสนเทศเกีย่วกบัการไดม้าซึ่งสนิทรพัย ์

 

 ตามทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั อลัฟ่า ดวิชิัน่ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ”) ครัง้ที ่9/2567 เมื่อวนัที ่3 

ธนัวาคม 2567 เวลา 14.30 น. ได้มมีตอินุมตัใินเรื่องทีส่ าคญัสรุปได้ดงัต่อไปน้ี 

1. มมีตอินุมตัใิหบ้รษิทั อลัฟ่า พาวเวอร ์ดเีวลลอปเมนท์ (ลาว) จ ากดั ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทั อลัฟ่า 

พาวเวอร ์ดเีวลลอปเมนท์ จ ากดั (บรษิทัย่อยของบรษิทัฯ) เขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัยโ์ดยการซื้อหุน้สามญัของบรษิทั น ้า

เงยีบ 2 ซ ีไฮโดรพาวเวอร์ จ ากดั (“NN2C”) จ านวนรวม 1,761,297 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100,000 KIP ในราคาซื้อขาย

รวม 22.80 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา เทียบเท่าประมาณ 795.42 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 100.00 ของทุนจด

ทะเบียนของ NN2C (“หุ้นสามัญของ NN2C”) จาก AKASAYSOK Power Sole Co., Ltd. (“ผู้ขาย”) ด้วยมูลค่าการเข้าท า

รายการรวมประมาณ 795.42 ล้านบาท ภายหลงัการท าธุรกรรมดงักล่าว NN2C จะถือเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัท (โดยบรษิทั

ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00) 

ทัง้น้ี บรษิทัจะช าระค่าหุน้สามญัของ NN2C ดว้ยเงนิสดทัง้จ ำนวนใหแ้ก่ผูข้าย การเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวขา้งต้น 

เข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึ่งสนิทรพัยต์ามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ ทจ. 20/2551 เรื่องหลกัเกณฑ์ในการท า

รายการที่มนัียส าคญัที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรอืจ าหน่ายไปซึ่งทรพัย์สนิ และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่ง

ประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลและปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ พ.ศ. 2547 

(“ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไป”) โดยมขีนาดรายการรวมซึ่งค านวณตามเกณฑ์ต่าง ๆ ที่ก าหนดตามประกาศ

เรื่องการได้มาหรอืจ าหน่ายไปแล้วมีขนาดรายการสูงสุดเท่ากับร้อยละ 17.48 โดยอ้างอิงจากงบการเงินรวม ณ วันที่ 30 

กนัยายน 2567 ซึ่งสอบทานโดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต (บรษิทัไม่มกีารเข้าท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัยต์ามประกาศรายการ

ไดม้าหรอืจ าหน่ายไปในช่วง 6 เดอืนยอ้นหลงั) ซึ่งมขีนาดรายการมากกว่ารอ้ยละ 15 แต่ต ่ากว่ารอ้ยละ 50 ดงันัน้ธุรกรรมการ

ซื้อหุ้นสามัญของ NN2C จึงจัดเป็นรายการประเภทที่ 2 ตามประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไป บริษัทจึงมีหน้าที่

ดงัต่อไปน้ี 

(1) เปิดเผยสารสนเทศการเขา้ท ารายการดงักล่าวของบรษิทัต่อตลาดหลกัทรพัย์ 

(2) จัดส่งหนังสือแจ้งผู้ถือหุ้นเกี่ยวกับการได้มาและจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย์ของบรษิัท ภายใน 21 วันนับแต่วนัที่

เปิดเผยขอ้มูลต่อตลาดหลกัทรพัย์ 
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โดยมอบอ านาจให้คณะกรรมการบรษิัท และ/หรอื ประธำนเจ้ำหน้ำที่บรหิำร และ/หรอื คณะกรรมการบรหิาร 

หรอืบุคคลที่ได้รบัมอบหมายจากประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำร หรอืคณะกรรมการบรหิาร เป็นผู้พจิารณาก าหนดหลักเกณฑ์

เงื่อนไข และรายละเอียดอื่น ๆ ที่จ าเป็นและเกี่ยวเน่ืองกับธุรกรรมการซื้อหุ้นสามัญของ NN2C ตามที่จ าเป็นและสมควร

ภายใต้กฎหมายที่เกี่ยวข้อง และมอี านาจด าเนินการใด ๆ ที่เกี่ยวข้องกบัการเขา้ท ารายการซื้อหุน้ในครัง้น้ี ซึ่งรวมถึงแต่ไม่

จ ากดัเพยีง การเจรจาและเขา้ท าสญัญาซื้อขายหุน้และเอกสารต่าง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง รวมถงึการลงนามในเอกสาร และการแก้ไข

เอกสารทีเ่กีย่วขอ้ง 

ทัง้น้ี ผู้ขายไม่มคีวามสมัพนัธ์ใด ๆ กบัผู้บรหิาร กรรมการ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ และผู้มอี านาจควบคุมของบรษิัท 

รวมทัง้ไม่ไดเ้ป็นผูท้ีเ่กีย่วขอ้ง (ตามมาตรา 258 ของพระราชบญัญตับิรษิทัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 (และที่

แกไ้ขเพิม่เตมิ) และไม่ไดเ้ป็นบุคคลทีม่ลีกัษณะความสมัพนัธ์หรอืมพีฤตกิรรมทีเ่ข้าข่ายเป็นการกระท าร่วมกบับุคคลดงักล่าว 

(Concert Party) ของบุคคลดังกล่าว ดังนั ้น การท าธุรกรรมดังกล่าวจึงไม่เข้าข่ายรายการที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศ

คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ.21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั และประกาศคณะกรรมการ

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิตักิารของบรษิัทจดทะเบียนในรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั 

พ.ศ. 2546 (และฉบบัแกไ้ขเพิม่เตมิ) (“ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั”)  

   

จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 

 

   ขอแสดงความนับถอื 

   บรษิทั อลัฟ่า ดวิชิัน่ส ์จ ากดั (มหาชน) 

 

 

                                                                     (นายก าพล ทรวงบูรณกุล) 

   ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร 



 

หน้าที ่1 

สารสนเทศเก่ียวกบัการได้มาซ่ึงสินทรพัย ์

ของบริษทั อลัฟ่า พาวเวอร ์ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (“บริษทั”) 

การซื้อหุ้นสามญัของบริษทั น ้าเงียบ 2 ซี ไฮโดรพาวเวอร ์จ ากดั 

ตามทีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทั อลัฟ่า ดวิชิัน่ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทั”) ครัง้ที ่9/2567 เมื่อวนัที ่3 ธนัวาคม 
2567 เวลา 14.30 น. ไดม้มีตอินุมตัใิหบ้รษิทั อลัฟ่า พาวเวอร ์ ดเีวลลอปเมนท์ (ลาว) จ ากดั (“APDL”) ซึ่งเป็นบรษิทัยอ่ย 
ของบรษิทั อลัฟ่า พาวเวอร ์ดเีวลลอปเมนท์ จ ากดั เขา้ท ารายการได้มาซึ่งสนิทรพัยโ์ดยการซื้อหุน้สามญัของบรษิทั น ้าเงยีบ 2 
ซ ี ไฮโดรพาวเวอร ์ จ ากดั (“NN2C”) จ านวนรวม 1,761,297 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 100,000 กบี ในราคาซื้อขายรวม 
22,800,000 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา หรอืเทยีบเท่าประมาณ 795.42 ลา้นบาท ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของทุนจด
ทะเบยีนของ NN2C (“หุ้นสามญัของ NN2C”) จาก AKASAYSOK Power Sole Co., Ltd. (“ผู้ขาย”) ดว้ยมูลค่าการเขา้ท า
รายการรวมประมาณ 795.42 ลา้นบาท ภายหลงัการท าธุรกรรมดงักล่าว NN2C จะถอืเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทั (โดยบรษิทั
ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ผ่าน บรษิทั อลัฟ่า พาวเวอร ์ดเีวลลอปเมนท์ จ ากดั (“APD”)) 

ทัง้น้ี บรษิทัจะช าระค่าหุ้นสามญัของ NN2C ดว้ยเงนิสดทัง้จ านวนให้แก่ผูข้าย การเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวข้างต้น เขา้
ข่ายเป็นรายการได้มาซึ่งสินทรพัย์ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ ทจ. 20/2551 เรื่องหลกัเกณฑ์ในการท า
รายการที่มนัียส าคญัที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรอืจ าหน่ายไปซึ่งทรพัย์สนิ และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียนในการได้มาหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์  พ.ศ. 
2547 (“ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไป”) โดยมีขนาดรายการรวมซึ่งค านวณตามเกณฑ์ต่าง ๆ ที่ก าหนดตาม
ประกาศเรื่องการได้มาหรอืจ าหน่ายไปแล้วมขีนาดรายการสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 17.48 โดยอ้างอิงจากงบการเงินรวมของ
บรษิัท สิ้นสุด ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2567 ซึ่งสอบทานโดยผู้สอบบญัชรีบัอนุญาต (บรษิัทไม่มกีารเข้าท ารายการได้มาซึ่ง
สนิทรพัยต์ามประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปในช่วง 6 เดอืนยอ้นหลงั) ซึ่งมขีนาดรายการมากกว่ารอ้ยละ 15 แต่ต ่ากว่า
รอ้ยละ 50 ดงันัน้ธุรกรรมการซื้อหุน้สามญัของ NN2C จงึจดัเป็นรายการประเภทที ่2 ตามประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่าย
ไป บรษิทัจงึมหีน้าทีด่งัต่อไปน้ี 

(1) เปิดเผยสารสนเทศการเขา้ท ารายการดงักล่าวของบรษิทัต่อตลาดหลกัทรพัย์ 
(2) จดัส่งหนังสอืแจ้งผู้ถือหุ้นเกี่ยวกบัการได้มาและจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย์ของบรษิัท ภายใน 21 วนันับแต่วันที่

เปิดเผยขอ้มูลต่อตลาดหลกัทรพัย์ 

โดยมอบอ านาจให้คณะกรรมการบรษิัท และ/หรอื ประธานเจ้าหน้าที่บรหิาร และ/หรอื คณะกรรมการบรหิาร หรอื
บุคคลที่ได้รบัมอบหมายจากประธานเจ้าหน้าที่บรหิารหรอืคณะกรรมการบรหิาร เป็นผู้พจิารณาก าหนดหลกัเกณฑ์เงื่อนไข 
และรายละเอียดอื่น ๆ ที่จ าเป็นและเกี่ยวเน่ืองกับธุรกรรมการซื้อหุ้นสามัญของ NN2C ตามที่จ าเป็นและสมควรภายใต้
กฎหมายที่เกี่ยวข้อง และมอี านาจด าเนินการใด ๆ ที่เกี่ยวข้องกบัการเข้าท ารายการซื้อหุ้นในครัง้น้ี ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัด
เพยีง การเจรจาและเข้าท าสัญญาซื้อขายหุ้นและเอกสารต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง รวมถึงการลงนามในเอกสาร และการแก้ไข
เอกสารทีเ่กีย่วขอ้ง 

ทัง้น้ี ผูข้ายไม่มคีวามสมัพนัธ์ใด ๆ กบัผูบ้รหิาร กรรมการ ผูถ้อืหุน้รายใหญ่ และผูม้อี านาจควบคุมของบรษิัท รวมทัง้
ไม่ไดเ้ป็นผูท้ีเ่กีย่วขอ้ง (ตามมาตรา 258 ของพระราชบญัญตับิรษิทัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 (และทีแ่ก้ไข
เพิ่มเติม) และไม่ได้เป็นบุคคลที่มีลักษณะความสัมพนัธ์หรือมีพฤติกรรมที่เข้าข่ายเป็นการกระท าร่วมกับบุคคลดังกล่าว  
(Concert Party) ของบุคคลดังกล่าว ดังนั ้น การท าธุรกรรมดังกล่าวจึงไม่เข้าข่ายรายการที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ.21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั และประกาศคณะกรรมการ
ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิตัิการของบรษิัทจดทะเบยีนในรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 
พ.ศ. 2546 (และฉบบัแกไ้ขเพิม่เตมิ) (“ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั”) 

 



 

หน้าที ่2 

บรษิัทจึงขอชีแ้จงสารสนเทศเกี่ยวกบัการเขา้ท ารายการได้มาซึ่งสนิทรพัยต์าม (บญัช ี1 ของประกาศรายการได้มาจ าหน่าย
ไป) โดยมรีายละเอยีด ดงัน้ี 

1. วนั เดือน ปี ท่ีเข้าท ารายการ 

ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัครัง้ที่ 9/2567 ประชุมเมื่อวนัที ่3 ธนัวาคม 2567 ไดม้มีตอินุมตักิารเขา้ท ารายการได้มาซึ่ง
สนิทรพัยโ์ดยการซื้อหุน้สามญัของบรษิทั น ้าเงยีบ 2 ซ ีไฮโดรพาวเวอร ์จ ากดั (“NN2C”) จ านวนรวม 1,761,297 หุน้ มูล
ค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 100,000 กบี ราคาซื้อขายรวม 22,800,000 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา เทยีบเท่าประมาณ 795.42 ลา้นบาท 
ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 100.00 ของทุนจดทะเบียนของ NN2C จาก AKASAYSOK Power Sole Co., Ltd. (“ผู้ขาย”) 
ด้วยมูลค่าการเข้าท ารายการรวมประมาณ 795.42 ล้านบาท บาท (“หุ้นสามญัของ NN2C”) โดยบริษัทคาดว่าจะ
ด า เ นิ นก า ร ช า ร ะ ค่ าหุ้ น แ ล ะ รับ โ อนหุ้ น ส ามัญข อ ง  NN2C จ ากผู้ ข า ย แล้ ว เ ส ร็ จ ภ ายหลั ง จ ากที่ ไ ด้ รับ
อนุมตัจิากทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิัท ซึ่งคาดว่าจะแลว้เสรจ็ภายในเดอืนธนัวาคม 2567 ทัง้น้ีภายหลงัการท าธุรกรรม
ดงักล่าว NN2C จะถอืเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทั อลัฟ่า พาวเวอร ์ดเีวลลอปเมนท์ (ลาว) จ ากดั (“APDL”) (โดยบรษิทัถือ
หุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ผ่าน บรษิทั อลัฟ่า พาวเวอร ์ดเีวลลอปเมนท์ จ ากดั (“APD”)) 

 

2. คู่สญัญาท่ีเก่ียวข้องและความสมัพนัธ์กบับริษทั 

ผูซ้ื้อ  : บรษิทั อลัฟ่า พาวเวอร ์ดเีวลลอปเมนท์ (ลาว) จ ากดั (“APDL”) 

ผูข้าย  :  AKASAYSOK Power Sole Co., Ltd. ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นใน NN2C ร้อยละ 100.00 ของจ านวนหุ้น
ทัง้หมด บรษิทัดงักล่าวม ีMr.Phousaysana Saysombath เป็นผูถ้อืหุน้รายเดยีว  

ความสมัพนัธ์ : ผู้ซื้อไม่มีความสัมพันธ์ใด ๆ กับผู้ขาย รวมถึงกรรมการ ผู้บริหาร ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของผู้ขาย 
เน่ืองจากผู้ขายมไิด้เป็นกรรมการ ผู้บรหิาร ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้ที่จะได้รบัการเสนอให้เป็นกรรมการ
หรอืผูบ้รหิารหรอืผูม้อี านาจควบคุม รวมทัง้ผูเ้กีย่วขอ้งและญาตสินิทของบุคคลดงักล่าวของบรษิทั 

 

3. ลกัษณะโดยทัว่ไปของรายการ ประเภท และขนาดรายการ 

3.1. ลกัษณะโดยทัว่ไปของรายการ 
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APDL จะเข้าท ารายการลงทุนซื้อหุ้นสามัญของบรษิัท น ้าเงยีบ 2 ซี ไฮโดรพาวเวอร์ จ ากดั (“NN2C”) ซึ่งเป็น
บรษิทัเป้าหมาย โดย NN2C ประกอบธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานน ้า โดยบรษิทัจะเขา้ท าสญัญาซื้อ
หุน้สามญัของ NN2C จ านวน 1,761,297 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 100,000 กบีหรอืคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 
ขอ งหุ้ นที่ อ อกและช า ร ะแล้ วทั ้ง หมดของ  NN2C จาก  AKASAYSOK Power Sole Co., Ltd. โดย  Mr. 
Phousaysana Saysombath ซึ่ง AKASAYSOK Power Sole Co., Ltd. เป็นผู้ถือหุ้นรายเดียวใน NN2C ด้วย
ราคาซื้อขาย 22,800,000 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา หรอืเทียบเท่า 795.42 ล้านบาท (“หุ้นสามญัของ NN2C”) ทัง้น้ี 
บรษิัทจะช าระค่าหุ้นสามญัของ NN2C ด้วยเงนิสดทัง้จ านวน บรษิัทมคีวามเห็นว่าราคาซื้อขายดงักล่าวนัน้เกิด
ประโยชน์สูงสุดต่อผูถ้อืหุน้เมื่อพจิารณาถงึมูลค่าของ NN2C และมูลค่าหุน้ปัจจุบนัของบรษิทั  

สรุปสาระส าคญัของการเขา้ท ารายการไดด้งัน้ี 

ผูข้าย AKASAYSOK Power Sole Co., Ltd. โดย Mr.Phousaysana Saysombath 

จ านวนหุน้ทีจ่ะซื้อ 1,761,297 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ100,000 กบี  

มูลค่าซื้อขายทัง้สิน้ ไม่เกนิ 22,800,000 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา หรอืเทยีบเท่า 795.42 ลา้นบาท 

วธิกีารช าระ ช าระค่าหุน้สามญัของ NN2C ดว้ยเงนิสดทัง้จ านวน 

 

3.2. ประเภท และขนาดรายการ 

การค านวณขนาดรายการตามประกาศเรื่องรายการได้มาจ าหน่ายไป โดยอา้งองิงบการเงนิรวมของบรษิทั สิน้สุด 
ณ วนัที ่30 กนัยายน 2567 ซึ่งไดร้บัการสอบทานโดยนายจุมพฏ ไพรรตันากร ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขที ่7645 
และงบการเงนิเฉพาะกจิการของ NN2C ส าหรบัปี 2566 สิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 ซึ่งไดร้บัการตรวจสอบ
โดย Mr. Apisit Thiengtrongpinya ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต PricewaterhouseCoopers (Lao) Sole Company 
Limited ส าหรบัใชใ้นการท ารายการครัง้น้ี ตามเกณฑก์ารค านวณ มรีายละเอยีดดงัน้ี 

ธุรกรรมการได้มาซึ่งสนิทรพัย์เป็นรายการได้มาซึ่งทรพัย์สนิ ซึ่งเมื่อค านวณขนาดของรายการตามที่ก าหนดใน
ประกาศเรื่องรายการได้มาหรอืจ าหน่ายไปนัน้ รายการดงักล่าวมขีนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์มูลค่าสนิทรพัย ์
เท่ากับร้อยละ 17.48 ของมูลค่าสินทรัพย์รวมของบริษัท โดยอ้างอิงจากงบการเงินรวม  สิ้นสุด ณ วันที่ 30 
กนัยายน 2567 ซึ่งสอบทานแลว้โดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต (บรษิทัไม่มกีารเข้าท ารายการได้มาซึ่งสนิทรพัย์ตาม
ประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปในช่วง 6 เดอืนยอ้นหลงั) ซึ่งมขีนาดรายการมากกว่ารอ้ยละ 15 แต่ต ่ากว่า
รอ้ยละ 50 ดงันัน้ ธุรกรรมการซื้อหุน้สามญัของ NN2C จงึจดัเป็นรายการประเภทที ่2 ตามประกาศรายการได้มา
หรอืจ าหน่ายไป โดยมรีายละเอยีดการค านวณขนาดรายการ ดงัน้ี 
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รายละเอียดการค านวณ 

(ล้านบาท) 

บริษทั NN2C 

30 กนัยายน 2567 31 ธนัวาคม 2566 

สนิทรพัยร์วม 5,882.54 1,100.94 

สนิทรพัยท์ีไ่ม่มตีวัตนสุทธ1ิ/ 132.06 1.30 

หน้ีสนิรวม 332.24 159.21 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 39.06 - 

สนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ(NTA) 5,379.18 940.43 

ก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงาน (4 
ไตรมาสยอ้นหลงั) 

(67.49) /2 28.07 

หมายเหตุ /1 สินทรพัย์ไม่มีตวัตน เช่น ค่าความนิยม ค่าใช้จ่ายรอตดับญัชี เป็นต้น โดยยกเว้นไม่นับสินทรพัย์ไม่มีตวัตนที ่
ก่อให้เกิดรายได้หลัก เช่น สัมปทาน ประทานบัตร เป็นต้น ทัง้นี้  ในการค านวณครัง้นี้ไม่นับรวมค่าสมัปทาน
โรงไฟฟ้าของบรษิัทจ านวน 896.97 ล้านบาท และไม่นับรวมค่าสมัปทานของ NN2C จ านวน 31.35 ล้านเหรียญ
สหรฐัอเมรกิา หรอืเทยีบเท่า 1,093.63 ลา้นบาท 

 /2 ค านวณจากก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงานเท่านัน้ มไิดน้ับรวมรายได้ดอกเบี้ยรบั ก าไร (ขาดทุน) จากอตัรา
แลกเปลีย่น และก าไร (ขาดทุน) จากการต่อรองราคาซื้อ 

เกณฑท์ีใ่ชใ้นการค านวณ ดงัต่อไปน้ี 

ค านวณโดยอา้งองิงบการเงนิเฉพาะกจิการของ NN2C ส าหรบัปี 2566 สิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 

เกณฑ์ท่ีใช้ในการค านวณ สูตรการค านวณ ขนาดรายการ 
(ร้อยละ) 

1. เกณฑมู์ลค่าสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธิ 
สดัส่วนการเขา้ลงทุน * NTA ของ NN2C 

NTA ของบรษิทั 
17.48 % 

2.  เกณฑก์ าไรสุทธจิากการด าเนินงาน 

 

สดัส่วนการเขา้ลงทุน * ก าไรสุทธจิาก
ด าเนินงาน ของ NN2C 

ก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของบรษิทั 

 

N.A. 

3.  เกณฑมู์ลค่ารวมสิง่ตอบแทน 
มูลค่ารวมของสิง่ตอบแทน 

สนิทรพัยร์วมของบรษิทั 
13.52 % 

4.  เกณฑมู์ลค่าหุ้นทุน 
จ านวนหุน้เพิม่ทุนเพื่อช าระค่าสนิทรพัย์ 

จ านวนหุน้ทีช่ าระแลว้ของบรษิทั 
N.A. 
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เกณฑ์ที่ใช้ในการก าหนดขนาดรายการในครัง้น้ีได้แก่ เกณฑ์มูลค่าสนิทรพัยท์ี่มตีวัตนสุทธิ เท่ากบัร้อยละ 17.48 
โดยพจิารณาจากงบการเงนิรวมของบรษิทัสิน้สุด ณ วนัที ่30 กนัยายน 2567 (บรษิทัไม่มกีารเขา้ท ารายการได้มา
ซึ่งสินทรัพย์ตามประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปในช่วง 6 เดือนย้อนหลัง) ซึ่งจัดเป็นรายการได้มาซึ่ง
สนิทรพัยป์ระเภทที ่2 ดงันัน้ บรษิทัจงึมหีน้าทีเ่ปิดเผยขอ้มูลสารสนเทศเกีย่วกบัการเขา้ท ารายการจ าหน่ายไปซึ่ง
สนิทรพัย์ดงักล่าวต่อตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และส่งหนังสอืสารสนเทศเวยีนให้แก่ผู้ถือหุ้นภายใน 21 
วนั นับแต่วนัที ่3 ธนัวาคม 2567 ซึ่งเป็นวนัทีเ่ปิดเผยสารสนเทศการเขา้ท ารายการ 

4. รายละเอียดของสินทรพัยท่ี์ได้มา 

4.1. สินทรพัยท่ี์ซื้อ 

บรษิัทจะเข้าซื้อหุ้นสามญัของ NN2C จ านวน 1,761,297 หุ้น หรอืคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 100.00 ของหุ้นที่ออก
และช าระแล้วทัง้หมดของ NN2C ในราคาซื้อขาย คิดเป็นมูลค่ารวม  22,800,000 เหรียญสหรัฐอเมริกา 
เทียบเท่าไม่เกิน 795.42 ล้านบาท จากผู้ขายซึ่งไม่ถือว่าเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกนั ตามประกาศคณะกรรมการ
ตลาดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่องหลกัเกณฑใ์นการท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั 
 

4.2. ข้อมูลทัว่ไปของ NN2C 

ชื่อบรษิทั Namngiep 2C Hydropower Sole Company Limited 

ทีต่ัง้ส านักงานใหญ่ Phonethan Neua Village, Saysettha District, vientiane Capital, Lao PDR 

ลกัษณะการประกอบธุรกจิ ประกอบธุรกจิผลติไฟฟ้าจากพลงังานน ้า 14.51 เมกะวตัต์ 

ทุนจดทะเบยีน 176,129,700,000 กบี หรอืเท่ากบั 21,300,000 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา 

ทุนจดทะเบยีนช าระแลว้ 176,129,700,000 กบี หรอืเท่ากบั 21,300,000 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา 

คณะกรรมการ  Mr.Phousaysana Saysombath 

อ านาจลงนามผูกพนับรษิทั กรรมการหนึ่งคนลงลายมอืชื่อ และประทบัตราส าคญัของบรษิทั 

 

ผูถ้อืหุน้ 

ณ วนัที่ 14 ธนัวาคม 2566 NN2C มจี านวนหุ้นเท่ากบั 1,761,297 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100,000 กีบ โดยมี
ทุนจดทะเบียนเท่ากบั 176,129,700,000 กีบ หรอืเท่ากบั 21,300,000 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา และทุนช าระแล้ว
เท่ากบั 176,129,700,000 กบี หรอืเท่ากบั 21,300,000 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา โดยมรีายละเอยีดบญัชรีายชื่อผู้ถือ
หุน้ ดงัน้ี 

รายช่ือผู้ถือหุ้น 
ณ วนัท่ี 12 ธนัวาคม 2566 

จ านวนหุ้น สดัส่วน 

1 AKASAYSOK Power Sole Co., Ltd.  1,761,297 100.00 % 

รวม 1,761,297 100.00 % 

ทีม่า : หนังสอืรบัรอง NN2C 
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4.3. ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

บรษิทั น ้าเงยีบ 2 ซ ีไฮโดรพาวเวอร ์จ ากดั (“NN2C”) ก่อตัง้ขึน้วนัที ่3 มกราคม 2557 เพื่อประกอบธุรกจิพฒันา 
ก่อสร้าง ผลิต ส่ง และจ าหน่ายไฟฟ้าและบริหารการด าเนินงานโรงไฟฟ้าน ้ าเงียบ 2 ซี ไฮโดรพาวเวอร์ ใน
สาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาว (“สปป.ลาว”) โดยโครงการโรงไฟฟ้าน ้า ตัง้อยู่บรเิวณ Soi thatthom – 
Xiangkhouang (Thor. 1DX, Khuone District, Xiangkhouang Provice, Lao PDR. โดยมีอัตราก าลังการผลิต 
14.51 เมกะวตัต์ ตามสญัญาสมัปทานกบัรฐับาลแห่งสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว เลขที ่388/พผท.ขข 
ไซยะบุร ีลงวนัที ่27 เมษายน 2558 (รวมทัง้ทีม่กีารแก้ไขเพิม่เตมิ) ซึ่งสญัญาสมัปทานกบัรฐับาลแห่งสาธารณรฐั
ประชาธิปไตยประชาชนลาวดงักล่าวเป็นรูปแบบ (Build-Own-Operate : BOO) มรีะยะเวลาสมัปทานอายุ 40 ปี 
(สิน้สุดวนัที ่24 เมษายน 2605) และสมัปทานดงักล่าวสามารถต่ออายุไดต้ามกฎหมายของสปป.ลาว ทีเ่กีย่วขอ้ง 
นอกจากน้ี NN2C ไดท้ าสญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบั Electricity Du Laos (EDL) ซึ่งไดเ้ริม่ด าเนินการเชงิพาณิชย์เมื่อ
วนัที่ 1 กุมภาพนัธ์ 2560 โดยสญัญาซื้อขายไฟฟ้า (รวมทัง้ที่มกีารแก้ไขเพิม่เติม) ดงักล่าว มอีายุสญัญาถงึวนัที่ 
31 ธนัวาคม 2592 และสญัญาซื้อขายไฟฟ้าดงักล่าวสามารถต่ออายุได้ตลอดอายุสญัญาสมัปทานกบัรฐับาลแห่ง
สาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาวขา้งต้น 

4.4. ภาพรวมของอุตสาหกรรม  

ความต้องการในการใชไ้ฟฟ้า มแีนวโน้มขยายตวัเพิม่ขึน้อย่างต่อเน่ือง จากความต้องการใชม้ทีศิทางมากขึ้นตาม
ภาวะเศรษฐกจิอุปทานจากนโยบายสนับสนุนของภาครฐั แนวโน้มความต้องการใชพ้ลงังานในภูมภิาค โดยเฉพาะ
กลุ่มอาเซียนในเขตลุ่มแม่น ้าโขงเพิ่มสูงขึ้นโดยเฉพาะเวียดนามและกัมพูชา เน่ืองจากหลายประเทศในกลุ่ม
อุตสาหกรรมย้ายฐานการผลิตสินค้าไปที่เวียดนามเพิ่มมากขึ้น ทัง้น้ีทัง้ภาครัฐและภาคเอกชนมองเห็นถึง
ความส าคญัในการรณรงค์เรื่องการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานสะอาด จากแผนยุทธศาสตร์ปี 2020 ของวสิาหกิจ
ไฟฟ้าลาว  (Électricité Du Laos: EDL-GEN) ตัง้เป้าโรงงานไฟฟ้า 90 แห่งทัว่ประเทศ รองรบัการเป็น “แหล่ง
พลังงานแห่งอาเซียน” หรือ “Battery of ASEAN” โดย EDL-GEN ก าลังเร่งพัฒนาโครงการผลิตไฟฟ้าอีก 42 
โครงการ เป็นเขื่อนผลิตไฟฟ้าพลงัน ้า 43 แห่ง โรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนจากถ่านหนิ 3 แห่ง และโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตยแ์ละพลงังานลมอกี 2 แห่ง ซึ่งจะท าให้ทัว่ประเทศมกี าลงัตดิตัง้รวมทัง้สิ้น 25,000 เมกะวตัต์ 
และมเีป้าหมายส่งออก 9,000 เมกะวตัต์ภายในปี 2020 ตามข้อตกลงซื้อขายไฟฟ้ากบัไทย ทัง้น้ี การไฟฟ้าฝ่าย
ผลิตแห่งประเทศไทย (EGAT) ซื้อไฟฟ้าจากผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ ( Independent Power Producers: 
IPPs) ในลาวโดยไม่ผ่าน EDL ท าให้รฐับาลลาวสูญเสยีรายได้จากการส่งออกไฟฟ้าบางส่วนไป ดงันัน้ EDL จึง
เตรยีมปรบัโครงสร้างองค์กรเพื่อเป็นผู้รบัซื้อรายเดียวและเป็นเจ้าของโครงข่ายสายส่งไฟฟ้าทัง้หมดในลาว ซึ่ง
รายไดจ้ากการขายและส่งออกไฟฟ้าของลาวผ่าน EDL ในอนาคตจะสามารถช่วยลดปัญหาการขาดดุลการคลงัได้ 
ในเดอืนกรกฎาคมที่ผ่านมาส านักข่าวลาวรายงานว่าลาวก าลงัเผชญิกบัความทา้ทายครัง้ส าคญั โดยระบุว่าความ
ต้องการใช้ไฟฟ้าของลาวเพิ่มขึ้นร้อยละ 45 ในระยะ 3 ปีที่ผ่านมา ขณะที่การผลิตไฟฟ้ายงัผันผวนจากสภาพ
อากาศที่เปลี่ยนแปลง โดยมปีรมิาณความต้องการใช้ไฟฟ้าพุ่งสูงถึงร้อยละ 21 นับตัง้แต่ปี 2564 โดยส านักงาน
ข่าวรายงานว่าความต้องการการใช้พลงังานที่เพิม่ขึ้นน้ี มาจากความต้องการใช้พลงังานไฟฟ้าในอุตสาหกรรม
เหมอืงครปิโต ในขณะที่ไฟฟ้าที่ผลิตได้จากเขื่อนผลิตได้ลดลง ซึ่งจากการเกิดภาวะภยัแล้งในปี 2566 ส่งผลให้
การผลติไฟฟ้าจากเขื่อนลดลงถงึรอ้ยละ 10 เมื่อเทยีบกบัปี 2565 ซึ่งจนมาถงึปี 2567 มกีารคาดการณ์ว่าปริมาณ
ไฟฟ้าจากเขื่อนอาจจะลดลงมากถงึรอ้ยละ 20 ขณะทีค่วามต้องการไฟฟ้ายงัสูงขึน้อย่างต่อเน่ือง 

ปัจจุบนัผูผ้ลติไฟฟ้าจากพลงังานน ้าในสปป.ลาว แบ่งไดเ้ป็น 2 กลุ่ม ดงัน้ี 
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4.4.1. HPP - WHOLLY OWN BUSINESS 
กลุ่ ม ผู้ผลิตไฟฟ้าในกลุ่มน้ี จะเป็นผู้ลงทุนเองทั้งหมด โดยมีก าลังการผลิตติดตั้ง 5 – 155 MW 
ซึ่งจะกระจายตามแหล่งน ้าต่างๆ ในลาว 
 

 
โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี 

ช่ือโครงการ ท่ีตัง้ ปีท่ีเร่ิม
ผลิต 

ก าลงั
การผลิต 

ชนิดของเขื่อน คู่สญัญา 

NAM KHAN 2 HYDRO-
POWER PLANT (HPP) 

River: Nam khan, Prov-
ince: Luangprabang 

2015 130 MW Rockfill Dam SINO HYDRO 

NAM SANA HYDRO-
POWER PLANT (HPP) 

River: Namsana, Prov-
ince: Vientiane 

2014 14 MW Concrete Spillway 
& Earth fill em-
bankment 

Nawarat  

NAMLONG 1 HPP River: Nam Song, Prov-
ince: Vientiane 

2012 6 MW Gravity spill over Hazama Corporation 

NAM SONG HYDRO-
POWER PLANT (HPP) 

River: Nam Ngum, 
Province: Vientiane 

1971 155 MW Gravity dam Main: Hitashi 

Principal: Hasama 

NAM MANG 3 HYDRO-
POWER PLANT (HPP) 

River: Nam Gnong, 
Province: Vientiane 

2005 40 MW Saddle dam, 

Roller Compacted 
Concrete (RCC) 

Main: CWE (China In-
ternational Water & 
Electric Corporation) 

NAM LEUK HYDRO-
POWER PLANT (HPP) 

River: Nam Leuk, Prov-
ince: Saysomboun 
Province 

2000 60 MW Rock fill with earth 
core 

CWE and 
MITSUBISHI 

XESET 1 HYDRO-
POWER PLANT (HPP) 

River: Xeset, Province: 
Saravan 

1990 45 MW - ADB and Venene Thai 
and Italy 

XESET 2 HYDRO-
POWER PLANT (HPP) 

River: Xeset, Province: 
Saravan 

2009 76 MW - Main: NORINCO 
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ช่ือโครงการ ท่ีตัง้ ปีท่ีเร่ิม
ผลิต 

ก าลงั
การผลิต 

ชนิดของเขื่อน คู่สญัญา 

HOUAY LAMPHAN 
GNAH HYDROPOWER 
PLANT (HPP) 

River: Houay lamphan, 
Province: Sekong 

2015 88 MW Clay core rock fill 
dam 

CGGC(China) 

SELABAM HYDRO-
POWER PLANT 

River: Selabam, Prov-
ince: Champasak 

1970 5.04 
MW 

Concrete gravity 
dam 

- 

 
4.4.2. JOINT VENTURE BUSINESS 

กลุ่มผู้ผลิตไฟฟ้าในกลุ่มน้ี จะเป็นการร่วมลงทุนระหว่าง EDL-GEN ร่วมกันกับผู้ลงทุน โดยมีก าลังการผลิต 
ติดตัง้ท่ีหลากหลาย ทัง้ขนาดใหญ่ขนาดกลางและขนาดเล็กซ่ึงจะกระจายตามแหล่งน ้าต่าง  ๆในสปป.ลาว 
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โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี 

ช่ือโครงการ ท่ีตัง้ 
ปีท่ีเร่ิม
ผลิต 

ก าลงั
การผลิต 

ชนิดของเขื่อน คู่สญัญา 

NAM Ou 6 HPP Phongsaly 2015 180 MW Rockfill Dam SINO HYDRO 

NAM Ou 5 HPP Phongsaly 2015 240 MW RCC Gravity SINO HYDRO 

NAMLONG 1 HPP Luang Nam Tha 2013 5 MW Gravity spill over Luan Praseuth Con-
struction Company 

NAM Ou 2 HPP Luang Prabang 2015 120 MW Concrete Gravity SINO HYDRO 

NAM BENG HPP OUDOMXAY 2017 36 MW Concrete gate dam China National Electri-
cal EQUIPMENT Cor-
poration 

XAYABOURI HPP River: Mekong, Prov-
ince: Xayaburi 

2020 1,285 
MW 

Concrete Barrage Ch. Karnchang Com-
pany Ltd 

NamNgum5 Hydropower 
Development Project 
(NN5HDP) 

Nam Ting, Province: 
Xiaoguang 

2013 120 MW Roller-compact 
concrete dam 
(RCC) 

SINO HYDRO 

Nam Lik 1-2 Power Com-
pany 

River: Nam Lik, Prov-
ince: Vientiane 

2010 100 MW Concrete Facing 
Rockfill Dam(CFRD) 

CWE 

Nam Ngum 2 Hydro-
power Project (NN2PC) 

River: Nam Ngum, Prov-
ince: Vientiane 

2013 615 MW Concrete face rock 
fill dam 

CK 

NAM MANG 1 Xaysomboun 2017 64 MW Rockfill Dam Dongfang 

Theun Hinboun Power 
company (THPC) 

NamTheun, Province: 
Bolikhamxay 

1998 520 MW Gravity dam - 

Houay Ho power com-
pany (HHPC) 

River: Houay Ho, Prov-
ince: ATTAPUE 

1999 152.1 
MW 

- Deawoo 

NAM THA 1 Bokeo 2019 168 MW CFRD NT1 Co., Ltd (CSG HK) 
80%, EDL-GEN 20% 

Nam Lik 1 Vientiane Province 2019 65 MW CGD Global Power Synergy Co., 
Ltd 90%, EDL-GEN 10% 

NAM THERN 1 Bolikhamxay 2022 650 MW RCC Curved Grav-
ity Dam 

SINO HYDRO 

Lower Houay Lam 
Phanh 

Sekong Province 2022 15 MW Homogeneous 
Earth Dam 

CGGC 
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4.5. สรปุฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

งบแสดงฐานะการเงนิ ของ NN2C 

Statement of Financial Position (Unit : USD) 2022 2023 

Assets   

Current assets   

Cash and cash equivalents 242,943 107,434 

Trade receivable, net 157,917 199,763 

Other current assets 37,278 9,372 

Total current assets 438,138 316,569 

Non-current assets   

Right-of-use asset, net 39,261 37,673 

Property and equipment, net 362,117 313,708 

Intangible asset, net 31,099,613 31,347,756 

Total non-current assets 31,500,991 31,699,137 

Total assets 31,939,129 32,015,706 

Liabilities and Equity   

Current liabilities   

Other payables  118,267   280,300  

Current portion of long-term borrowings  994,428   941,203  

Provision for concession agreement liabilities - current  6,446   10,341  

Lease liability - current  4,203   3,939  

Current income tax payable  -     33,859  

Other current liabilities  313,597   239,109  

Total current liabilities 1,436,941 1,508,751 

Non-current liabilities   

Deferred tax liabilities, net  347,691   117,793  

Long-term borrowings  4,486,355   2,880,233  



 

หน้าที ่11 

Statement of Financial Position (Unit : USD) 2022 2023 

Provision for concession agreement liabilities  64,329   53,447  

Lease liability  43,780   43,665  

Other payable to related party  18,801,226   27,078  

Total non-current liabilities 23,743,381  3,122,216  

Total liabilities   25,180,322     4,630,967  

Equity   

Share capital    1,490,400    21,300,000  

Legal reserve       526,840        608,473  

Retained earning    4,741,567     5,476,266  

Total equity     6,758,807    27,384,739  

Total liabilities and equity   31,939,129 32,015,706 

หมายเหตุ: งบการเงนิของ NN2C งวดปีสิ้นสุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 เป็นงบการเงนิทีไ่ดร้บัการตรวจสอบโดย Pricewater-
houseCoopers (Lao) Sole Company Limited 

 

งบก าไรขาดทุน ของ NN2C 

Statement of Income (Unit : USD) 2022 2023 

Sales income 2,343,760 2,659,822 

Services income - 1,768,798 

Total sales and services income  2,343,760   4,428,620  

Cost of sales  (1,699,758)  (1,609,404) 

Cost of services  -     (1,630,729) 

Gross profit  644,002   1,188,487  

Administrative expenses  (323,829)  (366,118) 

Foreign exchange gain, net  1,835,115   199,081  

Operating Profit  2,155,288   1,021,450  

Finance expense  (646,729)  (402,964) 
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Statement of Income (Unit : USD) 2022 2023 

Finance income  4,008   1,807  

Profit before income tax  1,512,567   620,293  

Income tax (expense)/benefit  (194,725)  196,039  

Net profit for the year  1,317,842   816,332  

หมายเหตุ: งบการเงนิของ NN2C งวดปีสิ้นสุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 เป็นงบการเงนิทีไ่ดร้บัการตรวจสอบโดย Pricewater-
houseCoopers (Lao) Sole Company Limited 

 

4.6. ค าอธิบายฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน 

ผลการด าเนินงาน 

ด้านรายได้ 

รายไดร้วมส าหรบัปี 2566 เท่ากบั 4.43 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ เพิม่ขึน้ 2.08 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ หรอืเพิม่ขึน้
รอ้ยละ 88.95 จากปีทีผ่่านมา เน่ืองมาจากรายได้จากการขายไฟฟ้าเพิม่ขึ้น 0.32 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ และรายได้
จากการบรกิารเพิม่ขึน้ 1.77 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ จากการทีไ่ดม้กีารก่อสรา้งหรอืปรบัปรุงโครงสร้างพืน้ฐานเพื่อใช้
ในบรกิารสาธารณะ ท าใหม้กีารรบัรูร้ายไดจ้ากการก่อสรา้งหรอืปรบัปรุงโครงสรา้งพืน้ฐานดงักล่าว 
 
ด้านค่าใช้จ่าย 
ต้นทุนขายและบริการ 

ต้นทุนขายและบรกิารส าหรบัปี 2566 เท่ากบั 3.24 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ เพิม่ขึ้น 1.54 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ 
หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 90.62 จากปีที่ผ่านมา จากการเพิ่มขึ้นของต้นทุนการบรกิารทัง้จ านวนเท่ากับ 1.63 ล้าน
เหรยีญสหรฐัฯ โดยเป็นต้นทุนทีเ่กิดขึน้จากการที่ได้มกีารก่อสร้างหรอืปรบัปรุงโครงสร้างพืน้ฐานเพื่อใชใ้นบรกิาร
สารธารณะ ท าใหม้กีารรบัรูต้้นทุนจากการก่อสรา้งหรอืปรบัปรุงโครงสรา้งพืน้ฐานดงักล่าว 
 

ก าไรขัน้ต้น 

ก าไรขัน้ต้นส าหรับปี 2566 เท่ากับ 1.19 ล้านเหรียญสหรัฐฯ เพิ่มขึ้น 0.55 ล้านเหรียญสหรัฐฯ หรือ
เพิ่มขึ้นร้อยละ 84.55 มาจากส่วนของรายได้จากการขายไฟฟ้าที่เพิม่ขึ้น 0.32 ล้านเหรียญสหรัฐฯ เน่ืองจาก 
มกีารผลิตและขายไฟฟ้าได้มากขึ้น รวมถึงต้นทุนการขายลดลง 0.09 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ ท าให้โดยรวมก าไร
ขัน้ต้นในปี 2566 เพิม่ขึน้ 

 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารและต้นทุนทางการเงิน 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิารส าหรบัปี 2566 เท่ากบั 0.37 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ เพิม่ขึน้ 0.04 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ 
หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 13.06 มาจากค่าใช้จ่ายในการชดเชยผูท้ี่ได้รบัผลกระทบจากโครงการผนัน ้า 2 สายประมาณ 
0.06 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ 

ต้นทุนทางการเงนิส าหรบัปี 2566 เท่ากบั 0.40 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ ลดลง 0.24 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ หรอื
ลดลงรอ้ยละ 37.69 เน่ืองมาจากเงนิกูย้มืทีล่ดลง 
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ความสามารถในการบริหารสินทรพัย์ 
ด้านสินทรพัย ์

สินทรัพย์รวม ณ สิ้นปี 2566 เท่ากับ 32.02 ล้านเหรียญสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 0.08 ล้านเหรียญ
สหรฐัฯ หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.24 โดยสนิทรพัยร์วมประกอบดว้ยส่วนของสนิทรพัยห์มุนเวยีนคดิเป็นรอ้ยละ 0.99 
และส่วนของสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนคดิเป็นรอ้ยละ 99.01 ส าหรบัสนิทรพัยร์วมทีเ่พิม่ขึน้เน่ืองมาจากสนิทรพัย์ไม่มี
ตวัตนเพิม่ขึน้จากปีก่อน 0.25 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ จากการทีไ่ดม้กีารก่อสรา้งหรอืปรบัปรุงโครงสรา้งพืน้ฐาน 

ด้านหน้ีสิน 

หน้ีสนิรวม ณ สิ้นปี 2566 เท่ากบั 4.63 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ ลดลงจากปีก่อน 20.55 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ 
หรอืลดลงรอ้ยละ 81.61 โดยหน้ีสนิรวมประกอบดว้ยส่วนของหน้ีสนิหมุนเวยีนคดิเป็นรอ้ยละ 32.58 และส่วนของ
หน้ีสนิไม่หมุนเวยีนคดิเป็นรอ้ยละ 67.42 ส าหรบัหน้ีสนิรวมทีล่ดลงเน่ืองมาจากเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิลดลง 
1.53 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ จากการจ่ายช าระคนืเงนิกู้ และเจ้าหน้ีอื่นจากกิจการที่เกี่ยวข้องกนัลดลง 18.77 ล้าน
เหรยีญสหรฐัฯ เน่ืองมาจากมกีารแปลงหน้ีเป็นทุนจ านวน 19.81 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ 

ด้านส่วนผู้ถือหุ้น   

ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ สิ้นปี  2566 เท่ากับ 27.38 ล้านเหรียญสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 20.63  
ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 305.17 เน่ืองจากการแปลงหน้ีเป็นทุนจ านวน 19.81 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ 

5. มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน 

APDL จะเข้าท ารายการซื้อหุน้สามญัของ NN2C จ านวน 1,761,297 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100,000 กีบหรอืคดิเป็น
สัดส่วนร้อยละ 100.00 ของหุ้นที่ออกและช าระแล้วทัง้หมดของ NN2C ราคาซื้อขายรวมไม่เกิน 22,800,000 
เหรยีญสหรฐัอเมรกิา เทยีบเท่า  795.42 ลา้นบาท ทัง้น้ี APDL จะช าระค่าหุน้สามญัของ NN2C ดว้ยเงนิสดทัง้จ านวน 

6. มูลค่ารวมของสินทรพัยท่ี์ได้มา 

APDL จะไดร้บัการโอนหุ้นของ NN2C จ านวน 1,761,297 หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้้นละ 100,000 กบี มูลค่าเงนิลงทุนทัง้สิ้น 
22,800,000 เหรยีญสหรฐั หรอื เทยีบเท่า 795.42 ลา้นบาท ทัง้น้ี สามารถค านวณมูลค่ารวมของสนิทรพัยท์ี่จะได้มาจาก
ผลรวมของมูลค่าตามบญัช ีณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2566 อ้างอิงจากงบการเงนิของ NN2C ซึ่งมค่ีาเท่ากบั 27,384,739 
เหรยีญสหรฐัอเมรกิา โดยมรีายละเอยีดดงัต่อไปน้ี 

         หน่วย : เหรยีญสหรฐัอเมรกิา 

ล าดบั รายละเอียด มูลค่า 

1. ทุนจดทะเบยีนทีอ่อกและช าระแลว้ 21,300,000 

2. ส ารองตามกฎหมาย  608,473  

3. ก าไร (ขาดทุน) สะสม - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร  5,476,266  

 รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของ NN2C 27,384,739 

หมายเหตุ อ้างองิจากขอ้มูลมูลค่าตามบญัชขีองงบการเงนิของ NN2C งวดปีสิ้นสุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 เป็นงบการเงนิทีไ่ดร้บัการ
ตรวจสอบโดย PricewaterhouseCoopers (Lao) Sole Company Limited 

ดงันัน้ บริษัทจะได้รบัการโอนหุ้นของ NN2C จ านวน 1,761,297 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100,000 กีบ ซึ่งมีมูลค่าของส่วนของผู้ถือหุ้น
ประมาณ 27,384,739 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา 
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7. เกณฑ์ท่ีใช้ในการก าหนดมูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน  

บรษิทัไดว้่าจา้งทีป่รกึษาทางการเงนิ คอื บรษิทั พาย แอ๊ดไวเซอรี ่จ ากดั (“ทีป่รกึษาทางการเงนิ”) ซึ่งเป็นบรษิทัทีป่รกึษา
ทางการเงนิที่อยู่ในรายชื่อของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ (“ก.ล.ต.”) เพื่อประเมนิ
มูลค่ากิจการของ NN2C เพื่อประกอบการพจิารณาการเขา้ท ารายการ โดยที่ปรกึษาทางการเงนิได้เลือกวธิีการประเมนิ
มูลค่าหุ้นจากวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ซึ่งเป็นวิธีที่สะท้อนถึง
ความสามารถในการท าก าไร และความสามารถในการสร้างกระแสเงนิสดของบรษิทัทีจ่ะไดร้บัในอนาคต ซึ่งประเมนิจาก
มูลค่าปัจจุบนักระแสเงินสดสุทธิของกิจการที่คาดว่าจะได้รบัในอนาคต โดยอ้างอิงจากการด าเนินงานที่ผ่านมา ซึ่งมี
สมมตฐิานมาจากแนวโน้มภาวะเศรษฐกิจ และการด าเนินงานของกจิการในอนาคต ทีป่รกึษาทางการเงนิมคีวามเห็นว่า
วธิีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสดเหมาะสมที่สุดที่จะใช้ประเมนิมูลค่าหุ้นของ NN2C ในครัง้น้ี เน่ืองจากวธิีมูลค่า
ปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดจะสามารถสะท้อนมูลค่าพื้นฐานของบริษัท ณ ปัจจุบัน และอนาคตได้ โดยมูลค่าที่
เหมาะสมของ NN2C อยู่ระหว่าง 19.57 – 23.23 ล้านเหรยีญสหรฐัอเมรกิา ซึ่งคณะกรรมการบรษิัทเห็นว่าราคาในการ
ซื้อขายที ่22,800,000 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา เป็นราคาทีเ่หมาะสมโดยมสีมมตฐิานทีส่ าคญัดงัน้ี 

(1) ระยะเวลาในการจดัท าประมาณการทางการเงนิ  

การจดัท าประมาณการทางการเงนิในครัง้น้ีมรีะยะเวลา 25 ปี ซึ่งเป็นไปตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้าระหว่าง NN2C กบั 
Electricity Du Laos (EDL) โดยสญัญาซื้อขายไฟฟ้า (รวมทัง้ที่มกีารแก้ไขเพิม่เตมิ) ดงักล่าว มอีายุสญัญาถงึวนัที่ 
31 ธนัวาคม 2049 ทัง้น้ี สญัญาซื้อขายไฟฟ้าดงักล่าวสามารถต่ออายุได้ตลอดอายุสญัญาสมัปทานกบัรฐับาลแห่ง
สาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาว โดยที่สญัญาสมัปทานกบัรฐับาลแห่งสาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชน
ลาว เลขที่ 16/พผท เชยีงขวาง ลงวนัที่ 18 พฤศจิกายน 2565 เลขที่ 388/พผท.ขข ไซยะบุร ีลงวนัที่ 27 เมษายน 
2558 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) เป็นรูปแบบ (Build-Own-Operate : BOO) ซึ่งจะสิน้สุดระยะเวลาสมัปทานวนัที่ 
24 เมษายน 2062 อย่างไรกต็าม สมัปทานดงักล่าวสามารถต่ออายุไดต้ามกฎหมายของสปป.ลาว ทีเ่กีย่วขอ้ง  

(2) รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า  

ปรมิาณไฟฟ้า  

ปัจจุบนั NN2C มเีครื่องก าเนิดไฟฟ้ารวมจ านวน 14.51 เมกะวตัต์ ทัง้น้ีที่ปรกึษาทางการเงนิก าหนดปริมาณการ
ผลิตไฟฟ้าโดยอา้งองิจากอตัราการผลิตกระแสไฟฟ้าในอดีตของ NN2C ซึ่งในช่วงเดือนกรกฎาคม 2567 โครงการ
ผนัน ้าของ NN2C ได้ด าเนินการแล้วเสร็จและได้เริม่ผนัน ้าจากแหล่งน ้าใกล้เคยีง ซึ่งสามารถเพิม่ศกัยภาพในการ
ผลติกระแสไฟฟ้า รวมถงึเป็นการป้องกนัความเสีย่งจากการขาดแคลนน ้าไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ ทีป่รกึษาทางการ
เงินจึงตัง้สมมติฐานของอตัราการผลิตกระแสไฟฟ้าจากอตัราการเติบโตของกระแสไฟฟ้าที่ผลิตได้ในช่วงเดือน
กรกฎาคม – เดือนตุลาคม 2567 เทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อนหน้า ซึ่งมค่ีาเท่ากบัร้อยละ 26.61 ดงันัน้ ที่
ปรกึษาทางการเงนิจงึก าหนดใหอ้ตัราการผลติกระแสไฟฟ้าในช่วงเดอืนกรกฎาคม – เดอืนตุลาคม เท่ากบัอตัราการ
ผลิตกระแสไฟฟ้าที่เกิดขึ้นจริงในช่วงเดือนกรกฎาคม – เดือนตุลาคม 2567 และก าหนดให้อัตราการผลิต
กระแสไฟฟ้าในช่วงเดือนมกราคม – มถิุนายน เท่ากบัอตัราการผลิตกระแสไฟฟ้าของเดือนมกราคม – มถิุนายน 
2567 และให้มกีารเติบโตร้อยละ 26.61 รวมถึงก าหนดให้อตัราการผลิตกระแสไฟฟ้าในช่วงเดือนพฤศจิกายน – 
ธนัวาคม เท่ากบัอตัราการผลิตกระแสไฟฟ้าของเดือนพฤศจิกายน – ธนัวาคม 2566 และให้มกีารเติบโตร้อยละ 
26.61 โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี 
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ตารางแสดงอตัราการผลติกระแสไฟฟ้าในช่วงเดอืนกรกฎาคม – เดอืนตุลาคม 

ปี อตัราการผลิตกระแสไฟฟ้า อตัราการเติบโต 

ก.ค. - ต.ค. ปี 2023 28,571,070 kWh - 

ก.ค. - ต.ค. ปี 2024 36,173,156 kWh รอ้ยละ 26.61 

ทัง้น้ี จากสมมตฐิานขา้งต้นจะไดอ้ตัราการผลติไฟฟ้าทัง้ปีตลอดประมาณการ เท่ากบัประมาณ 68,193,419.52 kWh 
(ตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้า (รวมทัง้ทีม่กีารแก้ไขเพิม่เตมิ) ระบุว่า EdL จะรบัซื้อไฟฟ้าต่อปีสูงสุดไม่เกนิ 92,000,000 
kWh) หรอืคดิเป็น Utilization Rate ทีร่อ้ยละ 53.65 ของก าลงัการผลติสูงสุดต่อปีของโครงการ NN2C โดยทีป่รกึษา
ทางการเงนิได้ท าการสอบทานสมมติฐานดงักล่าวเปรยีบเทียบกบัอัตราการผลิตไฟฟ้าในอดีตของบรษิัทซึ่งเป็น
ช่วงเวลาทีย่งัมไิดเ้ริม่โครงการผนัน ้าจากแหล่งน ้าใกลเ้คยีงแลว้เหน็ว่า ในอดตีโครงการ NN2C เคยผลติกระแสไฟฟ้า
ไดท้ี ่65,748,523 kWh ซึ่งอตัราก าลงัการผลิตไฟฟ้าที่สูงกว่าเล็กน้อยตามการผนัน ้าที่กล่าวข้างต้น ดงันัน้ทีป่รกึษา
ทางการเงนิจงึเหน็ว่าสมมตฐิานดงักล่าวมคีวามเหมาะสม 

ราคาขายไฟฟ้า  

ราคาขายไฟฟ้าในแต่ละช่วงเวลาอ้างอิง ตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้า (รวมทัง้ที่มกีารแก้ไขเพิ่มเติม) ซึ่ง EdL มกีาร
ก าหนดอตัราการรบัซื้อไฟฟ้า โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี 

ปี 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 

ราคารบัซื้อไฟฟ้า 
(USD/kWh) 

0.0542 0.0550 0.0558 0.0566 0.0574 0.0582 0.0590 0.0598 0.0606 

ปี 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 

ราคารบัซื้อไฟฟ้า 
(USD/kWh) 

0.0614 0.0622 0.0630 0.0638 0.0646 0.0654 0.0662 0.0670 0.0678 

ปี 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049  

ราคารบัซื้อไฟฟ้า 
(USD/kWh) 

0.0686 0.0694 0.0597 0.0603 0.0609 0.0615 0.0621 0.0628  
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สรุปสมมตฐิานรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 

NN2C หน่วย ปี 2025 ปี 2026 ปี 2027 ปี 2028 ปี 2029 ปี 2030 ปี 2031 ปี 2032 

ก าลงัการผลติ (Install Capacity) MW 14.51 14.51 14.51 14.51 14.51 14.51 14.51 14.51 

ปรมิาณไฟฟ้าทีผ่ลติไดสู้งสุดต่อปี (Ideal) GWh 127.11  127.11  127.11  127.11  127.11  127.11  127.11  127.11  

ประสทิธภิาพการผลติ (Utilization Rate) รอ้ยละ 53.65 53.65 53.65 53.65 53.65 53.65 53.65 53.65 

ปรมิาณไฟฟ้าทีผ่ลติได ้ GWh 68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  

ปรมิาณไฟฟ้าที ่EdL รบัซือ้สูงสุดต่อปี GWh 92.00  92.00  92.00  92.00  92.00  92.00  92.00  92.00  

ปรมิาณไฟฟ้าทีข่ายให ้EdL GWh 68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  

ราคาขายไฟฟ้าตาม PPA USD/kWh 0.055 0.0558 0.0566 0.0574 0.0582 0.059 0.0598 0.0606 

          

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าให ้EdL M.USD 3.75  3.81  3.86  3.91  3.97  4.02  4.08  4.13  

 

NN2C หน่วย ปี 2033 ปี 2034 ปี 2035 ปี 2036 ปี 2037 ปี 2038 ปี 2039 ปี 2040 ปี 2041 

ก าลงัการผลติ (Install Capacity) MW 14.51 14.51 14.51 14.51 14.51 14.51 14.51 14.51 14.51 

ปรมิาณไฟฟ้าทีผ่ลติไดสู้งสุดต่อปี (Ideal) GWh 127.11  127.11  127.11  127.11  127.11  127.11  127.11  127.11  127.11  

ประสทิธภิาพการผลติ (Utilization Rate) รอ้ยละ 53.65 53.65 53.65 53.65 53.65 53.65 53.65 53.65 53.65 

ปรมิาณไฟฟ้าทีผ่ลติได ้ GWh 68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  

ปรมิาณไฟฟ้าที ่EdL รบัซือ้สูงสุดต่อปี GWh 92.00  92.00  92.00  92.00  92.00  92.00  92.00  92.00  92.00  

ปรมิาณไฟฟ้าทีข่ายให ้EdL GWh 68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  

ราคาขายไฟฟ้าตาม PPA USD/kWh 0.0614 0.0622 0.063 0.0638 0.0646 0.0654 0.0662 0.067 0.0678 

           

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าให ้EdL M.USD 4.19  4.24  4.30  4.35  4.41  4.46  4.51  4.57  4.62  
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NN2C หน่วย ปี 2042 ปี 2043 ปี 2044 ปี 2045 ปี 2046 ปี 2047 ปี 2048 ปี 2049  

ก าลงัการผลติ (Install Capacity) MW 14.51 14.51 14.51 14.51 14.51 14.51 14.51 14.51  

ปรมิาณไฟฟ้าทีผ่ลติไดสู้งสุดต่อปี (Ideal) GWh 127.11  127.11  127.11  127.11  127.11  127.11  127.11  127.11   

ประสทิธภิาพการผลติ (Utilization Rate) รอ้ยละ 53.65 53.65 53.65 53.65 53.65 53.65 53.65 53.65  

ปรมิาณไฟฟ้าทีผ่ลติได ้ GWh 68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  68.19   

ปรมิาณไฟฟ้าที ่EdL รบัซือ้สูงสุดต่อปี GWh 92.00  92.00  92.00  92.00  92.00  92.00  92.00  92.00   

ปรมิาณไฟฟ้าทีข่ายให ้EdL GWh 68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  68.19  68.19   

ราคาขายไฟฟ้าตาม PPA USD/kWh 0.0686 0.0694 0.0597 0.0603 0.0609 0.0615 0.0621 0.0628  

           

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าให ้EdL M.USD 4.68  4.73  4.07  4.11  4.15  4.19  4.23  4.28   

(3) ต้นทุนและค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร  

ค่าใชจ้่ายตามสญัญาสมัปทาน 
- ค่าลิขสทิธิ ์(Royalty Expense) คดิในอตัราร้อยละ 2.00 ของรายได้ตัง้แต่ปี 2568 และปรบัขึ้นเป็นรอ้ยละ 3.00 

ของรายไดใ้นปี 2038 เป็นต้นไป 
- ค่าธรรมเนียม Fiber Optic ในอัตราคงที่  จ านวน 120.18 ล้านกีบต่อปี  หรือคิดเ ป็น 5,472.28 เหรียญ

สหรฐัอเมรกิา 
- ค่าพฒันาสงัคม (Social development fee) ในอตัราคงที่ จ านวน 50.00 ล้านกีบต่อปี หรอืคดิเป็น 2,276.65 

เหรยีญสหรฐัอเมรกิา 
- ค่าพฒันาท้องถิ่น (Local development fee) ในอตัราคงที่ จ านวน 50.00 ล้านกีบต่อปี หรอืคดิเป็น 2,276.65

เหรยีญสหรฐัอเมรกิา 
- ค่าธรรมเนียมการใชท้ีด่นิ มอีตัราค่าธรรมเนียมดงัน้ี 

 
ปี ค่าธรรมเนียม 

ปี 2024 – 2027 3,824 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา 

ปี 2028 – 2031 4,015 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา 

ปี 2032 – 2036 4,216 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา 

ปี 2037 – 2041 4,427 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา 

ปี 2042 – 2049 4,648 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา 
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ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร 
- ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน ประมาณการ ปีละ 144,400 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา และเตบิโตรอ้ยละ 5.00 ต่อปี 
- ค่าวัสดุ เชื้อเพลิง เครื่องมอื และอุปกรณ์ คิดในอัตรา 0.50 เหรียญสหรัฐอเมริกาต่อเดือนของก าลังการผลิต 

(kWh) และเพิม่ขึน้ในอตัรารอ้ยละ 3.00 ต่อปี 
- ค่าบ ารุงรกัษาประจ าปี ผนัแปรตามสดัส่วนรายไดใ้นอตัรารอ้ยละ 4.00 ของรายได้ 
- ค่าใชจ้่ายอื่น ผนัแปรตามสดัส่วนรายไดใ้นอตัรารอ้ยละ 2.00 ของรายได้ 

(4) ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย 

ในการประมาณการมกีารก าหนดให้สนิทรพัยแ์ต่ละประเภทมกีารคดิค่าเสื่อมและค่าตดัจ าหน่ายในอตัราคงทีต่ามวธิี
เส้นตรง โดยค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่ายของแต่ละสนิทรพัย์จะถูกค านวณแตกต่างกนัออกไปตามมาตรฐาน
บญัช ีโดยมรีายละเอยีดดงัน้ี 

ประเภทสินทรพัย ์ ระยะเวลาคิดค่าเสื่อมราคา (ปี) 

สิง่ปลูกสรา้ง 20 ปี 

เครื่องจกัร 25 ปี 

เครื่องตกแต่งและอุปกรณ์ส านักงาน 4 ปี 

สทิธแิละสมัปทาน 25 ปี 

(5) ต้นทุนทางการเงนิ  

ต้นทุนทางการเงนิประกอบดว้ยดอกเบี้ยจ่ายเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ โดย NN2C มอีตัราดอกเบี้ยเฉลีย่
ตลอดระยะเวลาประมาณการเท่ากบัรอ้ยละ 8.28 ต่อปี 

(6) ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล  

อตัราภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลเท่ากบัรอ้ยละ 20 ของก าไรก่อนภาษ ี 

(7) ค่าใชจ้่ายลงทุน (Capital Expenditure)  

NN2C มแีผนงานทีจ่ะด าเนินการปรบัปรุง และ/หรอื ซ่อมบ ารุงใหญ่ อตัรา 900,000 เหรยีญสหรฐัอเมรกิาและมอีตัรา
การเตบิโตรอ้ยละ 3.00 ดงันัน้ในปี 2029 โดยมค่ีาใชจ้่ายลงทุนประมาณ 1,043,346.67 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา และใน
ปี 2041 โดยมค่ีาใชจ้่ายลงทุนประมาณ 1,487,562.87 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา 

(8) อตัราการหมุนเวยีนสนิทรพัยห์มุนเวยีนและหนี้สนิหมุนเวยีน  

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่น เฉลีย่ประมาณ 17 วนั ซึ่งเป็นไปตามรอบการวางบลิเรยีกเกบ็ของ NN2C 

เจา้หน้ีการค้าและเจา้หน้ีอื่น เฉลีย่ประมาณ 38 วนั ซึ่งเป็นไปตามเครดติเทอมที ่NN2C ไดร้บั 
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สรปุประมาณการทางการเงิน 

งบก าไรขาดทุน ปี 2568 ปี 2569 ปี 2570 ปี 2571 ปี 2572 

รายได้ 3.75  3.81  3.86  3.91  3.97  

ต้นทุนและค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (1.78) (1.80) (1.81) (1.83) (1.89) 

ก าไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี  1.97  2.01  2.05  2.09  2.08  

ต้นทุนทางการเงนิ (0.23) (0.14) (0.05) 0.00  0.00  

ภาษีเงนิได้ 0.35  0.37  0.40  0.42  0.42  

ก าไรสุทธ ิ 1.39  1.49  1.60  1.67  1.66  

 

งบก าไรขาดทุน ปี 2573 ปี 2574 ปี 2575 ปี 2576 ปี 2577 

รายได้ 4.02  4.08  4.13  4.19  4.24  

ต้นทุนและค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (1.91) (1.92) (1.94) (1.96) (1.98) 

ก าไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี 2.12  2.16  2.19  2.23  2.26  

ต้นทุนทางการเงนิ - - - - - 

ภาษีเงนิได้ 0.42  0.43  0.44  0.45  0.45  

ก าไรสุทธ ิ 1.69  1.72  1.75  1.78  1.81  

 

งบก าไรขาดทุน ปี 2578 ปี 2579 ปี 2580 ปี 2581 ปี 2582 

รายได้ 4.30  4.35  4.41  4.46  4.51  

ต้นทุนและค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (2.00) (2.02) (2.04) (2.11) (2.13) 

ก าไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี 2.30  2.33  2.37  2.35  2.39  

ต้นทุนทางการเงนิ - - - - - 

ภาษีเงนิได้ 0.46  0.47  0.47  0.47  0.48  

ก าไรสุทธ ิ 1.84  1.87  1.89  1.88  1.91  
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งบก าไรขาดทุน ปี 2583 ปี 2584 ปี 2585 ปี 2586 ปี 2587 

รายได้ 4.57  4.62  4.68  4.73  4.07  

ต้นทุนและค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (2.15) (2.25) (2.28) (2.30) (2.26) 

ก าไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี 2.42  2.37  2.40  2.43  1.81  

ต้นทุนทางการเงนิ - - - - - 

ภาษีเงนิได้ 0.48  0.47  0.48  0.49  0.36  

ก าไรสุทธ ิ 1.93  1.90  1.92  1.94  1.45  

 

งบก าไรขาดทุน ปี 2588 ปี 2589 ปี 2590 ปี 2591 ปี 2592 

รายได้ 4.11  4.15  4.19 4.23  4.28  

ต้นทุนและค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (2.28) (2.31) (2.34) (2.37) (2.41) 

ก าไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี 1.83  1.84  1.85 1.86  1.88  

ต้นทุนทางการเงนิ - - - -  - 

ภาษีเงนิได้ 0.37  0.37  0.37 0.37  0.38  

ก าไรสุทธ ิ 1.46  1.47  1.48 1.49  1.50  

(9) อตัราคดิลด (Discount Rate) 

ในการค านวณมูลค่าปัจจุบนักระแสเงนิสดในครัง้น้ี ทีป่รกึษาทางการเงนิค านวณหากระแสเงนิสดในส่วนของผูถ้อืหุ้น 
(Free Cash Flow to Equity : FCFE) ซึ่งเป็นกระแสเงนิสดที่เหลือส าหรบัผู้ถอืหุน้หลงัจากการช าระหน้ีสนิทัง้หมด
และการลงทุนที่จ าเป็น ดงันัน้ จึงให้อตัราคดิลดเท่ากบัอตัราผลตอบแทนที่ผู้ถอืหุน้คาดหวงั (Cost of Equity : Ke) 
ซึ่งเป็นต้นทุนเงินทุนที่สะท้อนความเสี่ยงของผู้ถือหุ้น  ทัง้น้ี Ke สามารถค านวณได้จาก Capital Asset Pricing 
Model (CAPM) ดงัน้ี 

Ke = Rf + β (Rm – Rf) 

Rf อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาล 

 

7.77% 

 

อ้างอิงจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
สปป.ลาว ทีอ่อกและเสนอขายในรูปแบบเงินสกุล
เหรียญสหรัฐอเมริกา ที่มีอายุ 5 ปีขึ้นไป (ที่มา 
www.lsx.com)  

Rm อัตราผลตอบแทนการลงทุนเฉลี่ยใน
ประเทศลาว 

11.46
% 

อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในประเทศลาว 
อ้างอิงตามทฤษฎีของ Professor Aswath Dam-
odaran จาก New York University Stern School 
of Business 
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β ค่าสัมประสิทธิค์วามแปรปรวนของการ
เปลีย่นแปลง SET Index และราคาหุน้ 

1.092 เป็นค่าชีว้ดัความเสีย่งตามตลาดของราคาหุ้น ซึ่ง
ค านวณจากค่าสัมประสทิธิค์วามแปรปรวนของ
หลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยพิจารณาจาก
บรษิัทที่เข้าลงทุนพลงังานไฟฟ้าในประเทศลาว 
จ านวนทัง้สิน้ 6 บรษิทั โดยใชค่้าเฉลีย่ยอ้นหลงั 3 
ปี ตัง้แต่วนัที่ 27 พฤศจิกายน 2564 ถึงวนัที่ 26 
พฤศจิกายน 2567 มาค านวณ โดยอ้างอิงตาม
ทฤษฎขีอง Professor Aswath Damodaran จาก 
New York University Stern School of Business 
ซึ่งเป็นช่วงเวลาทีน่่าจะสะท้อนอตัราผลตอบแทน
ที่ นักลงทุนต้องการส าหรับธุรกิจจากข้อมูล
ข่ าวสารที่ เ ป็น ปัจจุบันที่สุ ด  จากนั้นน า ค่ า
สัมประสิทธิค์วามแปรปรวนมาปรับผลกระทบ
ของหน้ีสินออกเป็น Unlevered Beta (βu) เพื่อ
น ามาใชเ้ปรยีบเทยีบตามสูตรการค านวณ ดงัน้ี 

สูตร βu = β / {1 + [(1 – tax) x (D/E)]} โดย 

βu =  Unlevered Beta หรอื ค่าสมัประสทิธิค์วาม
แปรปรวนทีป่รบัผลกระทบของหน้ีสนิของ
แต่ละบริษัทที่น ามาเปรียบเทียบจ านวน
ทัง้สิน้ 6 บรษิทั 

Tax =  อตัราภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล 20% 

D/E =  อัตราส่วนหน้ีสินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อ
ทุน โดยใช้อัตราส่วนหน้ีสินที่มีภ าระ
ดอกเบี้ยต่อทุนเฉลีย่ของบรษิทัจดทะเบยีน
ทีน่ ามาเปรยีบเทยีบจ านวนทัง้สิน้ 6 บรษิทั 

โดยสามารถค านวณค่า Unlevered Beta (βu) 
เฉลีย่ ไดด้งัน้ี 

บริษทั β tax D/E βu 

Banpu 1.194 20% 1.252 0.835 

CK 1.063 20% 1.880 0.467 

CKP 0.832 20% 0.807 0.653 

EGCO 1.058 20% 1.241 0.609 

MDX 0.981 20% 0.008 1.408 

Ratch 1.002 20% 0.941 0.603 
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เฉลีย่  0.601 

ทีม่า: ขอ้มูลจาก Bloomberg และ www.set.or.th 

เมื่อน าค่า Unlevered Beta (βu) และ D/E เฉลีย่
ของบริษัทจดทะเบียนเปรียบเทียบ 6 บริษัท
ดงักล่าวมาค านวณย้อนกลบัเพื่อหาค่า Levered 
Beta (β) จะไดด้งัน้ี 

สูตร β = βu x {1 + [(1 – tax) x (D/E)]} 

βu tax D/E β 

0.601 20% 1.021 1.092 
 

สรุปอตัราสว่นลด Ke เท่ากบัรอ้ยละ 11.80 

(10) มูลค่าสุดทา้ย (Terminal Value) 

ที่ปรึกษาทางการเงินตัง้สมมติฐานมูลค่าสุดท้าย Terminal Value ในการค านวณหามูลค่าของ  NN2C โดยมี
สมมติฐานว่า NN2C ยงัคงด าเนินการต่อไปอย่างต่อเน่ือง (Going Concern Basis) เน่ืองจากสญัญาซื้อขายไฟฟ้า
ระหว่าง NN2C กบั EdL สามารถต่ออายุได้ตลอดอายุสญัญาสมัปทาน โดยที่สญัญาสมัปทานเป็นรูปแบบ (Build-
Own-Operate : BOO) และสามารถต่ออายุได้ตามกฎหมายของสปป.ลาว ที่เกี่ยวข้อง อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษา
ทางการเงนิตัง้สมมตฐิานว่ากระแสเงนิสดของ NN2C มอีตัราการเตบิโตเตบิโตคงที ่(Perpetuity Growth Model) จงึ
ก าหนดให้อตัราการเติบโตของกระแสเงนิสดภายหลงัสิ้นสุดระยะเวลาประมาณการ (Terminal Growth Rate) เป็น
แบบอนุรกัษนิยมตามภาวะเงนิเฟ้อภายใต้สมมตฐิานว่าอตัราเงนิเฟ้อตามดชันีราคาผูบ้รโิภคทัว่ไปของสปป .ลาว ซึ่ง
ได้สะท้อนอตัราการเปลี่ยนแปลงของราคาสนิค้าและบรกิารในสปป.ลาวโดยรวม โดยอตัราการเตบิโตของอตัราเงนิ
เฟ้อตามดัชนีราคาผู้บรโิภคทัว่ไปของสปป.ลาว ในปี 2025 ที่มีอัตราการเติบโตของเงนิเฟ้อที่ร้อยละ 3.00 ต่อปี 
(ข้อมูลจาก IMF) ซึ่งเป็นไปตามหลกัความระมัดระวงั (Conservative) โดยค านวณหา Terminal Value ตามสูตร
ดา้นล่าง 

[(ก าไรก่อนดอกเบี้ยและภาษ ี* (1 - อตัราภาษเีงนิได)้) + การเปลีย่นแปลงของเงนิทุนหมุนเวยีน] * (1 + Terminal 
Growth Rate) 

(Discount rate – Terminal Growth Rate) 

ทัง้น้ี ภายหลังระยะเวลาประมาณการ NN2C จะต้องมีค่าใช้จ่ายในการลงทุนเพิ่มเติม ซึ่งส่วนใหญ่จะเป็นค่า
บ ารุงรกัษาเครื่องใชแ้ละอุปกรณ์ส าหรบัด าเนินงาน ค่าตกแต่ง รวมถึงค่าลงทุนสนิทรพัยต์่าง ๆ  เพิม่เติม อย่างไรก็
ตามที่ปรึกษาทางการเงินพิจารณาไม่รวมค่าบ ารุงรักษาและเงินลงทุนในสินทรัพย์ถาวรและค่าเสื่อมราคาและ  
ค่าตดัจ าหน่ายเขา้มาในการค านวณ เน่ืองจากหากบรษิทัเตบิโตแบบคงทีป่ระมาณการค่าใชจ้่ายสองส่วนน้ีในอนาคต
ควรมคีวามใกลเ้คยีงกนั จงึหกัลา้งกนัหมด ส่งผลใหไ้ม่มคีวามจ าเป็นที่จะต้องน าค่าใช้จ่ายสองส่วนดงักล่าวมาใช้ใน
การค านวณมูลค่าสุดท้าย Terminal Value ดงันัน้มูลค่าสุดท้าย Terminal Value จงึเท่ากบัผลรวมในปีประมาณการ
สุดทา้ยของก าไรหลงัหกัภาษ ีและการเปลีย่นแปลงของเงนิทุนหมุนเวยีน ปรบัดว้ยอตัราส่วนคดิลด  
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จากขอ้มูลและสมมตฐิานทีก่ าหนดขา้งต้น สามารถค านวณกระแสเงนิสดของโครงการไดด้งัน้ี 

(หน่วย : ลา้นเหรยีญสหรฐัอเมรกิา) 

รายการ 
ปีท่ี 1 

(ปี 2568) 

ปีท่ี 2 

(ปี 2569) 

ปีท่ี 3 

(ปี 2570) 

ปีท่ี 4 

(ปี 2571) 

ปีท่ี 5 

(ปี 2572) 

ก าไรก่อนภาษีนิตบิุคคล  

(EBT) x (1 - อตัราภาษีเงนิได้) 

1.391 1.495 1.600 1.669 1.664 

บวกกลบั ค่าเสื่อมราคา 1.227 1.227 1.227 1.227 1.272 

การเปลีย่นแปลงของเงนิทุนหมุนเวยีน 0.010 0.003 0.003 0.003 0.003 

(หกั) เงนิลงทุน - - - - (1.043) 

การเปลีย่นแปลงเงนิกู้ยมื (0.883) (0.932) (0.818) (0.355) - 

กระแสเงนิสดสุทธ ิ 1.745 1.793 2.012 2.544 1.896 

Terminal Value - - - - - 

รวมกระแสเงนิสด 1.745 1.793 2.012 2.544 1.896 

 

รายการ 
ปีท่ี 6 

(ปี 2573) 

ปีท่ี 7 

(ปี 2574) 

ปีท่ี 8 

(ปี 2575) 

ปีท่ี 9 

(ปี 2576) 

ปีท่ี 10 

(ปี 2577) 

ก าไรก่อนภาษีนิตบิุคคล  

(EBT) x (1 - อตัราภาษีเงนิได้) 

1.694 1.725 1.754 1.783 1.811 

บวกกลบั ค่าเสื่อมราคา 1.272 1.272 1.272 1.272 1.272 

การเปลีย่นแปลงของเงนิทุนหมุนเวยีน 0.003 0.003 0.003 0.003 0.003 

(หกั) เงนิลงทุน - - - - - 

การเปลีย่นแปลงเงนิกู้ยมื - - - - - 

กระแสเงนิสดสุทธ ิ 2.970 3.000 3.029 3.058 3.086 

Terminal Value - - - - - 

รวมกระแสเงนิสด 2.970 3.000 3.029 3.058 3.086 

 



 

หน้าที ่24 

รายการ 
ปีท่ี 11 

(ปี 2578) 

ปีท่ี 12 

(ปี 2579) 

ปีท่ี 13 

(ปี 2580) 

ปีท่ี 14 

(ปี 2581) 

ปีท่ี 15 

(ปี 2582) 

ก าไรก่อนภาษีนิตบิุคคล  

(EBT) x (1 - อตัราภาษีเงนิได้) 

1.839 1.867 1.893 1.884 1.909 

บวกกลบั ค่าเสื่อมราคา 1.272 1.272 1.272 1.272 1.272 

การเปลีย่นแปลงของเงนิทุนหมุนเวยีน 0.003 0.004 0.004 0.008 0.004 

(หกั) เงนิลงทุน - - - - - 

การเปลีย่นแปลงเงนิกู้ยมื - - - - - 

กระแสเงนิสดสุทธ ิ 3.114 3.142 3.169 3.163 3.184 

Terminal Value - - - - - 

รวมกระแสเงนิสด 3.114 3.142 3.169 3.163 3.184 

 

รายการ 
ปีท่ี 16 

(ปี 2583) 

ปีท่ี 17 

(ปี 2584) 

ปีท่ี 18 

(ปี 2585) 

ปีท่ี 19 

(ปี 2586) 

ปีท่ี 20 

(ปี 2587) 

ก าไรก่อนภาษีนิตบิุคคล  

(EBT) x (1 - อตัราภาษีเงนิได้) 

1.933 1.898 1.920 1.943 1.451 

บวกกลบั ค่าเสื่อมราคา 1.272 1.346 1.346 1.346 1.335 

การเปลีย่นแปลงของเงนิทุนหมุนเวยีน 0.004 0.004 0.004 0.004 (0.005) 

(หกั) เงนิลงทุน - (1.488) - - - 

การเปลีย่นแปลงเงนิกู้ยมื - - - - - 

กระแสเงนิสดสุทธ ิ 3.209 1.760 3.271 3.141 2.782 

Terminal Value - - - - - 

รวมกระแสเงนิสด 3.209 1.760 3.271 3.141 2.782 
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รายการ 
ปีท่ี 21 

(ปี 2588) 

ปีท่ี 22 

(ปี 2589) 

ปีท่ี 23 

(ปี 2590) 

ปีท่ี 24 

(ปี 2591) 

ปีท่ี 25 

(ปี 2592) 

ก าไรก่อนภาษีนิตบิุคคล  

(EBT) x (1 - อตัราภาษีเงนิได้) 

1.462 1.472 1.481 1.489 1.501 

บวกกลบั ค่าเสื่อมราคา 1.335 1.335 1.335 1.335 1.335 

การเปลีย่นแปลงของเงนิทุนหมุนเวยีน 0.004 0.004 0.004 0.004 (0.147) 

(หกั) เงนิลงทุน - - - - - 

การเปลีย่นแปลงเงนิกู้ยมื - - - - - 

กระแสเงนิสดสุทธ ิ 2.802 2.811 2.820 2.829 2.689 

Terminal Value - - - - 17.63 

รวมกระแสเงนิสด 2.802 2.811 2.820 2.829 20.31 

รวมมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสด 21.272     

จากการประเมนิตามวธิีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) จะได้มูลค่ารวมของ 
NN2C เท่ากบั 21.27 ลา้นเหรยีญสหรฐัอเมรกิา 

นอกจากน้ีที่ปรกึษาทางการเงนิได้ท าการวเิคราะห์ความไว (Sensitivity Analysis) ของการประเมนิความสมเหตุสมผล
ของราคายุติธรรม เพื่อให้ครอบคลุมถึงช่วงของผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราคดิลดโดย
ปรับค่าของอัตราคิดลด (Discount Rate) จากเดิมเพิ่มขึ้นและลดลงร้อยละ 1.00 ต่อปี ของอัตราส่วนลดข้างต้นเพื่อ
พจิารณามูลค่ากจิการ NN2C ในกรณีทีอ่ตัราคดิลดมกีารเปลีย่นแปลงจากปัจจยัภายนอก ทัง้น้ีทีป่รกึษาทางการเงนิเห็น
ว่าอตัราร้อยละ 1.00 ต่อปี เหมาะสมที่จะครอบคลุมความผนัผวนที่อาจจะเกิดขึน้ของสมมตฐิานได้ในระดบัหน่ึง และไม่
ท าใหช้่วงราคาสุดทา้ยกวา้งมากจนเกนิไปโดยมรีายละเอยีดดงันี 

ตารางสรุปการวเิคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) 

อตัราคิดลด 

(Discount Rate) 

มูลค่ากิจการ NN2C 

(ล้านเหรียญสหรฐัอเมริกา) 

ลด 1.00% 10.80 % 23.23 

- 11.80 % 21.27 

เพิม่ 1.00% 12.80 % 19.57 

จากตารางข้างต้น พบว่าเมื่อท าการวเิคราะห์ความไว (Sensitivity Analysis) จากอตัราคิดลด Ke จะได้มูลค่ากิจการ 
NN2C อยู่ในช่วง 19.57 – 23.23 ลา้นเหรยีญสหรฐัอเมรกิา ซึ่งคณะกรรมการบรษิทั เหน็ว่า ราคาในการซื้อขายทีไ่ม่เกิน 
22.80 ลา้นเหรยีญสหรฐัอเมรกิาอยู่ในช่วงราคาทีป่ระเมนิได้ ราคาดงักล่าวจงึเป็นราคาทีเ่หมาะสม และเป็นประโยชน์ที่ดี
ทีสุ่ดของบรษิทัและผูถ้อืหุน้โดยรวม 
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8. ผลประโยชน์ท่ีบริษทัจะได้รบั 

การเข้าท ารายการในครัง้น้ีจะมสี่วนช่วยสร้างรายได้และผลก าไรที่แน่นอนให้แก่บรษิัทในระยะยาว  ส่งผลดีต่อผลการ
ด าเนินงานของบรษิทั อกีทัง้เป็นการเพิม่การลงทุนในกลุ่มธุรกจิด้านพลงังาน ซึ่งเป็นธุรกจิทีม่รีายได้ทีม่ัน่คงและแน่นอน 
และเป็นธุรกิจทีม่ศีกัยภาพ ซึ่งจะท าให้บรษิัทมแีหล่งรายได้ใหม่และสามารถสร้างผลตอบแทนที่มัน่คง ดงันัน้บรษิัทจะมี
การเพิม่ศกัยภาพในการด าเนินธุรกิจ และเพิม่โอกาสในการขยายและต่อยอดธุรกิจใหค้รอบคลุมมากยิง่ขึน้ ซึ่งจะส่งผล
ให้ผลประกอบการของบรษิัทมแีนวโน้มที่ดีขึ้นโดยที่บรษิัทจะมรีายได้สูงขึ้นและไม่จ าเป็นต้องเสยีเวลาในการสรา้งฐาน
ลูกคา้ใหม่ทัง้หมด 

9. แผนการของบริษทัหลงัการเข้าลงทุนใน NN2C และประเดน็ความเส่ียง 

แผนการของบริษทัหลงัการเข้าลงทุนใน NN2C 

- บรษิทัจะส่งตวัแทนของบรษิทัเขา้ด ารงต าแหน่งกรรมการของ NN2C เพื่อใหม้อี านาจควบคุมอย่างเบด็เสรจ็  

- บรษิัทมแีผนที่จะขยายเพิม่ก าลงัการผลิตของ NN2C รวมถึงการพฒันาและใช้เทคโนโลยใีหม่ ซึ่งประหยดัพลงังาน
ในการผลติไฟฟ้าดว้ย  

ประเดน็ความเส่ียง 

ความเสีย่งจากการเขา้ลงทุนในครัง้น้ี 

- ภายหลงัการเข้าท ารายการ บรษิัทจะมีรายได้จากธุรกิจด้านพลงังานเพิม่ขึ้น ซึ่งสามารถช่วยให้ฐานะทางการเงนิ
ของบรษิัทเติบโตขึ้น และเป็นไปตามกลยุทธ์และแผนการด าเนินธุรกิจของบรษิัท  ซึ่งบรษิัทจะส่งตวัแทนเข้าด ารง
ต าแหน่งผูบ้รหิาร และ/หรอื กรรมการของ NN2C ต่อไป ทัง้น้ี บรษิทัจะเริม่รบัรูร้ายได้และก าไร (ขาดทุน) จากการ
ด าเนินงานของธุรกจิดงักล่าวไดท้นัทภีายหลงัการเขา้ท ารายการในครัง้น้ีแลว้เสรจ็ อย่างไรกต็าม หากผลประกอบการ
จากธุรกิจดงักล่าวใน สปป.ลาว ในอนาคตไม่เป็นตามที่คาดไว้ เช่น ปรมิาณน ้าไม่เพยีงพอต่อการผลติไฟฟ้า เป็นต้น อาจ
ส่งผลกระทบต่อผลประกอบการรวมของบรษิทัได้ อย่างไรก็ตาม บรษิัทได้มกีารศึกษาข้อมูลของโครงการดงักล่าว 
ประกอบกบัในอดีตที่ผ่านมา NN2C มผีลการด าเนินงานที่ดี รวมถึงในช่วงเดือนกรกฎาคม 2567 ที่ผ่านมา NN2C 
ได้เริม่ด าเนินการผนัน ้าจากแหล่งน ้าใกล้เคยีงเพื่อเป็นการเพิม่ศกัยภาพในการผลิตกระแสไฟฟ้า รวมถึงเป็นการ
ป้องกนัความเสีย่งจากการขาดแคลนน ้า ทัง้น้ี NN2C มสีญัญาจ าหน่ายไฟฟ้าอย่างชดัเจน ดงันัน้โครงการดงักล่าว 
จงึน่าจะสามารถด าเนินธุรกจิประสบความส าเรจ็ได ้

- ภายหลงัการรบัโอนกจิการทัง้หมดจาก AKASAYSOK Power Sole Co., Ltd. บรษิทัอาจต้องใชเ้วลาในการปรบัการ
บรหิารจดัการ เน่ืองจากในอดีตที่ผ่านมา บรษิัทแต่ละแห่งอาจมแีนวทางการบรหิารจดัการและวฒันธรรมองค์กรที่
แตกต่างกนั โดยอาจรวมไปถึงด้านทรพัยากรบุคคล เช่น ต าแหน่ง ล าดบัขัน้ และการก าหนดผลตอบแทนที่อาจมี
เกณฑท์ีแ่ตกต่างกนั เป็นต้น ซึ่งอาจจะกระทบต่อผลการด าเนินงานและค่าใชจ้่ายทีเ่พิม่ขึน้ในช่วงเริม่ต้นหลงัการโอน
ธุรกิจดงักล่าว อย่างไรก็ตาม บรษิัทมปีระสบการณ์ในการด าเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าในสปป.ลาว (โครงการ NN2C) 
รวมถึงบรษิัทประสบการณ์ในการเข้าลงทุนในธุรกิจต่าง ๆ ในสปป.ลาว ดงันัน้ บรษิัทคาดว่าภายหลงัการเข้าท า
รายการในครัง้น้ีเสร็จสมบูรณ์ บรษิัทจะสามารถเข้าบรหิารจัดการในโครงการ NN2C ให้สามารถด าเนินธุรกิจได้
อย่างต่อเน่ืองทนัท ี

- ในกรณีทีบ่รษิทัไม่สามารถช าระค่าหุน้ใหก้บั AKASAYSOK Power Sole Co., Ltd. ได ้ซึ่งอาจมสีาเหตุมาจากการที่
เงื่อนไขบงัคบัก่อนการท ารายการขอ้หน่ึงขอ้ใดไม่บรรลุผลส าเร็จ (รายละเอยีดตามขอ้ 12 เงื่อนไขทีจ่ าเป็นอื่นที่ต้อง
ด าเนินการก่อนเพื่อให้ได้มาซึ่งสนิทรพัย์นัน้) จะส่งผลให้บรษิัทไม่สามารถซื้อหุ้นจาก AKASAYSOK Power Sole 
Co., Ltd. ได้ และจะต้องเสียค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องกับการท ารายการในครัง้น้ีโดยสูญเปล่า เช่น ค่าธรรมเนียมที่
ปรกึษาทางการเงนิ ค่าธรรมเนียมในการวเิคราะห์กิจการ NN2C เป็นต้น นอกจากน้ี ยงัสูญเสยีโอกาสในการไดร้บั
ผลประโยชน์จากการท ารายการดงักล่าวอกีด้วย ทัง้น้ี ส าหรบัเงนิมดัจ าจ านวน 2,000,000 เหรยีญสหรฐัอเมรกิา ที่



 

หน้าที ่27 

บรษิัทได้วางมดัจ าไว้กบัผู้ขายนัน้ หาก APDL ตดัสนิใจไม่เข้าลงทุนผู้ขายตกลงคนืเงนิมดัจ าทัง้หมดให้แก่ APDL 
ทนัทโีดยไม่มขีอ้โต้แยง้ใด ๆ 

 

ความเสีย่งจากการด าเนินกจิการของ NN2C 

- การผลติและจ าหน่ายไฟฟ้า และการไดร้บัช าระเงนิ 

ภายหลังการเข้าท ารายการ หากการประมาณการบริหารน ้ าท าให้ปริมาณน ้ าไม่เพียงพอต่อการผลิตไฟฟ้า 
รวมถงึการจดัเกบ็ ช าระเงนิจากส่วนกลางเกิดความล่าช้า ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อผลประกอบการรวมของบรษิัทได้ 
อย่างไรก็ตาม บรษิัทได้มกีารศึกษาข้อมูลของโครงการดงักล่าว ซึ่ง NN2C มสีญัญาจ าหน่ายไฟฟ้าอย่างชัดเจน 
ประกอบกับ ในอดีตที่ ผ่ านมา  NN2C ได้ รับช า ร ะ ค่ า ไฟ ฟ้ าจากห น่วย งานที่ เ กี่ ย วข้องมาโดยตลอด 
ดงันัน้โครงการดงักล่าวจงึน่าจะสามารถด าเนินธุรกจิประสบความส าเรจ็ได ้

10. แหล่งเงินทุนท่ีใช้ในการซื้อสินทรพัย ์

บรษิทัใชแ้หล่งเงนิทุนจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหก้บันักลงทุนเฉพาะเจาะจงและการเสนอหุ้นสามัญเพิม่ทุนใหก้บัผูถ้อื
หุน้เดิมของกิจการ เขา้ซื้อหุ้น NN2C จาก AKASAYSOK Power Sole Co., Ltd. ตามวตัถุประสงค์การใชเ้งนิที่ไดร้บัอนุมตัจิากที่
ประชุมวสิามญัผูถ้อืหุ้น ครัง้ที ่1/2567 เมื่อวนัองัคารที ่29 ตุลาคม 2567 

11.  รายละเอียดในการออกหลกัทรพัยอ์อกหลกัทรพัยเ์พ่ือช าระค่าซื้อสินทรพัย ์

- ไม่มกีารออกหลกัทรพัยใ์หม่ - 

12. เง่ือนไขท่ีจ าเป็นอื่นท่ีต้องด าเนินการก่อนเพ่ือให้ได้มาซ่ึงสินทรพัยน์ัน้ 

การเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวขา้งต้น เขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซึ่งสนิทรพัยต์ามประกาศรายการได้มาหรอืจ าหน่ายไป โดย
มีขนาดรายการรวมซึ่งค านวณตามเกณฑ์ต่าง  ๆ  ที่ก าหนดตามประกาศเรื่องการได้มาหรือจ าหน่ายไปแล้วมีขนาด
รายการสูงสุดเท่ากบัรอ้ยละ 17.48 โดยอา้งองิจากงบการเงนิรวมงวดสิน้สุด ณ วนัที ่30 กนัยายน 2567 ซึ่งสอบทานโดย
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต (บรษิทัไม่มกีารเขา้ท ารายการได้มาซึ่งสนิทรพัยต์ามประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปในช่วง 
6 เดือนย้อนหลัง) ซึ่งมีขนาดรายการมากกว่าร้อยละ 15 แต่ ต ่ากว่าร้อยละ 50 ดังนัน้ ธุรกรรมการซื้อหุ้นสามญัของ 
NN2C จงึจดัเป็นรายการประเภทที ่2 ตามประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไป บรษิทัจงึมหีน้าทีด่งัต่อไปน้ี 

(1)  เปิดเผยสารสนเทศการเขา้ท ารายการดงักล่าวของบรษิทัต่อตลาดหลกัทรพัย์ 
(2)  จดัส่งหนังสอืแจง้ผูถ้อืหุน้เกีย่วกบัการไดม้าและจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัยข์องบรษิทั ภายใน 21 วนันับแต่วนัทีเ่ปิดเผย

ขอ้มูลต่อตลาดหลกัทรพัย ์

นอกจากน้ี การซื้อขายหุน้จะเกดิขึน้ต่อเมื่อเงื่อนไขบงัคบัก่อน ตามทีร่ะบุในสญัญาซื้อขาย โดยเงื่อนไขบงัคบัก่อนทีส่ าคญั
สามารถสรุปรายการและความคบืหน้าไดด้งัต่อไปน้ี  

เงื่อนไขบงัคบักอ่น สถานะ 

(1) ทัง้น้ีเพื่อใหก้ารตรวจสอบสถานะเป็นไปดว้ยความเรยีบรอ้ย ผูข้ายสญัญาว่าภายใน
เวลา 6 เดือนนับจากวนัลงนามผูข้ายจะต้องจดัเตรยีมเอกสารต่างๆทีผู่้จะซื้อและที่
ปรกึษาของผูจ้ะซื้อรอ้งขอโดยไม่ชกัชา้ 

อยู่ระหว่างด าเนินการ 

(2) ภายหลงัผู้จะซื้อพจิารณาผลการตรวจสอบสถานะแล้วเสรจ็เป็นที่พอใจแก่ผู้จะซื้อ 
คู่สญัญาเจรจาตกลงเกีย่วกบัรายละเอยีด เงื่อนไขและ/หรอืขอ้ตกลงนอกเหนือจาก

อยู่ระหว่างด าเนินการ 
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เงื่อนไขบงัคบักอ่น สถานะ 

ที่ระบุไว้ เพื่อให้ทัง้สองฝ่าย ตลอดจนบุคคลอื่นที่เกี่ยวข้องลงนามในสัญญา 
ดงัต่อไปน้ี  

1. สญัญาซื้อขายหุน้ทีจ่ะซื้อขาย ซึ่งท าขึน้ระหว่างผูจ้ะซื้อและผูจ้ะขาย 

2. สญัญาอื่นใดที่คู่สญัญาทุกฝ่าย จะได้ตกลงกนัเพื่อให้การลงทุนเสร็จสมบูรณ์ 
และหรอืเพื่อให้ข้อตกลงอื่นใดที่เกี่ยวกบัการลงทุนโดยผู้จะซื้อ มผีลใช้บงัคับ
(หากม)ี 

(3) ในกรณีที่ผู้ซื้อพิจารณาผลการตรวจสอบสถานะแล้วเสร็จและผลการตรวจสอบ
สถานะเป็นที่น่าพอใจแก่ผู้ซื้อ แต่ผู้จะขายไม่สามารถลงนามหรือไม่สามารถ
ด าเนินการให้บุคคลอื่นใด ที่เกี่ยวข้องลงนามสญัญาที่เกี่ยวขอ้งหรอืด าเนินการให้
การลงทุนเสรจ็สมบูรณ์ภายในระยะเวลา 1 เดอืนจากการตรวจสอบสถานะแลว้เสรจ็
ผูซ้ื้อมสีทิธบิอกยกเลกิสญัญาฉบบัน้ีไดท้นัที 

อยู่ระหว่างด าเนินการ 

(4) การเขา้ท าสญัญาทีเ่กีย่วขอ้งโดยผูจ้ะซื้อ จะขึน้อยู่กบัเงื่อนไขดงัต่อไปน้ี  

(1) ผลการตรวจสอบสถานะเป็นทีน่่าพอใจแก่ผูซ้ื้อ 

(2) การลงทุนและการเข้าลงนามในสญัญาทีเ่กีย่วขอ้ง จะต้องไดร้บัการอนุมตัิจาก
ทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของผูซ้ื้อ โดยมตขิองทีป่ระชุมของผูจ้ะซื้อถอืเป็นทีสุ่ด 

ทัง้น้ีหากผลการตรวจสอบสถานะไม่เป็นที่พอใจแก่ผู้ซื้อ หรอื ไม่ได้รบัการอนุมัติ
จากทีป่ระชุมของผูจ้ะซื้อ ภายใน 6 เดอืนนับจากวนัลงนาม ในบนัทกึฉบบัน้ีผูจ้ะซื้อ
มสีทิธบิอกเลกิ บนัทกึฉบบัน้ีไดท้นัที ่โดยไม่ต้องรบัผดิชอบค่าเสยีหายใดๆ ใหแ้ก้ผู้
จะขายอนัเน่ืองมาจากไม่สามารถเขา้ท าสญัญาทีเ่กีย่วขอ้งได้ 

อยู่ระหว่างด าเนินการ 

 

13. ความเหน็ของคณะกรรมการบริษทั เก่ียวกบัการตกลงเข้าท ารายการ 

- ที่ประชุมคณะกรรมการบรษิัทครัง้ที่ 9/2567 เมื่อวันที่ 3 ธันวาคม 2567 มีมติอนุมัติการเข้าท ารายการได้มาซึ่ง
สนิทรพัย์โดยการซื้อหุ้นสามัญของ NN2C โดยมคีวามเห็นว่า เงื่อนไขเกี่ยวกบัการเข้าท าธุรกรรมครัง้น้ี มคีวาม
เหมาะสม เป็นธุรกรรมปกตทิัว่ไป 

- คณะกรรมการบรษิทัมคีวามเห็นว่า ราคาซื้อขายในครัง้น้ีมคีวามเหมาะสม เน่ืองจากไดว้่าจ้างที่ปรกึษาทางการเงนิ
เพื่อประเมินมูลค่าสิ่งตอบแทนที่ได้รับ โดยประเมินมูลค่าที่เหมาะสมด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด 
(Discounted Cash Flow Approach) โดยมูลค่าของ NN2C อยู่ในช่วง 19.57 – 23.23 ลา้นเหรยีญสหรฐัอเมรกิา 

- คณะกรรมการบรษิัท คาดว่าบรษิัทและผู้ถอืหุ้นของบรษิทัจะได้รบัประโยชน์จากการเขา้ลงทุนใน NN2C เน่ืองจาก
การเข้าท ารายการดังกล่าวจะเป็นการเพิ่มศักยภาพในการด าเนินธุรกิจ และเพิ่มโอกาสในการขยายธุรกิจ
ไปในธุรกจิทีม่ศีกัยภาพ และเป็นประโยชน์ต่อสงัคม ช่วยรกัษาสิง่แวดลอ้มดว้ย 
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14. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือ กรรมการของบริษัท ท่ีแตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบริษทั เก่ียวกบัการเข้าท ารายการ 

ไม่มคีณะกรรมการท่านใดมคีวามเหน็แตกต่างจากความเหน็ของคณะกรรมการบรษิทัตามขอ้ 13 

 

คณะกรรมการบรษิทัขอรบัรองว่า ข้อมูลในสารสนเทศฉบบัน้ีถูกต้อง ครบถ้วน ไม่เป็นเท็จ และไม่ท าให้บุคคลอื่นส าคญั
ผดิหรอืขาดขอ้มูลทีค่วรแจง้ในสาระส าคญั 

 

 

 

 

  จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 

   ขอแสดงความนับถอื 

   บรษิทั อลัฟ่า ดวิชิัน่ส ์จ ากดั (มหาชน) 

 

   (นายก าพล ทรวงบูรณกุล) 

      ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร 

 


