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ที ่ACS/005/2561 

วนัที ่10 สงิหำคม 2561 

 

เรื่อง     ควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบัรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัและกำรขอผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซื้อ

หลกัทรพัย ์(Whitewash) ของ บรษิทั โอเชีย่น คอมเมริช จ ำกดั (มหำชน) 

เรยีน คณะกรรมกำรบรษิทัและผูถ้อืหุน้ บรษิทั โอเชีย่น คอมเมริช จ ำกดั (มหำชน) 

 

อำ้งถงึ 

1. เอกสำรเผยแพร่มตทิีป่ระชุมคณะกรรมกำรของ บรษิทั โอเชีย่น คอมเมริช จ ำกดั (มหำชน) (“OCEAN”) ครัง้ที ่

3/2561 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 12 มถุินำยน 2561 และฉบบัแก้ไขลงวนัที่ 20 มถุินำยน 2561 โดยได้อนุมตัิให้

น ำเสนอต่อทีป่ระชุมผู้ถอืหุ้นเพื่อกำรพจิำรณำอนุมตักิำรจดัสรรหุ้นเพิม่ทุนใหแ้ก่นำงชชัชญำ ไตรตระกูลชยั 

และพจิำรณำอนุมตักิำรขอผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกจิกำร   

2. งบกำรเงนิของ OCEAN ตรวจสอบโดยบรษิัท เอม็ อำร์ แอนด์ แอสโซซเิอท จ ำกดั สิน้สุดวนัที่ 31 มนีำคม 

2561 และ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 โดยนำงสำววรำภรณ์ วำรเีศวตสวุรรณ ผูส้อบบญัชรีบัอนุญำตเลขที ่5087  

และ ส ำหรบังวดสิน้สดุ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2559 โดย นำยอคัรเดช เปลีย่นสกุล ผูส้อบบญัชรีบัอนุญำตเลขที ่

5389 และส ำหรบังวดสิน้สุด ณ วันที่ 31 ธนัวำคม 2558 โดยนำยเมธี รตันศรเีมธำ ผู้สอบบญัชีรบัอนุญำต

เลขที ่3425 

3. แบบแสดงรำยกำรขอ้มลูประจ ำปี 2560 ของ OCEAN 

4. สญัญำขอ้ตกลงทำงธุรกจิระหว่ำง OCEAN และนำงชชัชญำ ไตรตระกลูชยั ฉบบัลงวนัที ่10 กรกฏำคม 2561 

5. แบบหนงัสอืขอมตทิีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพื่ออนุมตัใิหไ้ดม้ำซึง่หลกัทรพัยใ์หม่โดยไม่ต้องท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย์

ทัง้หมดของกจิกำร (แบบ 247-7) โดยนำงชชัชญำ ไตรตระกลูชยั 

6. รำยชื่อผูถ้อืหุน้ของ OCEAN ณ วนัก ำหนดรำยชื่อผูถ้อืหุน้ วนัที ่27 มถุินำยน 2561 

7. สำรสนเทศเกี่ยวกบักำรเสนอขำยหุ้นสำมญัเพิ่มทุนของ บรษิัท โอเชี่ยน คอมเมริช จ ำกดั (มหำชน) ให้แก่

บุคคลในวงจ ำกดั (Private  Placement)  

8. แบบรำยงำนกำรเพิม่ทุน  

9. สำรสนเทศเกีย่วกบัรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัของ บรษิทั โอเชีย่น คอมเมริช จ ำกดั (มหำชน) 

10. หนังสอืรบัรอง หนังสอืบรคิณห์สนธิของบรษิัทที่เกี่ยวขอ้งกบักำรท ำรำยกำรในครัง้นี้  ข้อมูลเอกสำรสญัญำ

ต่ำงๆ และขอ้มูลเอกสำรอื่นๆ ตลอดจนกำรสมัภำษณ์ผู้บรหิำร และเจ้ำหน้ำที่ที่เกีย่วขอ้งของ OCEAN และ 

นำงชชัชญำ ไตรตระกลูชยั 
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ค าย่อ หรอื ค านิยาม 

“กลต.” ,”ส ำนกังำน ก.ล.ต.”,  “SEC” ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย์ 

“ตลำดหลกัทรพัยฯ์” ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และ ตลำดหลกัทรพัย์ เอม็ 

เอ ไอ (แลว้แต่กรณี) 

“OCEAN”,  “กจิกำร” ,  “บรษิทั” บรษิทั โอเชีย่น คอมเมริช จ ำกดั (มหำชน) 

“ประกำศ ทจ. 72/2558” ประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุน ที่ ทจ. 72/2558 เรื่อง 

กำรอนุญำตให้บรษิัทจดทะเบียนเสนอขำยหุ้นที่ออกใหม่ต่อ

บุคคลในวงจ ำกดั ลงวนัที่ 28 ตุลำคม 2558 (และที่ได้มีกำร

แกไ้ขเพิม่เตมิ) 

“ประกำศ สจ. 36/2546” ประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัย์และตลำด

หลกัทรพัย ์ที ่สจ. 36/2546 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรขอผ่อนผนั

กำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกจิกำร โดยอำศยัมติ

ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของกิจกำร ลงวนัที่ 17 พฤศจิกำยน 2546 

(และทีไ่ดม้กีำรแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

“ประกำศ สก. 29/2561” ประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัย์และตลำด

หลกัทรพัย์ ที่ สก. 29/2561 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในกำรขอผ่อน

ผนักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกจิกำร โดยอำศยั

มตทิีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของกจิกำร ลงวนัที ่30 พฤษภำคม 2561 

(และทีไ่ดม้กีำรแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

“ผูซ้ือ้” , “ผูข้อผ่อนผนั” นำงชชัชญำ ไตรตระกลูชยั 

“Whitewash” กำรขอผ่อนผันกำรท ำค ำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทัง้หมดของ

กจิกำรโดยอำศยัมตทิีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ 

“CPOA” Crude  Palm  Oil  Grade  A น ้ำมนัปำลม์เกรด A 

“CPOB” Crude  Palm  Oil  Grade  B น ้ำมนัปำลม์เกรด B 

“IFA”, ”ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ” บรษิทั แอ๊ดวำนซ ์แคปปิตอล เซอรว์สิเซส จ ำกดั 

“ประกำศรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั” ประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง 

กำรเปิดเผยขอ้มูลและกำรปฏบิตักิำรของบรษิทัจดทะเบยีนใน

รำยกำรที่เกี่ยวโยง กัน พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจิกำยน 

2546 (และทีไ่ดม้กีำรแกไ้ขเพิม่เตมิ)  
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ค าเตือน 

1. ผลกำรศกึษำและควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระทีไ่ดแ้สดงไวใ้นรำยงำนฉบบันี้ ตัง้อยู่บนพืน้ฐำนของ

ขอ้มูลและสมมตฐิำนทีไ่ดร้บัจำกผูบ้รหิำรของ OCEAN, ผูซ้ือ้ และขอ้มูลทีเ่ปิดเผยแก่สำธำรณะในเวบ็ไซต์ของ 

ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรพัย์และตลำดหลักทรพัย์ (www.sec.or.th) และเว็บไซต์ของตลำด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (www.set.or.th) 

2. ที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอสิระจะไม่รบัผิดชอบต่อผลก ำไรหรอืขำดทุนและผลกระทบต่ำงๆ อนัเกดิจำกกำรท ำ

รำยกำรในครัง้นี้ และ/หรอื ผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตของ OCEAN จำกกำรท ำรำยกำรในครัง้นี้ 

3. ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระท ำกำรศกึษำโดยใช้ควำมรู้ ควำมสำมำรถ และควำมระมดัระวงั โดยตัง้มัน่อยู่บน

พืน้ฐำนเยีย่งผูป้ระกอบวชิำชพี 

4. ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้พิจำรณำและได้วิเครำะห์กำรเข้ำท ำรำยกำรภำยใต้สถำนกำรณ์และข้อมูลที่

สำมำรถรบัรูไ้ดใ้นปัจจุบนั หำกสถำนกำรณ์และขอ้มูลมกีำรเปลีย่นแปลงอย่ำงมนีัยส ำคญัอำจสง่ผลกระทบต่อ

ควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระได้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.sec.or.t/
http://www.set.or.th/
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บทสรปุส าหรบัผูบ้ริหาร 

ที่ประชุมคณะกรรมกำรครัง้ที่ 3/2561 ของบรษิัท โอเชี่ยน คอมเมริช จ ำกดั (มหำชน) (“OCEAN”) เมื่อ

วนัที ่12 มถุินำยน 2561 มมีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที่  1/2561 เพื่อพจิำรณำอนุมตักิำร

เพิม่ทุนจดทะเบยีนของ OCEAN จ ำนวน 120,641,793.25 บำท จำกทุนจดทะเบยีนเดมิจ ำนวน 180,970,466.50 

บำท เป็นทุนจดทะเบยีนจ ำนวน 301,612,259.75 บำท โดยกำรออกและจดัสรรหุ้นสำมญัเพิ่มทุนของ OCEAN 

จ ำนวน 482,567,173 หุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 0.25 บำท ในรำคำเสนอขำย 0.80 บำทต่อหุ้น คิดเป็นมูลค่ำ 

386,053,738.40 บำท เพื่อเสนอขำยใหแ้ก่ผูซ้ือ้ซึง่เป็นบุคคลในวงจ ำกดั ไดแ้ก่ นำงชชัชญำ ไตรตระกลูชยั (“ผูซ้ือ้” 

หรอื “ผูข้อผ่อนผนั”) โดยเป็นกำรเสนอขำยหุน้ทีท่ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของ OCEAN จะมมีตกิ ำหนดรำคำเสนอขำยไว้

อย่ำงชดัเจนในรำคำ 0.80 บำทต่อหุน้ ซึง่เป็นรำคำเสนอขำยทีไ่ม่ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 90 ของรำคำตลำดตำมหลกัเกณฑ์

ของประกำศ ทจ. 72/2558 ทัง้นี้รำคำตลำดส ำหรบักำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ผูซ้ือ้ค ำนวณจำกรำคำถวั

เฉลีย่ถ่วงน ้ำหนกัของหุน้สำมญัของ OCEAN ในตลำดหลกัทรพัยเ์อม็ เอ ไอ ยอ้นหลงั 15 วนัท ำกำรตดิต่อกนัก่อน

วนัทีค่ณะกรรมกำรบรษิทัมมีตอินุมตั ิซึง่มรีำคำค ำนวณไดเ้ท่ำกบั 0.87 บำท 

กำรออกและจดัสรรหุน้สำมญัเพิม่ทุนของ OCEAN ใหแ้ก่ผูซ้ือ้เขำ้ขำ่ยเป็นรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทั

จดทะเบยีนตำมที่ก ำหนดในประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในกำรท ำ

รำยกำร ที่เกี่ยวโยงกนั ลงวนัที่ 31 สงิหำคม 2551 (และที่ได้มกีำรแก้ไขเพิ่มเติม) และประกำศคณะกรรมกำร

ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง กำรเปิดเผยขอ้มูลและกำรปฏบิตักิำรของบรษิทัจดทะเบยีนในรำยกำรที่

เกีย่วโยง กนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที ่19 พฤศจกิำยน 2546 (และทีไ่ดม้กีำรแกไ้ขเพิม่เตมิ) (“ประกำศรำยกำรทีเ่กีย่ว

โยงกนั”) เน่ืองจำกภำยหลงักำรจดัสรรและเสนอหุ้นขำยสำมญัเพิม่ทุนของ OCEAN ให้แก่ผู้ซือ้ดงักล่ำว ผู้ซือ้จะ

เขำ้เป็นผู้ถอืหุน้รอ้ยละ 40 ของจ ำนวนหุ้นที่จ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดของ OCEAN (ภำยหลงักำรจดทะเบยีนเพิม่

ทุนช ำระแลว้ของ OCEAN) ท ำใหก้ำรจดัสรรและเสนอขำยหุ้นสำมญัเพิม่ทุนของ OCEAN ใหแ้ก่ผู้ซือ้เป็นกำรท ำ

รำยกำรกบับุคคลทีจ่ะเขำ้เป็นบุคคลทีม่อี ำนำจควบคุมของ OCEAN อกีทัง้ผูซ้ือ้จะเขำ้ด ำรงต ำแหน่งกรรมกำรและ

จะเสนอชื่อบุคคลอกีจ ำนวน 2 ท่ำน เพื่อแต่งตัง้เป็นกรรมกำรของ OCEAN ตำมสดัส่วนกำรถือหุ้นของผู้ซื้อใน 

OCEAN จำกจ ำนวนต ำแหน่งกรรมกำรทัง้หมด 7 ต ำแหน่งของ OCEAN ในปัจจุบนั กำรเขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่

เกี่ยวโยงกนัดงักล่ำว ท ำให ้OCEAN มหีน้ำที่เปิดเผยสำรสนเทศกำรเขำ้ท ำรำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกนัของ OCEAN 

ต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์และตอ้งท ำกำรขออนุมตักิำรเขำ้ท ำรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัของ OCEAN จำกทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้

ของ OCEAN ด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่ำสำมในสีข่องจ ำนวนเสยีงทัง้หมดของผู้ถือหุ้นที่มำประชุมและมสีทิธิ

ออกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับคะแนนเสยีงในส่วนของผู้ถือหุ้นที่มสี่วนได้เสยี และแต่งตัง้ที่ปรกึษำทำงกำรเงนิ

อสิระเพื่อแสดงควำมเหน็เกีย่วกบัรำยกำรที่เกี่ยวโยงกนัของ OCEAN และจดัส่งควำมเหน็ดงักล่ำวต่อส ำนักงำน 

ก.ล.ต. ตลำดหลกัทรพัยฯ์และผูถ้อืหุน้ของ OCEAN 

นอกจำกนัน้ เนื่องจำกภำยหลงักำรจดัสรรและเสนอหุน้ขำยสำมญัเพิม่ทุนของ OCEAN ใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนั

ดังกล่ำว ผู้ขอผ่อนผันจะเข้ำเป็นผู้ถือหุ้นร้อยละ 40 ของจ ำนวนหุ้นที่จ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมดของ OCEAN 

(ภำยหลงักำรจดทะเบยีนเพิม่ทุนช ำระแล้วของ OCEAN) จะส่งผลให้ผู้ขอผ่อนผนัต้องท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย์

ทัง้หมดของ OCEAN อย่ำงไรกต็ำมผู้ขอผ่อนผันมีควำมประสงค์ที่จะขอผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์

ทัง้หมดของ OCEAN โดยอำศยัมตทิีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของ OCEAN (Whitewash) ซึง่ผูข้อผ่อนผนัจะไดร้บักำรผ่อน
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ผนักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ OCEAN กต่็อเมื่อที่ประชุมผูถ้อืหุน้มมีตอินุมตัิดว้ยคะแนนเสยีงไม่

น้อยกว่ำสำมในสีข่องจ ำนวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่ำประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

ทัง้นี้กำรเขำ้ถอืหุน้สำมญัเพิม่ทุนโดยผูซ้ือ้ในครัง้นี้อยู่ภำยใต้เงื่อนไขทีส่ ำคญั คอื (1) กำรอนุมตัเิพิม่ทุนจด

ทะเบยีน กำรจดัสรรและเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนให้แก่บุคคลในวงจ ำกดัซึ่งเขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เกีย่วโยงกนั 

และ (2) กำรอนุมตักิำรผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกจิกำรโดยอำศยัมตทิีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของ 

OCEAN (Whitewash) รวมทัง้เรื่องทีเ่กีย่วขอ้งอื่นๆ ตำมทีก่ ำหนดในระเบยีบวำระกำรประชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้ ครัง้

ที่ 1/2561 เนื่องจำกเรื่องต่ำงๆตำมที่ได้กล่ำวถึงเป็นเรื่องที่มีควำมเกี่ยวเนื่องกนัและเป็นเงื่อนไขซึ่งกนัและกนั 

ดงันัน้ หำกมเีรื่องวำระใดวำระหนึ่งไม่ไดร้บักำรอนุมตัิจำกทีป่ระชุมผูถ้ือหุน้ จะถือว่ำเรื่องอื่นๆทีไ่ดร้บักำรอนุมตัิ

แล้วเป็นอนัยกเลกิ และจะไม่มกีำรพิจำรณำเรื่องในวำระอื่นๆต่อไป โดยถอืว่ำกำรพิจำรณำอนุมตัิในแต่ละเรื่อง

ดงักล่ำวขำ้งตน้ไม่ไดร้บักำรอนุมตัจิำกทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ 

กำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวของ OCEAN เป็นไปตำมนโยบำยทีจ่ะขยำยกำรด ำเนินธรุกจิไปยงัธรุกจิซือ้ขำย

น ้ำมนัปำล์ม ซึ่งทำง OCEAN มมีุมมองว่ำเป็นธุรกิจที่คำดว่ำจะมกีำรเติบโตอย่ำงต่อเนื่องจำกกำรส่งเสรมิของ

ภำครฐั ประกอบกบัประเทศไทยเป็นประเทศที่มีควำมสำมำรถในกำรเพำะปลูกปำล์มได้ผลผลิตปรมิำณมำก 

รวมถงึกำรขยำยไปยงัธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์จะสำมำรถช่วยแกไ้ขผลประกอบของธุรกจิจ ำหน่ำยก๊อกน ้ำเดมิทีม่ี

ผลประกอบกำรขำดทุน ดว้ยสำเหตุดงักล่ำว OCEAN จงึไดต้ดัสนิใจที่จะเสนอขำยหุ้นสำมญัเพิม่ทุนให้กบัผู้ซื้อ

เพื่อน ำเงนิทีไ่ดจ้ำกกำรเพิม่ทุนไปท ำธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนั CPOA ส ำหรบักำรผลติน ้ำมนัไบโอดเีซลเป็นหลกัและจะ

ด ำเนินธุรกิจซื้อขำยน ้ำมนัปำล์ม CPOA เพื่อกำรบรโิภคบำงส่วนควบคู่ไปด้วย โดยเงนิเพิ่มทุนที่ได้รบัทัง้สิ้น

จ ำนวน 386.05 ลำ้นบำท จะถูกน ำไปซื้อน ้ำมนัปำล์มดบิเพื่อน ำมำขำยจ ำนวน 280 ล้ำนบำท ขณะทีเ่งนิเพิม่ทุน

ส่วนที่เหลือจ ำนวน 106.05 ล้ำนบำทจะน ำไปเป็นเงินทุนหมุนเวียนส ำรองเพื่อซื้อน ้ ำมันปำล์ม CPOA และ

ค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินกำรอื่นๆ เช่น ค่ำขนสง่ และค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร เป็นตน้ 

 

สรปุความเหน็ของท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระ 

การเข้าท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

กำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เกี่ยวโยงกนัดงักล่ำว IFA มคีวำมเหน็ว่ำ OCEAN จะได้รบัประโยชน์หลำยประกำร 

ดงัเช่น ธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์มแีนวโน้มที่ดแีละมแีนวโน้มที่จะเติบโตอย่ำงต่อเน่ืองจำกควำมต้องกำรบรโิภค

น ้ำมนัปำล์มดบิมีแนวโน้มเพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่อง อุตสำหกรรมปำล์มน ้ำมนัได้รบักำรสนับสนุนและดูแลจำกทำง

หน่วยงำนภำครฐั และรำคำน ้ำมนัปิโตรเลยีมในตลำดโลกทีม่แีนวโน้มเพิม่สงูขึน้ กำรขยำยธุรกจิไปสู่กำรจ ำหน่ำย

น ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOA คำดว่ำจะสำมำรถแกไ้ขปัญหำผลประกอบกำรและสถำนะทำงกำรเงนิใหม้ทีศิทำงทีด่ขี ึน้ได ้

และท ำให้ OCEAN ได้เป็นพนัธมติรทำงธุรกจิกบัผู้ซือ้ทีม่คีวำมพรอ้มด้ำนเงนิทุนและประสบกำรณ์ในธุรกจิดำ้น

น ้ำมนัปำลม์ ทัง้นี้กำรท ำธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ CPOA ในช่วงแรกจะใชเ้งนิทุนเพื่อกำรหมุนเวยีนสต๊อกสนิคำ้

เป็นหลกั โดยทีย่งัไม่ตอ้งมกีำรลงทุนในสนิทรพัยถ์ำวรแต่อย่ำงใด จงึเป็นกำรลดควำมเสีย่งดำ้นเงนิลงทุนทีอ่ำจจะ

สญูเสยีไปหำกผลกำรด ำเนินงำนไม่เป็นไปตำมทีค่ำดหวงัไว ้นอกจำกนัน้กำรขำยหุน้เพิม่ทุนใหก้บัผูซ้ือ้ยงัท ำให้

กำรจดัหำเงนิทุนเป็นไปไดอ้ย่ำงเพยีงพอกบัควำมตอ้งกำรและมคีวำมรวดเรว็ทนักบัแผนกำรขยำยธุรกจิ อย่ำงไรก็
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ตำม กำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้อำจเกดิผลกระทบต่อผูถ้อืหุน้ของ OCEAN ดว้ยเช่นกนั ทัง้ในดำ้นของผลกระทบ

ดำ้นสทิธอิอกเสยีง รำคำหุน้ และส่วนแบ่งก ำไรต่อหุน้จำกกำรออกหุ้นเพิม่ทุน ควำมเสี่ยงเรื่องกำรถ่วงดุลอ ำนำจ

สดัสว่นกำรถอืหุน้ เน่ืองจำกกำรเขำ้มำเป็นผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ของผูซ้ือ้ และยงัมคีวำมเสีย่งจำกกำรไดร้บักำรจดัสรร

หุน้สำมญัในรำคำทีต่ ่ำกว่ำรำคำซือ้ขำย ณ ช่วงเวลำทีผู่ซ้ือ้ไดร้บักำรจดัสรรหุน้เพิม่ทุน ซึง่อำจจะท ำใหผู้ซ้ือ้ขำยหุน้

ออกมำจ ำนวนมำกและสง่ผลกระทบต่อรำคำตลำดของหุน้ OCEAN นอกจำกนัน้กำรออกและจดัสรรหุน้สำมญัเพิม่

ทุนใหแ้ก่ผูซ้ือ้อำจจะเขำ้ข่ำยกำรจ่ำยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์(Share-Based Payments) ซึง่อำจจะส่งผลกระทบต่อ

ผลก ำไรของ OCEAN ในปี 2561 และนอกจำกนัน้ยงัมคีวำมเสีย่งทีค่วรพจิำรณำอื่นๆอกี เช่น ควำมเสีย่งดำ้นผล

กำรด ำเนินงำนในอนำคตของธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำล์มดบิ CPOA อำจไม่เป็นไปตำมทีค่ำดกำรณ์ไว ้ควำมเสีย่ง

จำกกำรท ำธุรกจิแข่งขนัระหว่ำงธุรกจิของผูซ้ื้อและธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำล์มดบิ ของ OCEAN และควำมเสีย่งที่

อำจจะก่อใหเ้กดิกำรถ่ำยเทผลประโยชน์จำกกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกนั หรอื รำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั 

ณ ปัจจุบนัผู้ซื้อไม่มีควำมสมัพนัธ์กบั OCEAN ผู้บรหิำร ผู้มีอ ำนำจควบคุม หรอืผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ของ 

OCEAN อย่ำงไรกด็ ีภำยหลงักำรเขำ้ท ำรำยกำรซือ้หุน้สำมญัเพิม่ทุนแลว้ ผูซ้ื้อจะเขำ้ด ำรงต ำแหน่งและเสนอชื่อ

บุคคลเขำ้ด ำรงต ำแหน่งกรรมกำรบรษิทัอกีจ ำนวน 2 ท่ำน ซึ่งท ำใหเ้ขำ้ข่ำยเป็นกำรท ำรำยกำรกบับุคคลที่เกีย่ว

โยงกนัตำมประกำศรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั  

ทัง้นี้ในกำรระดมทุนโดยทัว่ไป OCEAN สำมำรถด ำเนินกำรดว้ยวธิอีื่นๆ เช่น กำรกูย้มืเงนิ กำรเสนอขำย

หุ้นสำมัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม , ประชำชนทัว่ไป หรือเสนอขำยให้แก่ผู้ลงทุนเฉพำะเจำะจงอื่นที่เป็น

บุคคลภำยนอก แต่กำรเลอืกเสนอขำยหุน้เพิม่ทุนใหก้บัผูซ้ือ้จะท ำให ้OCEAN ไดโ้อกำสในกำรเขำ้สู่กำรท ำธุรกจิ

ซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ได ้และเป็นกำรลดควำมเสีย่งจำกกำรทีไ่ม่มปีระสบกำรณ์ดำ้นธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำล์มมำก่อน 

และกำรที่ OCEAN มีผลกำรด ำเนินงำนที่ขำดทุนและไม่มีประสบกำรณ์ดงักล่ำว ท ำให้เป็นขอ้จ ำกดัที่จะได้รบั

สนิเชื่อจำกสถำบนักำรเงนิ นอกจำกนัน้กำรกู้ยืมเงนิจะเป็นกำรเพิ่มภำระหนี้และมีภำระดอกเบี้ยจ่ำย ซึ่งอำจ

กระทบต่อควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ในอนำคตและผลกำรด ำเนินงำนของ OCEAN  

อนึ่งหำกเปรยีบเทยีบกบักำรจดัสรรหุ้นเพิม่ทุนให้ผู้ถือหุน้เดมิ จดัสรรให้แก่ประชำชนทัว่ไป หรอืจดัสรร

ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ำกดัอื่นทีไ่ม่ใช่ผูซ้ือ้ OCEAN อำจจะไดร้บัแต่เงนิสดจำกกำรเพิม่ทุน แต่ไม่ไดร้บัโอกำสในกำร

เขำ้ท ำธุรกจิดำ้นน ้ำมนัปำลม์ในลกัษณะทีจ่ะได้รบัจำกผูซ้ือ้ นอกจำกนัน้กำรทีผู่ซ้ือ้จะเขำ้ด ำรงต ำแหน่งและแต่งตัง้

บุคคลเขำ้ด ำรงต ำแหน่งกรรมกำรซึง่ท ำใหก้ำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้เป็นรำยกำรเกีย่วโยงกนั กม็ขีอ้ดทีีจ่ะท ำใหผู้้

ซือ้สำมำรถมอบนโยบำยและแนวทำงกำรด ำเนินธุรกจิทีม่ปีระโยชน์ต่อกำรท ำธุรกจิของ OCEAN ในระยะยำวผ่ำน

ทำงคณะกรรมกำรบรษิทัไดอ้กีดว้ย  

ส ำหรบักำรประเมินมูลค่ำหุ้นที่เหมำะสมของ OCEAN IFA ได้ท ำกำรประเมินมูลค่ำด้วยวธิีต่ำงๆ โดย

วธิกีำรประเมนิมูลค่ำที่ IFA มคีวำมเหน็ว่ำเหมำะสมส ำหรบักำรประเมนิมูลค่ำหุ้นคอื วธิมีูลค่ำปัจจุบนัสุทธขิอง

กระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) เน่ืองจำกเป็นวธิทีีใ่ชผ้ลประกอบกำรในอนำคตเป็นตวัแปรใน

กำรประเมนิมูลค่ำหุน้ ซึง่ไดร้ำคำหุน้ OCEAN ทีป่ระเมนิโดย IFA เท่ำกบั 0.257 – 0.44 บำทต่อหุน้ ขณะทีร่ำคำ

เสนอขำยหุ้นให้กบัผู้ซื้อในกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้อยู่ที่ 0.80 บำทต่อหุ้น ซึ่งเป็นรำคำที่สูงกว่ำรำคำที่ IFA 

ประเมนิได ้ดงันัน้รำคำเสนอขำยหุน้ OCEAN ที ่0.80 บำทต่อหุน้จงึถอืเป็นรำคำทีเ่หมำะสม 
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การขอผอ่นผนัการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษทั โดยอาศยัมติท่ีประชุมผูถื้อหุ้น (Whitewash) 

กำรเสนอขำยหุน้ให้กบันำงชชัชญำ ไตรตระกูลชยั (“ผู้ซือ้” หรอื “ผูข้อผ่อนผนั”) จะท ำใหภ้ำยหลงักำรซื้อ

หุน้สำมญัเพิม่ทุนแลว้ ผูข้อผ่อนผนัจะเขำ้เป็นผู้ถอืหุ้นรอ้ยละ 40.0 ของจ ำนวนหุ้นที่จ ำหน่ำยได้แลว้ทัง้หมดของ 

OCEAN และผูข้อผ่อนผนัไดร้ะบุชดัเจนเพิม่เตมิว่ำจะขยำยขอบเขตกำรท ำธุรกจิของ OCEAN ไปยงัธุรกจิซือ้ขำย

น ้ำมนัปำล์มดบิ CPOA เพิ่มเติม ทัง้นี้กำรเขำ้ถือหุ้นในสดัส่วนดงักล่ำวส่งผลให้ผู้ขอผ่อนผนัต้องท ำค ำเสนอซื้อ

หลกัทรพัยท์ัง้หมด อย่ำงไรกต็ำมผูข้อผ่อนผนัมคีวำมประสงคท์ีจ่ะขอผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมด

ของกิจกำรโดยอำศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้น ซึ่ง IFA มีควำมเห็นต่อกำรขอผ่อนผันของผู้ขอผ่อนผันดังกล่ำว 

ดงัต่อไปนี้ 

ส ำหรบัควำมเห็นของ IFA ต่อนโยบำยและแผนกำรบรหิำรกิจกำร วตัถุประสงค์ในกำรประกอบธุรกิจ 

แผนกำรบริหำรจดักำร โครงกำรองค์กรและกำรจ้ำงบุคลำกร แผนกำรปรบัโครงสร้ำงทำงกำรเงิน แผนกำร

จ ำหน่ำยทรพัย์สนิหลกัของกิจกำรหรอืบรษิัทย่อย และนโยบำยกำรจ่ำยปันผล IFA มีควำมเห็นว่ำส ำหรบักำร

ด ำเนินธุรกจิเดมิ OCEAN จะไม่ไดร้บัผลกระทบจำกนโยบำยและแผนกำรบรหิำรบรษิทัตำมทีผู่ข้อผ่อนผนัไดร้ะบุ

ไวใ้นแบบหนงัสอืขอมตทิีป่ระชมุผูถ้อืหุน้เพื่ออนุมตัใิหไ้ดม้ำซึง่หลกัทรพัยใ์หม่โดยไม่ตอ้งท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์

ทัง้หมดของกจิกำร (แบบ 247-7) เน่ืองจำกผูข้อผ่อนผนัไดร้ะบุว่ำจะไม่มกีำรเปลีย่นแปลงใดๆส ำหรบัแนวทำงกำร

ท ำธุรกจิ แผนกำรบรหิำรจดักำรหรอืโครงสรำ้งองค์กรใดๆที่เกี่ยวขอ้งกบักำรด ำเนินธุรกจิจ ำหน่ำยกอ็กน ้ำและ

อุปกรณ์ทีเ่กีย่วขอ้ง ยกเวน้กำรเปลีย่นแปลงโครงสร้ำงคณะกรรมกำรบรษิทั โครงสรำ้งผูบ้รหิำรและเพิม่พนักงำน

บำงส่วนเพื่อให้สะท้อนกบัโครงสรำ้งกำรถือหุน้ใหม่และกำรท ำธุรกจิใหม่หลงักำรเพิม่ทุน ดงันัน้ OCEAN จงึจะ

ยงัคงสำมำรถประกอบธุรกจิต่อเน่ืองไปตำมปกติเช่นเดมิในช่วงระยะเวลำ 12 เดอืนดงักล่ำวขำ้งต้น ซึ่ง IFA ได้

พจิำรณำแลว้ว่ำจะเป็นประโยชน์ต่อ OCEAN และผูถ้อืหุน้ของ OCEAN ตำมทีไ่ดก้ล่ำวถงึไปแลว้ขำ้งตน้  

ส ำหรบัควำมเหน็ของ IFA ต่อนโยบำยเกีย่วกบักำรท ำรำยกำรระหว่ำงกนั ซึง่ตำมทีผู่ข้อผ่อนผนัเปิดเผยไว้

ในแบบ 247 – 7 ว่ำอำจจะมกีำรเขำ้ท ำรำยกำรระหว่ำงกนัเกดิขึน้ระหว่ำง OCEAN กบับรษิทัทีเ่ป็นธุรกจิส่วนตวั

ของผูข้อผ่อนผนั IFA มคีวำมเหน็ว่ำผูข้อผ่อนผนัไม่ไดม้แีผนงำนทีจ่ะเปลีย่นแปลงนโยบำยในกำรเขำ้ท ำรำยกำร

ระหว่ำงกนัตำมที่ OCEAN ก ำหนดไว้แต่เดมิ ทัง้นี้กำรท ำรำยกำรระหว่ำงกนัดงักล่ำว OCEAN จะถูกบงัคบัให้

ปฏบิตัติำมกฏเกณฑ ์นโยบำยกำรท ำรำยกำรระหวำ่งกนัตำมที ่OCEAN ไดก้ ำหนดไวแ้ต่เดมิ และมคีณะกรรมกำร

บรษิทัและคณะกรรมกำรตรวจสอบควบคุมดแูลกำรท ำรำยกำรใหเ้ป็นไปตำมขัน้ตอนกำรอนุมตัริำยกำรระหว่ำงกนั

ตำมขอ้ก ำหนดของตลำดหลกัทรพัยฯ์และส ำนกังำน ก.ล.ต. IFA จงึมคีวำมเหน็ว่ำจะไม่เป็นช่องทำงที ่OCEAN จะ

เสยีประโยชน์จำกกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกนัที่อำจจะเกดิขึน้แต่อย่ำงใด นอกจำกนัน้รำยกำรระหว่ำงกนัทีอ่ำจจะ

เกดิขึน้ IFA มคีวำมเหน็ว่ำเป็นควำมจ ำเป็นของกำรท ำธุรกจิในช่วงเริม่แรกทีอ่ำจจะต้องมกีำรพึง่พงิกลุ่มเจำ้ของ

ธุรกจิเดมิบำ้งในบำงขัน้ตอนของกำรท ำธุรกจิ โดยหำก OCEAN เลอืกทีจ่ะไม่พึง่พงิกำรใชบ้รกิำรจำกธุรกจิของผู้

ซื้อ OCEAN จะต้องหันไปพึ่งพิงกำรให้บรกิำรจำกผู้ประกอบกำรภำยนอกซึ่งอำจจะไม่สำมำรถรองรบัควำม

ตอ้งกำรกำรใชบ้รกิำรได ้หรอืหำก OCEAN เลอืกทีจ่ะลงทุนสรำ้งคลงัเกบ็น ้ำมนัหรอืซือ้ทรพัยส์นิทีเ่ป็นรถขนส่งก็

จะตอ้งใชเ้งนิลงทุนจ ำนวนมำก 
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ส ำหรบักำรด ำรงสถำนะเป็นบรษิทัจดทะเบยีน ผู้ขอผ่อนผนัไม่มแีผนทีจ่ะเพกิถอนหุ้นของ OCEAN ออก

จำกกำรเป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ในช่วง 12 เดอืนนับจำกวนัทีผู่ข้อผ่อนผนัไดม้ำซึง่หลกัทรพัย์

ของ OCEAN โดย IFA มคีวำมเหน็ว่ำผูข้อผ่อนผนัมคีวำมตัง้ใจดงักล่ำว เนื่ องจำกผูข้อผ่อนผนัไดแ้สดงวสิยัทศัน์

ถึงประโยชน์ของกำรเป็นบรษิัทจดทะเบยีนทัง้จำกควำมน่ำเชื่อถือในกำรท ำธุรกจิหรอืโอกำสในกำรขยำยกลุ่ม

ลกูคำ้ซึง่สว่นใหญ่เป็นบรษิทัจดทะเบยีน หรอืทำงเลอืกในกำรระดมทุน หรอืกำรกูย้มืเงนิจำกสถำบนักำรเงนิ 

ส ำหรบัประโยชน์ ผลกระทบหรอืควำมเสีย่งที่อำจจะเกดิขึน้ต่อผู้ถอืหุ้นของกจิกำรจำกกำรอนุมตัิใหผู้้ขอ

ผ่อนผนัไม่ตอ้งท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกจิกำร รวมถงึควำมเหมำะสมของรำคำหลกัทรพัยท์ีอ่อกใหม่

ทีบ่รษิัทจะเสนอขำยใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนั เป็นไปตำมทีไ่ดก้ล่ำวถงึแล้วในส่วนสรุปควำมเหน็ของที่ปรกึษำทำงกำร

เงนิอสิระ สว่นของกำรเขำ้ท ำรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัขำ้งตน้ 

โดยสรปุแล้วจากราคาเสนอขายหุ้นให้แก่ผู้ซ้ือหรอืผู้ขอผ่อนผนัท่ีราคาสูงกว่าราคายุติธรรมท่ี IFA 

ประเมินได้ และการเปรียบเทียบข้อดีและผลกระทบท่ีอาจจะเกิดขึ้นต่อผู้ถือหุ้น IFA มีความเหน็ว่าผู้ถือ

หุ้นของ OCEAN ควรอนุมัติการเข้าท ารายการท่ีเก่ียวโยงกันและการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซ้ือ

หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัทโดยอาศยัมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้น (Whitewash) ดงักล่าว อย่างไรกต็าม การ

พิจารณาอนุมติัให้เข้าท ารายการดงักล่าวหรือไม่ ขึ้นอยู่กบัดลุยพินิจของผู้ถือหุ้นเป็นส าคญั ซ่ึงผู้ถือหุ้น

สามารถพิจารณาได้จากเอกสารส าคญัอ่ืนๆของ OCEAN และรายงานความเหน็ของ IFA 
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ส่วนท่ี 1 รายการท่ีเก่ียวโยงกนักรณีการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนของ OCEAN ให้แก่บุคคลใน

วงจ ากดั 

1.1 ลกัษณะและรายละเอียดของรายการ  

1.1.1 ลกัษณะของรำยกำร  

ตำมที่ที่ประชุมคณะกรรมกำรครัง้ที่ 3/2561 ของบริษัท โอเชี่ยน คอมเมิรช จ ำกัด (มหำชน) 

(“OCEAN”) เมื่อวนัที่ 12 มิถุนำยน 2561 มีมติอนุมตัิให้เสนอต่อที่ประชุมวสิำมญัผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2561 

เพื่อพจิำรณำอนุมตักิำรเพิม่ทุนจดทะเบยีน ของ OCEAN จ ำนวน 120,641,793.25 บำท จำกทุนจดทะเบยีน

เดิมจ ำนวน 180,970,466.50 บำท เป็นทุนจดทะเบียนจ ำนวน 301,612,259.75 บำท โดยกำรออกและ

จดัสรรหุ้นสำมญัเพิม่ทุนของ OCEAN จ ำนวน 482,567,173 หุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 0.25 บำท ในรำคำ

เสนอขำย 0.80 บำทต่อหุ้น คดิเป็นมูลค่ำ 386,053,738.40 บำท เพื่อเสนอขำยให้แก่ผู้ซือ้ซึ่งเป็นบุคคลใน

วงจ ำกดั (Private  Placement) ได้แก่ นำงชชัชญำ ไตรตระกูลชยั (“ผู้ซื้อ”) โดยเป็นกำรเสนอขำยหุ้นที่ที่

ประชุมผูถ้อืหุน้ของ OCEAN จะมมีตกิ ำหนดรำคำเสนอขำยไวอ้ย่ำงชดัเจนในรำคำ 0.80 บำทต่อหุน้ ซึง่เป็น

รำคำเสนอขำยทีไ่ม่ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 90 ของรำคำตลำดตำมหลกัเกณฑ์ของประกำศ ทจ. 72/2558 ทัง้นี้รำคำ

ตลำดส ำหรบักำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ผูซ้ือ้ค ำนวณจำกรำคำถวัเฉลีย่ถ่วงน ้ำหนักของหุน้สำมญั

ของ OCEAN ในตลำดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ยอ้นหลงั 15 วนัท ำกำรตดิต่อกนัก่อนวนัทีค่ณะกรรมกำรบรษิทัมี

มติเสนอต่อที่ประชุมผูถ้ือหุ้นเพื่อพจิำรณำอนุมตัิกำรออกและจดัสรรหุน้สำมญัเพิม่ทุนของ OCEAN ให้แก่

บุคคลในวงจ ำกดั (Private  Placement) คอื ระหว่ำงวนัที ่21 พฤษภำคม 2561 ถงึ 11 มถุินำยน 2561 ซึง่มี

รำคำค ำนวณไดเ้ท่ำกบั 0.87 บำท (ขอ้มลูจำก SETSMART) 

กำรออกและจดัสรรหุน้สำมญัเพิม่ทุนของ OCEAN ใหแ้ก่ผูซ้ือ้เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัของ

บรษิทัจดทะเบยีนตำมทีก่ ำหนดในประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์

ในกำรท ำรำยกำร ที่เกี่ยวโยงกนั ลงวนัที่ 31 สงิหำคม 2551 (และที่ได้มกีำรแก้ไขเพิม่เติม) และประกำศ

คณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง กำรเปิดเผยขอ้มูลและกำรปฏบิตัิกำรของบรษิัทจด

ทะเบยีนในรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที ่19 พฤศจกิำยน 2546 (และทีไ่ดม้กีำรแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

(“ประกำศรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั”) เน่ืองจำกภำยหลงักำรจดัสรรและเสนอหุน้ขำยสำมญัเพิม่ทุนของ OCEAN 

ใหแ้ก่ผูซ้ือ้ดงักล่ำว ผูซ้ือ้จะเขำ้เป็นผูถ้อืหุน้รอ้ยละ 40 ของจ ำนวนหุน้ทีจ่ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดของ OCEAN 

(ภำยหลงักำรจดทะเบยีนเพิม่ทุนช ำระแล้วของ OCEAN) ท ำให้กำรจดัสรรและเสนอขำยหุ้นสำมญัเพิม่ทุน

ของ OCEAN ใหแ้ก่ผูซ้ือ้เป็นกำรท ำรำยกำรกบับุคคลทีจ่ะเขำ้เป็นบุคคลทีม่อี ำนำจควบคุมของ OCEAN อกี

ทัง้ผู้ซื้อจะมสีทิธเิสนอชื่อบุคคลจ ำนวน 3 ท่ำน เพื่อแต่งตัง้เป็นกรรมกำรของ OCEAN ตำมสดัส่วนกำรถือ

หุน้ของผูซ้ือ้ใน OCEAN จำกจ ำนวนต ำแหน่งกรรมกำรทัง้หมด 7 ต ำแหน่งของ OCEAN ในปัจจุบนั 

เนื่องจำกภำยหลังกำรจัดสรรและเสนอหุ้นขำยสำมัญเพิ่มทุนของ OCEAN ให้แก่ผู้ขอผ่อนผัน

ดงักล่ำว ผู้ขอผ่อนผนัจะเขำ้เป็นผูถ้ือหุน้ร้อยละ 40 ของจ ำนวนหุน้ที่จ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดของ OCEAN 

(ภำยหลงักำรเพิม่ทุน) จะสง่ผลใหผู้ข้อผ่อนผนัตอ้งท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ OCEAN อย่ำงไรก็

ตำมผู้ขอผ่อนผันมคีวำมประสงค์ที่จะขอผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ทัง้หมดของ OCEAN โดย
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อำศยัมตทิีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของ OCEAN (Whitewash) ดงัรำยละเอยีดเพิม่เตมิทีจ่ะกล่ำวถงึในสว่นที ่2. กำร

ขอผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิทั โดยอำศยัมตทิีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ (Whitewash)   

ทัง้นี้กำรเขำ้ถอืหุน้สำมญัเพิม่ทุนโดยผูซ้ือ้ในครัง้นี้อยู่ภำยใต้เงื่อนไขทีส่ ำคญั คอื (1) กำรอนุมตัเิพิม่

ทุนจดทะเบยีน กำรจดัสรรและเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนให้แก่บุคคลในวงจ ำกดัซึ่งเขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่

เกีย่วโยงกนั และ (2) กำรอนุมตักิำรผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกจิกำรโดยอำศยัมตทิี่

ประชุมผูถ้ือหุน้ของ OCEAN (Whitewash) รวมทัง้เรื่องทีเ่กีย่วขอ้งอื่นๆ ตำมทีก่ ำหนดในระเบยีบวำระกำร

ประชุมวิสำมัญผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2561 ได้แก่ กำรลดทุนจดทะเบียนโดยกำรตัดหุ้นสำมัญที่ยังไม่ได้

ออกจ ำหน่ำยของ OCEAN (จ ำนวน 144,739,046 หุ้น) กำรแก้ไขเพิม่เติมหนังสอื บรคิณหส์นธขิอ้ 4 ของ 

OCEAN เพื่อให้สอดคล้องกบักำรลดทุนและกำรเพิ่มทุน กำรแก้ไขเพิ่มเติมวตัถุประสงค์ของกจิกำร กำร

แกไ้ขเพิม่เตมิหนังสอืบรคิณหส์นธขิอ้ 3 ของ OCEAN เพื่อใหส้อดคลอ้งกบักำรแกไ้ขเพิม่เติมวตัถุประสงค ์

เน่ืองจำกเรื่องต่ำงๆตำม (1) และ (2) และเรื่องทีเ่กีย่วขอ้งอื่นๆ ดงักล่ำว เป็นเรื่องทีม่คีวำมเกีย่วเน่ืองกนัและ

เป็นเงื่อนไขซึง่กนัและกนั ดงันัน้ หำกมเีรื่องวำระใดวำระหนึ่งไม่ไดร้บักำรอนุมตัจิำกทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ จะถอื

ว่ำเรื่องอื่นๆทีไ่ดร้บักำรอนุมตัแิลว้เป็นอนัยกเลกิ และจะไม่มกีำรพจิำรณำเรื่องในวำระอื่นๆต่อไป โดยถอืว่ำ

กำรพจิำรณำอนุมตัใินแต่ละเรื่องดงักล่ำวขำ้งตน้ไม่ไดร้บักำรอนุมตัจิำกทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ 

1.1.2 ประเภทและขนำดของรำยกำร 

กำรจดัสรรและเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนของ OCEAN ใหแ้ก่ผูซ้ือ้ดงักล่ำว จดัเป็นประเภทรำยกำร

เกีย่วกบัสนิทรพัยห์รอืบรกิำร โดยมขีนำดรำยกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 174.98 ของมูลค่ำสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสทุธ ิ

(NTA) ของ OCEAN ซึง่สงูกว่ำ 20,000,000 บำท และมำกกว่ำรอ้ยละ 3 ของมูลค่ำสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธิ

ของ OCEAN ตำมงบกำรเงนิรวม ส ำหรบังวดสิน้สดุวนัที ่31 มนีำคม 2561 ตำมประกำศรำยกำรทีเ่กีย่วโยง

กนั ดงันัน้ OCEAN จงึมหีน้ำทีเ่ปิดเผยสำรสนเทศกำรเขำ้ท ำรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัต่อตลำดหลกัทรพัย์ฯตำม

ประกำศรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั และต้องท ำกำรขออนุมตักิำรเขำ้ท ำรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั จำกทีป่ระชุมผูถ้อื

หุน้ของ OCEAN ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่ำสำมในสีข่องจ ำนวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่ำประชุมและ

มสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับคะแนนเสยีงในส่วนของผู้ถือหุ้นที่มสี่วนได้เสยี และแต่งตัง้ที่ปรกึษำ

ทำงกำรเงินอิสระเพื่อแสดงควำมเห็นเกี่ยวกับรำยกำรที่เกี่ยวโยงกัน  และจัดส่งควำมเห็นดังกล่ำวต่อ

ส ำนกังำน ก.ล.ต. ตลำดหลกัทรพัยฯ์และผูถ้อืหุน้ของ OCEAN  

ทัง้นี้มลูค่ำสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสทุธ ิ(NTA) ของ OCEAN ณ วนัที ่31 มนีำคม 2561 ปรำกฏดงันี้ 

งบการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 (พนับาท) 
สนิทรพัยร์วม 368,956 

สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 

(สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช)ี 
(8,510) 

หนี้สนิรวม (139,816) 
สว่นของผูถ้อืหุน้ทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุม - 

มูลค่าสินทรพัยส์ุทธิ (NTA) 220,630 
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งบการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 (พนับาท) 
ขนาดรายการเสนอขายหุ้นครัง้น้ี  

(รายละเอียดเพ่ิมเติมระบุในส่วนท่ี 1.1.3) 
386,054 

สดัสว่นขนำดรำยกำรเทยีบกบั NTA 174.98% 

1.1.3 มลูค่ำรวมของสิง่ตอบแทนและเกณฑท์ีใ่ชก้ ำหนดมลูค่ำสิง่ตอบแทน 

มูลค่ำรวมของสิง่ตอบแทนทัง้หมดส ำหรบักำรจดัสรรและเสนอขำยหุ้นสำมญัเพิม่ทุนของ  OCEAN 

ให้แก่ ผู้ซื้อจ ำนวน 482,567,173 หุ้น ในรำคำเสนอขำย 0.80 บำทต่อหุ้น คิดเป็นมูลค่ำ 386,053,738.40 

บำท ทัง้นี้ ผูซ้ือ้จะช ำระมลูค่ำสิง่ตอบแทนใหแ้ก่ OCEAN เป็นเงนิสดทัง้จ ำนวน 

กำรก ำหนดรำคำเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนทีร่ำคำ 0.80 บำทต่อหุน้เป็นรำคำทีม่สี่วนลดจำกรำคำ

ตลำด โดยเป็นกำรก ำหนดรำคำเสนอขำยจำกกำรเจรจำและตกลงกันระหว่ำง  OCEAN และผู้ซื้อ ซึ่ง

คณะกรรมกำรบรษิทัพจิำรณำว่ำรำคำเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนในรำคำทีม่สีว่นลดจำกรำคำตลำดดงักล่ำว

จะเป็นไปเพื่อประโยชน์สูงสุดของ OCEAN ในกำรนี้ OCEAN ได้พิจำรณำก ำหนดรำคำเสนอขำยหุ้นต่อ

บุคคลในวงจ ำกดั โดยใชว้ธิกีำรประเมนิรำคำดงันี้ 

1 วธิมีลูค่ำทำงบญัช ีณ วนัที ่31 มนีำคม 2561 0.32 บำทต่อหุน้ 

2 วธิรีำคำตลำดถวัเฉลีย่ถ่วงน ้ำหนกั 15 วนัท ำกำร

ก่อนวนัทีจ่ะมมีตทิีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทั 

(ระหว่ำงวนัที ่21 พฤษภำคม 2561 ถงึ 11 

มถุินำยน 2561) 

0.87 บำทต่อหุน้ 

3 รำคำทีเ่สนอขำยใหก้บับุคคลในวงจ ำกดั 0.80 บำทต่อหุน้ 

รำคำตลำดของ OCEAN เมื่อค ำนวณจำกรำคำถวัเฉลีย่ถ่วงน ้ำหนักของหุ้นสำมญัของ OCEAN ใน

ตลำดหลกัทรพัยย์อ้นหลงั 15 วนัท ำกำรตดิต่อกนัก่อนวนัทีค่ณะกรรมกำรบรษิทัจะมมีตเิสนอต่อทีป่ระชุมผู้

ถอืหุน้ของ OCEAN เพื่อพจิำรณำอนุมตักิำรออกและจดัสรรหุน้สำมญัเพิม่ทุนของ OCEAN ให้แก่บุคคลใน

วงจ ำกดั (Private  Placement) คอื ระหว่ำงวนัที่ 21 พฤษภำคม 2561 ถงึ 11 มถุินำยน 2561 ค ำนวณได้

เท่ำกบั 0.87 บำท (ขอ้มลูจำก SETSMART) 

ทัง้นี้  OCEAN ก ำหนดรำคำเสนอขำยโดยใช้วิธีรำคำตลำดถัวเฉลี่ยถ่วงน ้ ำหนัก 15 วันท ำกำร 

เนื่องจำก OCEAN เห็นว่ำรำคำตลำดเป็นรำคำที่สะท้อนมูลค่ำของ OCEAN ที่ชดัเจนและเป็นที่ยอมรบั 

นอกจำกนัน้ OCEAN ได้พิจำรณำประโยชน์ที่ OCEAN จะได้รบัจำกกำรน ำเงนิที่ได้จำกกำรเสนอขำยหุ้น

สำมัญเพิ่มทุนเพื่อมำเริ่มด ำเนินธุรกิจซื้อขำยน ้ ำมันปำล์มเกรด A  (Crude  Palm  Oil  Grade  A  :  

CPOA) ส ำหรบัผลติน ้ำมนัไบโอดเีซลและน ้ำมนัเพื่อกำรบรโิภค ตลอดจนไดพ้จิำรณำถงึประสบกำรณ์และ

ควำมเชีย่วชำญของผูซ้ือ้ในกำรช่วยพฒันำควำมรูแ้ละควำมเขำ้ใจในธุรกจิดังกล่ำวเพื่อเป็นรำกฐำนทีม่ ัน่คง

ในกำรเขำ้สู่ธุรกจิซื้อขำยน ้ำมนั CPOA อย่ำงยัง่ยนื โดยส่วนต่ำงรำคำเสนอขำยหุน้จำกรำคำตลำดที่ 0.07 

บำทต่อหุน้คดิเป็นรอ้ยละ 91.95 ของรำคำตลำดถวัเฉลีย่ถ่วงน ้ำหนกัจงึเป็นรำคำเสนอขำยทีไ่ม่ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 

90 ของรำคำตลำดของหุน้ OCEAN ตำมประกำศ ทจ. 72/2558 กำรอนุญำตใหบ้รษิทัจดทะเบยีนเสนอขำย

หุน้ทีอ่อกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ำกดั (ฉบบัประมวล) 
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ทัง้นี้หำกกำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ผูซ้ื้อมรีำคำต ่ำกว่ำรอ้ยละ 90 ของรำคำตลำดของหุ้น

ของ OCEAN ก่อนที่ตลำดหลักทรพัย์ฯจะสัง่รับหุ้นสำมัญเพิ่มทุนดังกล่ำวเป็นหลักทรพัย์จดทะเบียน 

OCEAN มหีน้ำทีห่้ำมมใิหผู้้ซือ้ขำยหุ้นสำมญัเพิม่ทุนดังกล่ำวทัง้หมดภำยในระยะเวลำ 1 ปีนับแต่วนัที่หุ้น

สำมญัเพิม่ทุนของ OCEAN เริม่ท ำกำรซือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัย ์(Silent  Period) โดยภำยหลงัจำกวนัที่

หุน้สำมญัเพิม่ทุนของบรษิทัดงักล่ำวเริม่ท ำกำรซือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ครบก ำหนดระยะเวลำ 6 เดอืน 

ผูล้งทุนจงึจะสำมำรถทยอยขำยหุน้ทีถู่กสัง่หำ้มขำยดงักล่ำวไดใ้นจ ำนวนรอ้ยละ 25 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดที่

ถูกสัง่ห้ำมขำย ทัง้นี้เป็นไปตำมหลกัเกณฑ์ที่ก ำหนดในประกำศตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง 

หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีกำรพิจำรณำค ำขอให้รับหุ้นสำมัญหรือหุ้นบุริมสิทธิในส่วนเพิ่มทุนเป็น

หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน พ.ศ. 2558 ลงวนัที ่11 พฤษภำคม 2558 (และทีไ่ดม้กีำรแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

1.1.4 คู่สญัญำทีเ่กีย่วขอ้ง และลกัษณะควำมสมัพนัธก์บั OCEAN  

ผูอ้อกและเสนอขำยหุน้ : บรษิทั โอเชีย่น คอมเมริช จ ำกดั (มหำชน) 

ผูร้บัจดัสรรหุน้ : นำงชชัชญำ ไตรตระกลูชยั (“ผูซ้ือ้”) 

ควำมสมัพนัธ ์ : ปัจจุบนั ผูซ้ือ้ไม่มคีวำมสมัพนัธก์บั OCEAN ผูบ้รหิำร ผูม้อี ำนำจควบคุม หรอืผู้

ถอืหุน้รำยใหญ่ของ OCEAN แต่ภำยหลงักำรจดัสรรและเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่

ทุนให้แก่ผู้ซื้อ ผู้ซื้อจะมีสถำนะเป็นผู้มีอ ำนำจควบคุมของ  OCEAN โดยมี

สดัสว่นกำรถอืหุน้รอ้ยละ 40.0 ของจ ำนวนหุน้ทีอ่อกและจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมด

ภำยหลงักำรจดทะเบยีนเพิม่ทุนช ำระแลว้ และจะมสีทิธเิสนอชื่อบุคคลจ ำนวน 3 

ท่ำนเข้ำด ำรงต ำแหน่งกรรมกำรบริษัทตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นของผู้ซื้อใน 

OCEAN จำกจ ำนวนต ำแหน่งกรรมกำรบรษิทั 7 ต ำแหน่งในปัจจุบนั 

รายช่ือคณะกรรมการของบริษทัก่อนและหลงัท ารายการเพ่ิมทุนและการจดัสรรหุ้นสามญัเพ่ิมทุน 

ให้แก่บุคคลในวงจ ากดั 

ล าดบั ก่อนการท ารายการ หลงัการท ารายการ ต าแหน่ง 

1 นำงสำววรรณำ เมลอืงนนท ์ นำงสำววรรณำ เมลอืงนนท ์ ประธำนกรรมกำรบรษิทั 

2 นำงรตันำ วไิลเลศิโภคำ นำงชชัชญำ ไตรตระกลูชยั รองประธำนกรรมกำรบรษิทั 

3 นำยอุชยั วไิลเลศิโภคำ นำยอุชยั วไิลเลศิโภคำ 
ก ร ร ม ก ำ ร  /  ก ร ร ม ก ำ ร

ผูจ้ดักำร 

4 นำยอดุลย ์เลำหพล นำยกอ้ง สรุยิมณฑล 
กรรมกำรอิสระ / ประธำน

กรรมกำรตรวจสอบ 

5 นำยบุญเลศิ ใจมัน่ นำยบุญเลศิ ใจมัน่ 
กรรมกำรอิสระ / กรรมกำร

ตรวจสอบ 
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ล าดบั ก่อนการท ารายการ หลงัการท ารายการ ต าแหน่ง 

6 นำยบุญเลศิ เอีย้วพรชยั นำยบุญเลศิ เอีย้วพรชยั 
กรรมกำรอิสระ / กรรมกำร

ตรวจสอบ 

7 นำยอภชิำต ปภำณภูวงศ(์1) นำยจริฏัฐ ์ไตรตระกลูชยั กรรมกำร 

หมายเหต ุ

(1) เดมิ OCEAN มกีรรมกำรรวมจ ำนวน 7 ท่ำน แต่นำยอภชิำต ปภำณภูวงศ์ ลำออกจำกต ำแหน่งโดยมผีลนับตัง้แต่วนัที ่8 

มถุินำยน 2561 และยงัไมไ่ดม้กีำรแต่งตัง้กรรมกำรแทนทีก่รรมกำรทีล่ำออก 

(2) กรรมกำรผูม้อี ำนำจลงนำมผูกพนับรษิทัจะมกีำรเปลีย่นแปลงจำกเดมิ คอื นำยอุชยั วไิลเลศิโภคำ นำงสำววรรณำ เมลอืง

นนท์ และนำงรตันำ วไิลเลศิโภคำ กรรมกำรสองในสำมคนนี้ลงลำยมอืชื่อร่วมกนัและประทบัตรำส ำคญัของบรษิทัฯ เป็น

นำงชชัชญำ ไตรตระกลูชยั ลงลำยมอืชื่อร่วมกบันำยอุชยั วไิลเลศิโภคำ หรอื นำงสำววรรณำ เมลอืงนนท์ รวมเป็นสองคน

และประทบัตรำส ำคญัของบรษิทัฯ  

 

รายช่ือคณะกรรมการของบริษทัหลงัท ารายการ 

ทัง้นี้หลงักำรได้มำซึ่งหุ้นสำมญัเพิม่ทุน นำงชชัชญำ ไตรตระกูลชยั นำยจริฏัฐ์ ไตรตระกูลชยั และ

นำยกอ้ง สุรยิมณฑล จะเขำ้ด ำรงต ำแหน่งกรรมกำรบรษิทั เพื่อแทนทีก่รรมกำรเดมิตำมสดัส่วนกำรถอืหุ้น

ตำมรำยละเอยีดที่ได้น ำเสนอในตำรำงด้ำนบน ทัง้นี้กรรมกำรที่จะลำออกได้แก่ นำงรตันำ วไิลเลศิโภคำ   

และ นำยอดุลย ์เลำหพล กำรลำออกของกรรมกำรทัง้ 2 ท่ำนดงักล่ำวคำดว่ำจะไม่มผีลกระทบต่อกำรด ำเนิน

ธุรกจิดำ้นกำรจ ำหน่ำยก๊อกน ้ำเดมิ โดยนำยอุชยั วไิลเลศิโภคำจะท ำหน้ำทีเ่ป็นผูบ้รหิำรหลกัทีท่ ำหน้ำทีดู่แล

ธุรกจิกำรจ ำหน่ำยก๊อกน ้ำต่อไป นอกจำกนี้ OCEAN จะมกีำรเปลีย่นแปลงกรรมกำรผูม้อี ำนำจลงนำมผกูผนั

บรษิทัเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัโครงสรำ้งกำรถอืหุน้ดว้ย  

โครงสรา้งรายช่ือผูถ้ือหุ้นของ OCEAN ก่อนและหลงัการท ารายการเพ่ิมทุนและการจดัสรรหุ้น

สามญัเพ่ิมทุนให้แก่ผูซ้ื้อเป็นดงัน้ี 

ล าดบั รายช่ือผูถ้ือหุ้น 

ก่อนการเข้าท ารายการ 

 (ณ วนัท่ี 27 มิถนุายน 2561) 
หลงัการเข้าท ารายการ 

จ านวนหุ้น (หุ้น) รอ้ยละ จ านวนหุ้น (หุ้น) รอ้ยละ 

1 นำงชชัชญำ ไตรตระกลูชยั - - 482,567,173 40.0 

2 นำยอุชยั วไิลเลศิโภคำ 202,040,000 27.9 202,040,000 16.7 

3 นำยฟ้ำประทำน จติตรตัน์เสนีย ์ 152,148,900 21.0 152,148,900 12.6 

4 นำยประเสรฐิ โลหะวบิลูยท์รพัย ์ 20,443,200 2.8 20,443,200 1.7 

5 นำยธรีพล ศริขิวญัชยั 17,400,000 2.4 17,400,000 1.4 

6 นำงสำวปำณิสรำ ปรำญชลสีกุล 13,300,000 1.8 13,300,000 1.1 

7 นำยอฏัฐพล สทิธพิงศธ์นกุล 12,909,600 1.8 12,909,600 1.1 

8 นำยภูรชิย ์โรหติะชำต ิ 12,800,000 1.8 12,800,000 1.1 

9 นำงสำวธนชั เลยีวตระกลู 11,843,500 1.6 11,843,500 1.0  
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ล าดบั รายช่ือผูถ้ือหุ้น 

ก่อนการเข้าท ารายการ 

 (ณ วนัท่ี 27 มิถนุายน 2561) 
หลงัการเข้าท ารายการ 

จ านวนหุ้น (หุ้น) รอ้ยละ จ านวนหุ้น (หุ้น) รอ้ยละ 

10 นำยเศรษฐฐ์ พฒันมำศ 11,111,000 1.5 11,111,000 0.9 

11 อื่น ๆ 269,885,666 37.28 269,885,666 22.4 

รวม 723,881,866 100.0 1,206,449,039 100.0 

ผูถ้อืหุน้ดงัแสดงในตำรำงดำ้นบนดงักล่ำวไมม่ผีูถ้อืหุน้รำยใดทีจ่ดัเป็นผูถ้อืหุน้กลุ่มเดยีวกนั 

1.1.5 รำยละเอยีดของบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั   

ขอ้มลูของผูซ้ือ้ 

ชื่อ : นำงชชัชญำ ไตรตระกลูชยั 

ทีอ่ยู่ : 599/195 ถนนรชัดำภเิษก แขวงจตุจกัร เขตจตุจกัร กรุงเทพมหำนคร 

กำรศกึษำ : ปรญิญำตร ีคณะเทคโนโลยสีำรสนเทศและกำรสือ่สำร มหำวทิยำลยัมหดิล  

อำชพี/ประสบกำรณ์ :  

ช่วงเวลา บริษทั ต าแหน่ง / การถือหุ้น 

ปี 2556 - ปัจจุบนั  บรษิทั พำรำกอนอกรเีทค จ ำกดั 

ประเภทธุรกจิ : ซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิเกรด A  

(CPOA) และด ำเนินธุรกจิโรงงำนสกดัน ้ำมนั

และซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิเกรด B  (CPOB) 

ทัง้นี้ จะหยุดด ำเนินธุรกิจซื้อขำยน ้ำมนัปำล์ม

ดิ บ ช นิ ด  A (Crude Palm Oil type A ห รือ 

CPOA) และด ำเนินกำรจดทะเบียนแก้ไข

วตัถุประสงคข์องบรษิทัมใิหค้รอบคลุมถงึธุรกจิ

ซื้อขำยน ้ ำมันปำล์มดิบชนิด A (Crude Palm 

Oil type A ห รื อ  CPOA) ซึ่ ง ค ำ ด ว่ ำ จ ะ

ด ำเนินกำรแล้วเสรจ็ภำยในเดือนพฤศจกิำยน 

2561 

กรรมกำรบริษัทและถือหุ้นร้อยละ 95 

(นบัรวมนำยจริฏัฐ ์ไตรตระกูลชยัซึง่เป็น

คู่สมรส) 

ปี 2557 - ปัจจุบนั  บ ริ ษั ท  ล ะ แ ม น ้ ำ มั น ป ำ ล์ ม  จ ำ กั ด 

ประเภทธุรกจิ : ซือ้ขำยน ้ำมนัปำล์มดบิเกรด A  

(CPOA) และด ำเนินธุรกิจโรงงำนสกัดน ้ ำมัน

และซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิเกรด B  (CPOB) 

ทัง้นี้ จะหยุดด ำเนินธุรกิจซื้อขำยน ้ำมนัปำล์ม

กรรมกำรบริษัทและถือหุ้นร้อยละ 100 

(นบัรวมนำยจริฏัฐ ์ไตรตระกูลชยัซึง่เป็น

คู่สมรส) 
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ดิ บ ช นิ ด  A (Crude Palm Oil type A ห รือ 

CPOA) และด ำเนินกำรจดทะเบียนแก้ไข

วตัถุประสงคข์องบรษิทัมใิหค้รอบคลุมถงึธุรกจิ

ซื้อขำยน ้ ำมันปำล์มดิบชนิด A (Crude Palm 

Oil type A ห รื อ  CPOA) ซึ่ ง ค ำ ด ว่ ำ จ ะ

ด ำเนินกำรแล้วเสรจ็ภำยในเดือนพฤศจกิำยน 

2561 

ปี 2557 - ปัจจุบนั บรษิทั เอเอม็ทโีกรวธ์ จ ำกดั 

ป ระเภทธุ รกิจ  : ค้ ำป ลีก โดยกำรว่ ำจ้ ำง

บุคคลภำยนอกในกำรจดัหำวตัถุดิบและผลิต

น ้ำมนัพชืเพื่อกำรบรโิภคแบบถงัป๊ีบ 

ทั ้ง นี้  จ ะด ำ เนิ น ก ำ รจ ด ท ะ เบี ย น แ ก้ ไ ข

วตัถุประสงคข์องบรษิทัมใิหค้รอบคลุมถงึธุรกจิ

ซื้อขำยน ้ ำมันปำล์มดิบชนิด A (Crude Palm 

Oil type A ห รื อ  CPOA) ซึ่ ง ค ำ ด ว่ ำ จ ะ

ด ำเนินกำรแล้วเสรจ็ภำยในเดือนพฤศจกิำยน 

2561 

กรรมกำรบริษัทและถือหุ้นร้อยละ 70 

(นบัรวมนำยจริฏัฐ ์ไตรตระกูลชยัซึง่เป็น

คู่สมรส) 

ปี 2560 - ปัจจุบนั  บรษิทั ทรปิเป้ิลพโีกลบอลอนิเตอรเ์ทรด จ ำกดั 

ป ระ เภ ท ธุ รกิ จ : ค้ ำป ลีก โด ยกำรว่ ำจ้ ำ ง

บุคคลภำยนอกในกำรจดัหำวตัถุดิบและผลิต

น ้ำมันพืชเพื่อกำรบริโภคภำยใต้แบรนด์ของ

ตนเองชื่อ “เสวย” 

ทัง้นี้ ผูล้งทุนและคู่สมรสจะลำออกจำกกำรเป็น

กรรมกำรและ/หรือผู้บริหำรในบริษัท และจะ

จ ำหน่ำยหุ้นทัง้หมดในบริษัทดังกล่ำวให้แก่

บุคคลภำยนอกซึ่งมิได้เป็นบุคคลตำมมำตรำ 

258 ของผู้ลงทุน ซึ่งคำดว่ำจะด ำเนินกำรแล้ว

เสรจ็ภำยในปี 2561 

กรรมกำรบรษิทัและถอืหุน้รอ้ยละ 99.99 

(นบัรวมนำยจริฏัฐ ์ไตรตระกูลชยัซึง่เป็น

คู่สมรส) 

ปี 2560 - ปัจจุบนั บรษิทั พำรำกอน คอร ์แอสเซทส ์จ ำกดั 

ประเภทธุรกิจ: กำรเช่ำและกำรด ำเนินกำร

เกี่ยวกับอสังหำริมทรพัย์และสงัหำริมทรพัย์

ประเภทอพำรท์เมน้ท ์

กรรมกำรบริษัทและถือหุ้นร้อยละ 95 

(นบัรวมนำยจริฏัฐ ์ไตรตระกูลชยัซึง่เป็น

คู่สมรส) 

ปี  2548 – 

ปัจจุบนั 

บรษิทั ทพัฟ้ำไบโอ จ ำกดั 

ประเภทธุรกจิ: ผู้ผลติและจ ำหน่ำยน ้ำมนัไบโอ

ผู้ซื้อไม่มีกำรถือหุ้น และไม่ได้ด ำรง

ต ำแหน่งกรรมกำร แต่มคีู่สมรสของผูซ้ือ้
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ดเีซลขนำดชุมชน 

ปัจจุบนัไดห้ยุดด ำเนินธุรกจิ และจะด ำเนินกำร

เลิกบริษัท ซึ่งคำดว่ำจะด ำเนินกำรแล้วเสร็จ

ภำยในปี 2561 

ถือหุ้นร้อยละ 10 และด ำรงต ำแหน่ง

กรรมกำร 

ทัง้นี้ OCEAN จะเปิดเผยควำมคบืหน้ำของกำรด ำเนินกำรจ ำหน่ำยหุน้ใน บรษิทั ทรปิเป้ิลพโีกลบอล

อนิเตอร์เทรด จ ำกดั และกำรเลกิ บรษิัท ทพัฟ้ำไบโอ จ ำกดั ผ่ำนระบบแจ้งข่ำวของตลำดหลกัทรพัย์แห่ง

ประเทศไทยใหท้รำบต่อไป 

ผู้ซื้อได้เริม่เขำ้สู่ธุรกจิน ้ำมนัปำล์ม โดยเริม่จำกกำรซื้อขำยน ้ำมนัปำล์มดบิเกรด B  (Crude  Palm  

Oil  Grade  B  หรอื CPOB)  ส ำหรบัอุตสำหกรรมอำหำรสตัวเ์ป็นหลกั ตลอดจนไดศ้กึษำธุรกจิน ้ำมนัปำลม์

และทดลองด ำเนินกำรในแต่ละส่วนของธุรกิจน ้ำมนัปำล์ม เช่น กำรปลูกปำล์ม กำรสกดั และกำรซื้อขำย

น ้ำมนัปำลม์ดบิ เป็นตน้ และพบว่ำธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิเป็นธุรกจิทีม่กีำรลงทุนในสนิทรพัยถ์ำวรน้อย 

แต่สำมำรถสรำ้งผลก ำไรไดด้ ีดงันัน้ ผูซ้ือ้จงึไดก้่อตัง้ บรษิทั พำรำกอนอกรเีทค จ ำกดั ทีจ่งัหวดัตรงั ตัง้แต่ปี 

2556 เพื่อด ำเนินธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOB ส ำหรบัอุตสำหกรรมอำหำรสตัวเ์ป็นหลกั และต่อมำได้

ขยำยสู่ธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิเกรด A  (Crude  Palm  Oil  Grade  A หรอื CPOA) ซึง่ น ้ำมนั CPOA 

เป็นส่วนประกอบส ำคญัในอุตสำหกรรมผลติน ้ำมนัไบโอดเีซลและอุตสำหกรรมกำรผลติน ้ำมนัพชืเพื่อกำร

บรโิภค (รำยละเอยีดเกีย่วกบัน ้ำมนั CPOA และ CPOB ดงัแสดงในสว่นเอกสำรแนบ เอกสำรแนบ 5. ควำม

แตกต่ำงระหว่ำงน ้ำมนัปำล์มดิบเกรด A  (Crude  Palm  Oil  Grade  A  :  CPOA) และน ้ำมนัปำล์มดิบ

เกรด B  (Crude  Palm  Oil  Grade  B  :  CPOB)) 

ต่อมำในปี 2557 ผู้ซื้อได้ก่อตัง้ บรษิัท ละแมน ้ำมนัปำล์ม จ ำกดั ซึ่งจดทะเบียนที่จงัหวดัตรงั เพื่อ

ด ำเนินธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนั CPOA และ CPOB ทีจ่งัหวดัชุมพรเพิม่เตมิอกี 1 แห่ง และต่อมำในปี 2560 ผูซ้ือ้

ไดเ้ริม่ขยำยธุรกจิเขำ้สูธุ่รกจิคำ้ปลกีน ้ำมนัพชื โดยจดัตัง้ บรษิทั ทรปิเป้ิลพโีกลบอลอนิเตอรเ์ทรด จ ำกดั โดย

ไดว้่ำจำ้งบุคคลภำยนอกในกำรจดัหำวตัถุดบิและผลติน ้ำมนัพชืเพื่อกำรบรโิภค ภำยใตแ้บรนดข์องตนเองชื่อ 

“เสวย” ผูซ้ือ้มคีวำมรู ้ควำมเขำ้ใจ ประสบกำรณ์ และควำมเชีย่วชำญทัง้ในกำรซือ้และกำรขำยน ้ำมนัปำล์ม

ดบิ โดยมกีำรซือ้และกำรขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิอย่ำงต่อเนื่องกบัลูกคำ้และผู้ขำย และในกำรเขำ้ท ำสญัญำซื้อ

และสญัญำขำยในแต่ละครำวจะมปีรมิำณกำรซือ้ขำยประมำณ 1,000 ตนั และมรีะยะเวลำกำรส่งมอบสนิคำ้

ในแต่ละครำวประมำณ 1 - 2 สปัดำห์ ซึ่งท ำให้ OCEAN สำมำรถปรบัเปลี่ยนสญัญำและเริม่ด ำเนินธุรกิจ

ดงักล่ำวไดท้นัท ี 

ทัง้นี้ เพื่อป้องกนัควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ (Conflict  of  Interest) ภำยหลงักำรเพิม่ทุนในครัง้นี้ 

OCEAN จะด ำเนินธุรกจิซื้อขำยน ้ำมนัปำล์มดบิ CPOA โดยผู้ซื้อจะไม่ประกอบธุรกจิที่เกี่ยวขอ้งกบัน ้ำมนั

ปำลม์ CPOA อย่ำงเดยีวกนักบั OCEAN แต่จะยงัคงด ำเนินธุรกจิโรงงำนสกดัน ้ำมนัและซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์

ดิบ CPOB ส ำหรับอุตสำหกรรมอำหำรสตัว์ตำมเดิม ซึ่งจะไม่ก่อให้เกิดควำมขดัแย้งทำงผลประโยชน์  

เน่ืองจำกน ้ำมนั CPOA และ CPOB มคีุณสมบตัแิละกำรน ำไปใชใ้นกำรผลติสนิคำ้ทีแ่ตกต่ำงและแยกจำกกนั

อย่ำงชดัเจน โดยผูซ้ือ้และ OCEAN จะท ำสญัญำขอ้ตกลงร่วมกนัดงัรำยละเอยีดทีจ่ะกล่ำวถงึในสว่นถดัไป 
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1.1.6 สญัญำและเงื่อนไขส ำคญัของสญัญำ 

1. ผูซ้ื้อรบัทรำบและตกลงว่ำ กำรด ำเนินธุรกจิซื้อขำยน ้ำมนัปำล์มดบิ (CPOA)  ส ำหรบัผลติไบโอดเีซล

และน ้ำมนัเพื่อกำรบรโิภคจะด ำเนินกำรโดย OCEAN เท่ำนัน้ 

2. ผูซ้ื้อ (ไม่ว่ำจะเป็นกำรด ำเนินกำรโดยตนเองหรอืร่วมทุนกบัผู้ประกอบกำรอื่น) ตกลงจะไม่ประกอบ

ธุรกิจและผลิตภัณฑ์ที่ซ ้ำซ้อนและมีกำรแข่งขนัระหว่ำงกนักบัธุรกิจซื้อขำยน ้ำมนัปำล์มดิบ CPOA  

ส ำหรบัผลติไบโอดเีซลและน ้ำมนัเพื่อกำรบรโิภคของ OCEAN รวมถงึจะไม่กระท ำกำรอนัใด ๆ ที่เป็น

กำรขดัขวำงโอกำสทำงธุรกิจของธุรกิจซื้อขำยน ้ำมนัปำล์มดบิ CPOA  ส ำหรบัผลิตไบโอดีเซลและ

น ้ำมนัเพื่อกำรบรโิภคของ OCEAN 

ทัง้นี้ ข้อตกลงกำรไม่แข่งขนัธุรกจิตำมขอ้ 2 ไม่ถือว่ำเป็นกำรห้ำมมิให้ผู้ซื้อ (ไม่ว่ำจะเป็นกำร

ด ำเนินกำรโดยตนเองหรอืร่วมทุนกบัผู้ประกอบกำรอื่น) ด ำเนินธุรกจิซื้อขำยน ้ำมนัปำล์มดบิ CPOB  

ส ำหรบัอุตสำหกรรมอำหำรสตัว ์

3. ผูซ้ื้อตกลงจะไม่เปิดเผยขอ้มูลอนัเป็นควำมลบัของ OCEAN ซึ่งรวมถึงขอ้มูลเกี่ยวกบักลุ่มซพัพลำย

เออร ์(Supplier) กลุ่มผูป้ลูกปำลม์ กลุ่มลูกคำ้ที่ต้องใชน้ ้ำมนัปำล์มดบิ CPOA ส ำหรบัผลติไบโอดเีซล

และน ้ำมนัเพื่อกำรบริโภค และแผนกำรด ำเนินธุรกิจซึ่งผู้ซื้อได้รบัทรำบจำก  OCEAN ให้บุคคลอื่น

ทรำบ 

4. สญัญำฉบบันี้ใหม้ผีลใชบ้งัคบันับตัง้แต่วนัที่ OCEAN ไดร้บัช ำระเงนิค่ำหุน้สำมญัเพิม่ทุนในครัง้นี้จำกผู้

ซือ้ และเมื่อเงื่อนไขดงัต่อไปนี้ส ำเรจ็ครบถว้น 

4.1 OCEAN ได้รับอนุมัติกำรเสนอขำยหุ้นสำมัญเพิ่มทุนที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ำกัดจำก

ส ำนกังำน ก.ล.ต. ตำมทีก่ ำหนดในประกำศ ทจ.72/2558 และ 

4.2 ผูซ้ือ้ไดร้บัอนุมตัิกำรขอผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ OCEAN โดยอำศยั

มตทิีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ (Whitewash)  จำกส ำนกังำน ก.ล.ต. 

5. สญัญำฉบับนี้ให้สิ้นผลใช้บังคับเมื่อผู้ซื้อและบุคคลตำมมำตรำ 258 ของผู้ซื้อตำมที่ก ำหนดไว้ใน

พระรำชบญัญตัิหลกัทรพัย์และตลำดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 (และที่ได้มกีำรแกไ้ขเพิม่เติม) (หำกม)ี) 

สิน้สถำนะกำรเป็นผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ (ผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ หมำยถงึ กำรถอืหุน้ในสดัส่วนทีเ่กนิกว่ำรอ้ยละ 

10 ขึน้ไป) ของ OCEAN และ/หรอื ผูม้อี ำนำจควบคุมของ OCEAN  

จำกสรุปรำยละเอยีดและเงื่อนไขทีส่ ำคญัของสญัญำดงักล่ำวทีไ่ดร้ะบุว่ำผูซ้ือ้จะไม่ด ำเนินธุรกจิ

ที่เกี่ยวขอ้งกบักำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัปำล์ม CPOA อกีต่อไป แต่จะยงัคงสำมำรถด ำเนินธุรกิจจ ำหน่ำย

น ้ำมัน CPOB ได้ โดยในทำงกลับกันสญัญำดังกล่ำวไม่ได้มีข้อห้ำมมิให้ OCEAN ด ำเนินธุรกิจที่

เกีย่วกบักำรจ ำหน่ำยน ้ำมนั CPOB แต่อย่ำงไรกต็ำม ในช่วงเริม่ต้น OCEAN จะมุ่งเน้นแต่เพยีงธุรกจิ

จ ำหน่ำยน ้ำมนั CPOA แต่เพยีงอย่ำงเดยีว 
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1.1.7 ลกัษณะของขอบเขตสว่นไดเ้สยี  

ณ ปัจจุบนัไม่มีกรรมกำรของ OCEAN ท่ำนใดที่มีส่วนได้ส่วนเสยีกบักำรเข้ำท ำรำยกำรในครัง้นี้ 

เนื่องจำกผู้ซื้ออำจจะเข้ำมำด ำรงต ำแหน่งหรอืเสนอชื่อบุคคลที่จะได้รบักำรแต่งตัง้ให้เป็นกรรมกำรของ 

OCEAN ภำยหลงักำรจดัสรรและเสนอขำยหุ้นสำมญัเพิม่ทุนของ OCEAN ให้แก่ผู้ซือ้แลว้เสรจ็ รวมถงึ ณ 

ปัจจุบนัไม่มผีูถ้อืหุน้ของ OCEAN ท่ำนใดทีม่สีว่นไดส้ว่นเสยีในกำรท ำรำยกำรในครัง้นี้ดว้ยเช่นกนั  

1.1.8 ควำมเหน็ของคณะกรรมกำรบรษิทัของ OCEAN เกีย่วกบักำรเขำ้ท ำรำยกำร  

ในช่วงที่ผ่ำนมำธุรกิจค้ำปลีกในภำพรวมมีกำรชะลอตัว เนื่องจำกสภำวะเศรษฐกิจที่ซบเซำและ  

กำรจับจ่ำยใช้สอยในสินค้ำอุปโภคบริโภคที่ลดลงอย่ำงต่อเนื่องส่งผลให้รำยได้รวมและก ำไรสุทธิของ  

OCEAN ปรบัตวัลงลดลงอย่ำงต่อเนื่อง ด้วยเหตุดงักล่ำวบรษิัทจงึไดม้กีำรศกึษำธุรกจิอื่นๆ ทีม่โีอกำสกำร

เติบโต โดยได้ศึกษำโครงกำรที่เกี่ยวกบัธุรกจิน ้ำทุกประเภท ธุรกิจกำรพลงังำนทุกประเภท และธุรกิจที่

เกี่ยวข้องกบัสิง่แวดล้อมทุกประเภท โดยได้เริม่จำกกำรจดทะเบียนจดัตัง้ บริษัท กรนีโอเชี่ยน วอเตอร ์

(ประเทศไทย) จ ำกดั ซึ่ง OCEAN ถือหุ้นร้อยละ 100 อย่ำงไรกด็ี บรษิัท กรนีโอเชี่ยน วอเตอร์ (ประเทศ

ไทย) จ ำกดั ยงัไม่สำมำรถสรำ้งรำยได้ เนื่องจำกยงัไม่สำมำรถหำโครงกำรเกี่ยวกบัธุรกจิสำธำรณูปโภคที่

เหมำะสมได ้ซึง่จำกกำรศกึษำธุรกจิ OCEAN ได้เลง็เหน็ว่ำเชือ้เพลงิประเภทไบโอดเีซลมอีตัรำกำรเตบิโต

ของควำมต้องกำรและไดร้บักำรสนับสนุนจำกภำครฐั จงึเป็นที่มำในกำรพจิำรณำขยำยขอบเขตกำรด ำเนิน

ธุรกิจด้ำนกำรซื้อขำยน ้ำมันปำล์มดิบ CPOA ส ำหรบัผลิตไบโอดีเซลและน ้ำมันเพื่อกำรบริโภค ซึ่งตำม

แผนพัฒนำพลงังำนทดแทนและพลงังำนทำงเลือก พ.ศ. 2558 – 2579 ภำยใต้กำรด ำเนินกำรของกรม

พฒันำพลงังำนทดแทนและอนุรกัษ์พลงัำน กระทรวงพลงังำน ทีก่ ำหนดเป้ำหมำยผลติไบโอดเีซลที ่7.0 ลำ้น

ลติรต่อวนัในปี 2579 จำกกำรผลติที่ 3.4 ลำ้นลติรต่อวนัในปี 2559 แสดงให้เหน็ถึงมำตรำกำรส่งเสรมิและ

สนับสนุนกำรผลติไบโอดเีซลทีเ่ป็นรปูธรรม ดงันัน้จงึมคีวำมมัน่ใจในแผนกำรด ำเนินกำรธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนั

ปำลม์ดบิ CPOA ส ำหรบัผลติไบโอดเีซลและน ้ำมนัเพื่อกำรบรโิภค 

ในกำรนี้ OCEAN ได้ศึกษำควำมเป็นไปได้ของแผนกำรขยำยธุรกิจดังกล่ำว (Feasibility) พบว่ำ 

ปัจจยัควำมส ำเร็จที่ส ำคญัส ำหรบัธุรกิจนี้ ได้แก่ กำรมีเงนิทุนหมุนเวียนที่พร้อมและเพียงพอ ตลอดจน

ควำมสมัพนัธท์ีด่กีบัเจำ้ของแหล่งวตัถุดบิและกลุ่มลกูคำ้ นอกจำกน้ี จำกกำรศกึษำยงัพบว่ำ ธุรกจิดงักล่ำวมี

อั ต ร ำ ก ำ ร เติ บ โ ต ข อ ง ร ำ ย ไ ด้ ป ร ะ ม ำณ ร้ อ ย ล ะ  3 - 4 ต่ อ ปี  ซึ่ ง ส อ ด ค ล้ อ ง กั บ ป ริ ม ำณ 

ควำมต้องกำรไบโอดีเซลที่เพิ่มขึ้น และมีอตัรำผลก ำไรประมำณร้อยละ 1 - 2 ของรำยได้รวมของธุรกิจ

ดงักล่ำว 

อย่ำงไรกด็ี เนื่องจำกธุรกจิดงักล่ำวเป็นส่วนงำนที่  OCEAN ไม่ได้มีควำมเชี่ยวชำญมำแต่เดิม จึง

ตอ้งกำรนักลงทุนทีเ่ป็นผูม้ปีระสบกำรณ์ในดำ้นอุตสำหกรรมดงักล่ำว และไดเ้ลง็เหน็ว่ำผู้ซือ้เป็นนักลงทุนที่

จะน ำพำควำมรู้ควำมสำมำรถ รวมถึงประสบกำรณ์ด้ำนธุรกจิเกี่ยวกบัธุรกจิน ้ำมนัปำล์ม มำช่วยส่งเสรมิ

ศกัยภำพในกำรขยำยธุรกจิ และช่วยสรำ้งพนัธมติรเพิม่เตมิในสว่นงำนที่บรษิทัไม่ไดม้คีวำมเชีย่วชำญมำแต่

เดมิ นอกจำกนี้กำรทีผู่้ซือ้เป็นทีย่อมรบัเป็นกำรทัว่ไปในอุตสำหกรรมดงักล่ำว และกำรมสีำยสมัพนัธท์ีด่กีบั

กลุ่มซพัพลำยเออร ์(Supplier) จะสง่ผลใหก้ำรเขำ้มำเป็นผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ใน OCEAN ไดร้บัควำมเชื่อมัน่ 
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นอกจำกนี้ ในกำรหำแหล่งเงนิทุนส ำหรับกำรเริม่ต้นธุรกจิซื้อขำยน ้ำมนัปำล์มดบิ (CPOA) ส ำหรบั

ผลติไบโอดเีซลและน ้ำมนัเพื่อกำรบรโิภค บรษิทัไดพ้จิำรณำกำรเพิม่ทุน โดยกำรออกและจดัสรรหุน้สำมญั

เพิ่มทุน เพื่อเสนอขำยให้แก่ผู้ลงทุนซึ่งมีฐำนะทำงกำรเงนิมัน่คงและเงนิทุนพอส ำหรบักำรเขำ้จองซื้อหุ้น

สำมญัเพิม่ทุนในครัง้นี้นัน้ จะท ำใหบ้รษิทัสำมำรถเริม่ต้นกำรด ำเนินธุรกจิดงักล่ำวไดอ้ย่ำงรวดเรว็และไดร้บั

เงินทุนและครบถ้วนเพื่อน ำไปใช้ตำมควำมจ ำเป็นและสอดคล้องกบัแผนงำนกำรขยำยธุรกิจของบรษิัท 

รวมถึงกำรออกและจดัสรรหุ้นสำมญัเพิม่ทุนของบรษิัท เพื่อเสนอขำยให้แก่ผู้ลงทุน ซึ่งเป็น กำรเสนอขำย

ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ำกดั (Private Placement) นัน้มขีอ้ดหีลำยประกำรเมื่อเปรยีบเทยีบกบักำรระดมทุนดว้ย

วิธีอื่น เช่น กำรกู้ยืมเงินเพิ่มจำกสถำบันกำรเงิน ซึ่งอำจมีข้อจ ำกัด  เนื่ องจำกในปัจจุบันบริษัทมีผล

ประกอบกำรที่ไม่ดนีักและยงัมีต้นทุนค่อนขำ้งสูง ส ำหรบักำรเสนอขำยหุ้นสำมญัเพิ่มทุนให้แก่ประชำชน

ทัว่ไปมขี ัน้ตอนและใชร้ะยะเวลำนำนกว่ำ รวมถงึมคี่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินกำรทีม่ำกกว่ำและอำจมคีวำมเสีย่ง

ทีจ่ะไม่สำมำรถระดมทุนไดจ้ ำนวนตำมควำมต้องกำรใช้เงนิ ส ำหรบักำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ผู้

ถอืหุน้เดมิของบรษิทัตำมสดัสว่นกำรถอืหุน้ (Right Offering) อำจมคีวำมไม่แน่นอนทีจ่ะไดร้บักำรจองซือ้หุน้

จำกผูถ้อืหุน้เดมิไดค้รบตำมจ ำนวนเงนิทีต่อ้งกำรเช่นกนั 

ดงันัน้ คณะกรรมกำรบรษิัทเห็นว่ำกำรออกหุ้นสำมญัเพิ่มทุนเพื่อออกและเสนอขำยให้แก่ผู้ ซื้อม ี

ควำมเหมำะสม เน่ืองจำกเป็นกำรช่วยสนับสนุนและส่งเสรมิศกัยภำพและสรำ้งควำมมัน่ใจในกำรเขำ้สูธุ่รกจิ

ซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOA ส ำหรบัผลติไบโอดเีซลและน ้ำมนัเพื่อกำรบรโิภคอย่ำงมัน่คง ตลอดจนช่วย

เสรมิสรำ้งกำรเติบโตของบรษิัทควบคู่กบักำรมสี่วนร่วมสนับสนุนกำรใชพ้ลงังำนทำงเลอืกอย่ำงยัง่ยนืตำม

นโยบำยภำครฐั 

1.1.9 เงื่อนไขกำรเขำ้ท ำรำยกำร  

นอกจำกกำรที่ OCEAN จะต้องด ำเนินกำรต่ำง ๆ ตำมเงื่อนไขที่ก ำหนดในประกำศรำยกำรทีเ่กี่ยว

โยงกนัตำมทีก่ ำหนดขำ้งต้นแลว้ กำรจดัสรรและเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนแก่ผูซ้ือ้ยงัตอ้งด ำเนินกำรต่ำงๆ 

ตำมเงื่อนไขทีก่ ำหนดในเรื่องกำรเสนอขำยหุน้ทีอ่อกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ำกดั โดยก ำหนดรำคำเสนอขำยไว้

อย่ำงชดัเจนและเป็นรำคำเสนอขำยทีไ่ม่ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 90 ของรำคำตลำดตำมหลกัเกณฑข์องประกำศ ทจ. 

72/2558 ตลอดจนเงื่อนไขในกำรผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ทัง้หมดของกจิกำร โดยอำศยัมติที่

ประชุมผู้ถือหุ้น (Whitewash) ภำยใต้ประกำศ สจ. 36/2546 และ สก. 29/2561 ด้วย ดงันัน้ OCEAN จงึมี

หน้ำทีต่อ้งเปิดเผยสำรสนเทศกำรท ำรำยกำร ต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ โดยสำมำรถสรุปกำรด ำเนินกำรต่ำงๆได้

ดงันี้ 

(1) ได้รบัอนุมตัิจำกที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ OCEAN ด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่ำสำมในสี่ของจ ำนวน

เสยีงทัง้หมดของผู้ถือหุ้นที่มำประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน ส ำหรบักำรออก จดัสรร และ

เสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ผูซ้ือ้  

(2) ได้รบัอนุมตัิจำกที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ OCEAN ด้วยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่ำสำมในสี่ของจ ำนวน

เสยีงทัง้หมดของผู้ถอืหุ้นทีม่ำประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผูถ้อืหุ้นที่มี

ส่วนได้เสยี ส ำหรบักำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เกีย่วโยงกนั และกำรผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย์

ทัง้หมดของกจิกำรของผูซ้ือ้โดยอำศยัมตทิีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ (Whitewash)   
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(3) ได้รบัอนุญำตให้เสนอขำยหุ้นสำมญัเพิ่มทุนต่อบุคคลในวงจ ำกดัจำกส ำนักงำน ก.ล.ต.  ก่อนกำร

จดัสรรและเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนของ OCEAN ใหแ้ก่ผูซ้ือ้  

(4) ได้รบัอนุมัติกำรผ่อนผันกำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ทรพัย์ทัง้หมดของบริษัท โดยอำศยัมติที่

ประชุมผูถ้อืหุน้ (Whitewash) จำกส ำนกังำน ก.ล.ต.  

(5) ด ำเนินกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัเพิม่ทุนของ OCEAN ให้แก่ผูซ้ื้อใหแ้ล้วเสรจ็ภำยในสำมเดอืนนับแต่

วนัทีท่ีป่ระชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2561 มมีตอินุมตัใิหเ้สนอขำยหุน้ทีอ่อกใหม่  

(6) ยื่นค ำขออนุญำตต่อตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ให้รบัหุ้นสำมญัเพิ่มทุนเป็นหลกัทรพัย์จด

ทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ 

1.2 ข้อมูลโดยสรปุของ บริษทั โอเช่ียน คอมเมิรช จ ากดั (มหาชน) 

รำยละเอยีดปรำกฏตำมเอกสำรแนบ 2. ขอ้มูล บรษิัท โอเชีย่น คอมเมริช จ ำกดั (มหำชน) (“OCEAN”) 

ของรำยงำนทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระฉบบันี้ 

1.3 ความสมเหตสุมผลและประโยชน์ของรายการต่อบริษทัจดทะเบียน 

1.3.1 วตัถุประสงคแ์ละควำมจ ำเป็นในกำรเขำ้ท ำรำยกำร 

ในช่วงหลำยปีทีผ่่ำนมำธุรกจิขำยผลติภณัฑก์๊อกน ้ำและอุปกรณ์ทีเ่กีย่วขอ้งมกีำรชะลอตวัลงอย่ำง

มำก เนื่องจำกกำรได้รบัผลกระทบจำกสนิคำ้ที่น ำเขำ้ในลกัษณะหลบเลี่ยงภำษี ท ำให้ตวัเลขปรมิำณ

กำรขำยสนิค้ำของ OCEAN ลดลงอย่ำงต่อเนื่อง รวมถึง OCEAN ต้องปรบัลดรำคำสนิค้ำลงเพื่อให้

สำมำรถจ ำหน่ำยแข่งขนักบัสนิค้ำที่น ำเขำ้มำขำยแบบหลบเลี่ยงภำษีจำกต่ำงประเทศได้ ด้วยสำเหตุ

ดงักล่ำวจงึท ำใหร้ำยไดแ้ละก ำไรสทุธขิอง OCEAN มแีนวโน้มลดลงอย่ำงต่อเนื่อง เพื่อกำรแกไ้ขปัญหำ

ดงักล่ำว OCEAN จึงได้มีกำรศึกษำธุรกิจอื่นๆที่มีโอกำสกำรเติบโต โดยที่ผ่ำนมำได้ท ำกำรศึกษำ

โครงกำรที่เกี่ยวกับธุรกิจน ้ำทุกประเภท ธุรกิจกำรพลังงำนทุกประเภท และธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับ

สิง่แวดลอ้มทุกประเภท โดยไดเ้ริม่จำกกำรจดทะเบยีนจดัตัง้บรษิทัย่อยในชื่อ บรษิทั กรนีโอเชีย่น วอ

เตอร์ (ประเทศไทย) จ ำกดั ซึง่ OCEAN ถือหุ้นรอ้ยละ 100 อย่ำงไรกด็ ีบรษิทั กรนีโอเชี่ยน วอเตอร ์

(ประเทศไทย) จ ำกดั ยงัไม่สำมำรถสร้ำงรำยได้ให้กบั  OCEAN เนื่องจำกยงัไม่สำมำรถหำโครงกำร

เกีย่วกบัธุรกจิสำธำรณูปโภคทีเ่หมำะสมได้ 

OCEAN จึงมีแนวคิดที่จะขยำยขอบเขตกำรท ำธุรกิจไปลงทุนในธุรกิจอื่นๆ เพิ่มเติมเพื่อเป็น

ช่องทำงในกำรสรำ้งรำยได ้โดยหนึ่งในธุรกจิที ่OCEAN ไดใ้หค้วำมสนใจเป็นอย่ำงมำกคอืกำรท ำธุรกจิ

พลงังำนทำงเลอืก (Alternative  Energy) ประเภทน ้ำมนัไบโอดเีซล (Biodiesel) 

OCEAN มมีุมมองต่อธุรกจิพลงังำนทำงเลอืกประเภทไบโอดเีซล (Biodiesel) ซึง่มสี่วนประกอบ

หลกัคอืน ้ำมนัปำล์มว่ำจะมคีวำมต้องกำรใช้อย่ำงต่อเนื่องจำกมำตรกำรส่งเสรมิของภำครฐัและกำร

รณรงค์กำรใช้พลงังำนทำงเลอืกของหน่วยงำนต่ำงๆ ตำมแผนพฒันำพลงังำนทดแทนและพลงังำน

ทำงเลือกพ.ศ. 2558 - 2579 ภำยใต้กำรด ำเนินกำรของกรมพัฒนำพลังงำนทดแทนและอนุรักษ์

พลงังำน กระทรวงพลงังำน ที่ก ำหนดเป้ำหมำยกำรผลติน ้ำมนัไบโอดีเซลที่ 7 ล้ำนลิตรต่อวนัในปี 

2579 จำกกำรผลติที ่3.4 ลำ้นลติรต่อวนัในปี 2559 แสดงใหเ้หน็ถงึมำตรกำรสง่เสรมิและสนบัสนุนกำร

ผลติไบโอดเีซลทีเ่ป็นรูปธรรม ประกอบกบัประเทศไทยเป็นประเทศทีม่คีวำมสำมำรถในกำรเพำะปลูก
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ปำลม์ไดป้รมิำณผลผลติสงูเป็นอนัดบัต้นๆของโลก OCEAN จงึไดต้ดัสนิใจทีจ่ะขยำยขอบเขตกำรท ำ

ธุรกจิไปยงัธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOA เพื่อกำรน ำไปผสมเป็นน ้ำมนัเชือ้เพลงิไบโอดเีซลเป็น

หลกั และจะด ำเนินธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOA เพื่อกำรบรโิภคบำงส่วน เน่ืองจำกเป็นน ้ำมนั

ปำลม์ดบิชนิดเดยีวกนั 

อย่ำงไรก็ดี เนื่องจำกธุรกจิดงักล่ำวเป็นส่วนงำนที่ OCEAN ไม่ได้มคีวำมเชี่ยวชำญมำแต่เดิม 

OCEAN จงึตอ้งกำรนกัลงทุนทีเ่ป็นผูม้ปีระสบกำรณ์ในดำ้นอุตสำหกรรมดงักล่ำว และไดเ้ลง็เหน็แลว้ว่ำ

ผูซ้ื้อเป็นผู้ที่มคีวำมรู้ควำมสำมำรถ รวมถึงประสบกำรณ์ด้ำนธุรกจิเกี่ยวกบัธุรกจิน ้ำมนัปำล์ม ซึ่งจะ

ช่วยส่งเสรมิศกัยภำพในกำรขยำยธุรกิจ และกำรกำรสร้ำงพนัธมิตรเพิ่มเติมในส่วนงำนที่ OCEAN  

ไม่ได้มคีวำมเชี่ยวชำญมำแต่เดมิ นอกจำกนี้ กำรที่ผู้ซื้อเป็นที่ยอมรบัเป็นกำรทัว่ไปในอุตสำหกรรม

ดงักล่ำว และกำรมีสำยสมัพนัธ์ที่ดกีบักลุ่ม Supplier จะส่งผลให้กำรเข้ำมำเป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ใน

OCEAN ไดร้บัควำมเชื่อมัน่จำกทุกกลุ่มทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรด ำเนินธุรกจิ 

ดว้ยสำเหตุดงักล่ำว OCEAN จงึไดต้ดัสนิใจทีจ่ะเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนตำมรำยละเอยีดทีไ่ด้

กล่ำวถึงในรำยงำนส่วนที่ 1.1 ให้กบัผู้ซื้อเพื่อน ำเงนิที่ได้จำกกำรเพิ่มทุนไปท ำธุรกิจซื้อขำยน ้ำมัน 

CPOA ส ำหรบักำรผลิตน ้ำมันไบโอดีเซลเป็นหลัก เพรำะมีโอกำสกำรเติบโตทำงธุรกิจตำมควำม

ต้องกำรภำยในประเทศและนอกประเทศ และจะด ำเนินธุรกิจซื้อขำยน ้ำมนัปำล์ม CPOA เพื่อกำร

บรโิภคบำงส่วนควบคู่ไปด้วยเนื่องจำกเป็นน ้ำมนัปำล์มประเภทเดยีวกนั ทัง้นี้กำรเขำ้สู่ กำรท ำธุรกจิ

ใหม่จะเป็นช่องทำงกำรเพิม่รำยไดแ้ละก ำไรในระยะยำวใหก้บั OCEAN อกีช่องทำงหนึ่งจำกเดมิ โดย

เงนิเพิม่ทุนทีไ่ด้รบัทัง้สิน้จ ำนวน 386.05 ลำ้นบำท จะถูกน ำไปซือ้น ้ำมนัปำลม์ดบิเพื่อน ำมำขำยใหก้บั

กลุ่มลูกคำ้จ ำนวน 280 ลำ้นบำท ขณะทีเ่งนิเพิม่ทุนส่วนทีเ่หลอืจ ำนวน 106.05 ลำ้นบำทจะน ำไปเป็น

เงนิทุนหมุนเวยีนส ำรองเพื่อซือ้น ้ำมนัปำลม์ CPOA และค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินกำรอื่นๆ เช่น ค่ำขนส่ง 

และค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร เป็นตน้ 

ทัง้นี้ ณ ปัจจุบนั OCEAN ยงัไม่มแีผนทีจ่ะขยำยธุรกจิไปครอบคลุมกำรเป็นโรงกลัน่น ้ำมนัปำลม์ 

CPOA แต่อย่ำงใด เนื่องจำกต้องใชเ้งนิลงทุนจ ำนวนมำกในระดบัพนัลำ้นบำท จงึจะสำมำรถก่อสรำ้ง

โรงกลัน่ทีม่ขีนำดใหญ่พอทีจ่ะสำมำรถด ำเนินธุรกจิใหม้คีวำมคุม้ค่ำในแง่ของกำรลงทุน รวมถงึยงัไม่ได้

มแีผนทีจ่ะขยำยกำรด ำเนินธุรกจิไปครอบคลุมกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัปำลม์ CPOB ด้วย ดงัรำยละเอยีด

และเหตุผลทีจ่ะกล่ำวถงึในสว่นถดัไป 

1.3.2 ขอ้ดขีอ้ดอ้ยระหว่ำงกำรท ำรำยกำรกบัไม่ท ำรำยกำร 

1) ขอ้ดขีองกำรท ำรำยกำร 

 ธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์มแีนวโน้มทีด่ ี

ธุรกิจซื้อขำยน ้ำมันปำล์ม CPOA ที่ OCEAN จะเข้ำไปเริ่มท ำธุรกิจมีแนวโน้มที่ดี ดงัมี

เหตุผลสนบัสนุนดงันี้ 
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1. ควำมตอ้งกำรบรโิภคน ้ำมนัปำลม์ดบิมแีนวโน้มเพิม่ขึน้อยำ่งต่อเนื่อง 

ควำมต้องกำรบรโิภคน ้ำมนัปำล์มดิบของไทยมีแนวโน้มเพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่อง 

โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งควำมต้องกำรน ้ำมนัปำล์มดิบ CPOA เพื่อกำรผลิตน ้ำมนัไบโอ

ดเีซล ซึ่งเป็นไปตำมแผนยุทธศำสตร์ปำล์มน ้ำมนัและน ้ำมนัปำล์มปี  2558 – 2569 

ภำยใต้กำรด ำเนินกำรของส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรเกษตร กระทรวงเกษตรและ

สหกรณ์ ทีม่เีป้ำหมำยจะขยำยพื้นที่ปลูกน ้ำมนัปำล์มควบคู่กบักำรเพิม่ผลผลติต่อไร่ 

นโยบำยกำรเพิ่มอุปสงค์ในประเทศ และแผนพัฒนำพลงังำนทดแทนและพลงังำน

ทำงเลือก พ.ศ. 2558 – 2579 ที่คำดว่ำจะเพิ่มกำรผสมสัดส่วนน ้ ำมันปำล์มใน

น ้ำมนัไบโอดีเซลจำกน ้ำมนัไบโอดีเซลบี 7 เป็น บี 10 ในอนำคต ทัง้นี้ปรมิำณกำร

ผลติและปรมิำณกำรใช้น ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOA ในอดตีทีผ่่ำนมำของประเทศไทยเป็น

ดงันี้ 

(หน่วย : 1,000 ตนั) 2557 2558 2559 2560 
ม.ค. - เม.ย. 

61 

ปริมาณการผลิตน ้ามนัปาลม์ในประเทศ 2,000.61 2,068.48 1,804.45      2,626.01       1,045.59  

 ผลผลติน ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOA NA NA NA     2,494.21      1,006.50  

 ผลผลติน ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOB NA NA NA       131.80          39.09  

สดัสว่นน ้ำมนั CPOA ต่อน ้ำมนัปำลม์ผลติทัง้หมด NA NA NA 94.98% 96.26% 

สดัสว่นน ้ำมนั CPOB ต่อน ้ำมนัปำลม์ผลติทัง้หมด NA NA NA 5.02% 3.74% 

ปริมาณการบริโภคน ้ามนัปาลม์ในประเทศ 1,781.77 1,886.55 1,803.76      2,136.81          868.81  

เพื่อกำรบรโิภคและอุตสำหกรรมอื่น 939.37     1,053.33  987.80     1,165.63        476.55  

อุตสำหกรรมไบโอดเีซล 842.40 833.22 815.96       971.18        392.26  

 ทีม่ำ : กรมกำรคำ้ภำยใน กระทรวงพำณิชย ์

จะเหน็ไดว้่ำสว่นใหญ่แลว้ผลผลติน ้ำมนัปำลม์ทีเ่กดิขึน้ในระบบจะเป็นน ้ำมนัปำลม์ 

CPOA เป็นสว่นใหญ่ โดยมผีลผลติทีเ่ป็นน ้ำมนัปำลม์ CPOB ในสดัสว่นทีน้่อย (ควำม

แตกต่ำงระหว่ำงน ้ำมนัปำล์ม CPOA และ CPOB ดงัแสดงในส่วนของกำรวเิครำะห์

ขอ้ดอ้ยของกำรท ำรำยกำร หวัขอ้ อำจเกดิกำรท ำธุรกจิแข่งขนัระหว่ำงธุรกจิของผูซ้ือ้

และธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOA ของ OCEAN) และปรมิำณกำรบรโิภคน ้ำมนั

ปำลม์ CPOA ในประเทศส ำหรบัอุตสำหกรรมไบโอดีเซลที่ผ่ำนมำในอดตีมแีนวโน้ม

เพิม่ขึน้ 

ส ำหรบัปรมิำณควำมต้องกำรใช้น ้ำมนั CPOA ในอนำคตของประเทศไทย โดย

อ้ำงอิงจำกบทวิเครำะห์ภำวะอุตสำหกรรมน ้ำมนัปำล์มของ ฝ่ำยวจิยัเศรษฐกิจและ

อุตสำหกรรมของธนำคำรกรุงศรอียุธยำคำดว่ำจะมกีำรเติบโตเพิม่ขึน้ โดยจะมำจำก

ควำมต้องกำรใช้เพื่อกำรผลติน ้ำมนัไบโอดเีซลซึง่มทีศิทำงกำรเติบโตตำมภำคธุรกจิ

ขนส่ง นอกจำกนัน้ยงัมปัีจจยัสนับสนุนจำกแผนพฒันำพลงังำนทดแทนและพลงังำน
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ทำงเลือกของทำงกำรที่ตัง้เป้ำเพิ่มสัดส่วนน ้ ำมันปำล์มในน ้ ำมันดีเซล เป็น B10 

อย่ำงไรกต็ำมแผนดงักล่ำวอำจจะมคีวำมล่ำชำ้ไปบำ้งจำกปัญหำทำงเทคนิคเกีย่วกบั

เครื่องยนต ์และค่ำยรถยนตท์ีอ่ำจจะยงัไม่สำมำรถรองรบักำรใชน้ ้ำมนั B10 

ทัง้นี้ OCEAN ไดต้ดัสนิใจทีจ่ะเขำ้สู่ธุรกจิกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัปำลม์ CPOA แต่ไม่

รวมถงึกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัปำลม์ CPOB ดว้ย ทัง้นี้เน่ืองจำกไดเ้ลง็เหน็แลว้ว่ำปรมิำณ

ควำมต้องกำรน ้ำมนัปำล์ม CPOA จะมแีนวโน้มขยำยตวัเพิ่มมำกขึน้จำกกำรน ำไป

ผลติน ้ำมนัไบโอดเีซล นอกจำกนัน้ผลผลติในระบบส่วนใหญ่มำกกว่ำรอ้ยละ 95 ของ

ปรมิำณกำรผลติน ้ำมนัปำลม์ในประเทศเป็นน ้ำมนัปำลม์ CPOA ท ำใหม้คีวำมเชื่อมัน่

ว่ำจะสำมำรถจดัหำน ้ำมนั CPOA มำเพื่อจ ำหน่ำยอย่ำงต่อเนื่องได้ ขณะที่ส ำหรบั

น ้ำมนัปำลม์ CPOB อำจจะยงัไม่สำมำรถคำดกำรณ์กำรเตบิโตของควำมต้องกำรใช้

น ้ำมนัปำลม์ CPOB ไดอ้ย่ำงชดัเจนนัก จงึยงัไม่ไดม้แีผนกำรทีจ่ะขยำยไปครอบคลุม

กำรซื้อขำยน ้ำมนั CPOB ทัง้นี้รำคำขำยน ้ำมนั CPOB จะมีรำคำขำยต ่ำกว่ำน ้ำมัน 

CPOA ประมำณ 1.50 – 2.00 บำทต่อลติร 

2. ประเทศไทยเป็นประเทศทีม่ผีลผลติน ้ำมนัปำลม์ดบิสงูสดุตดิอนัดบัโลก 

ประเทศไทยมผีลผลติน ้ำมนัปำลม์ดบิเป็นอนัดบั 3 ของโลก โดยมผีลผลติเฉลีย่ปี

ละประมำณ 2 ลำ้นตนัต่อปี หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 1.20 ของผลผลติปำลม์น ้ำมนัโลก และ

มแีนวโน้มที่ผลผลติจะเพิม่ขึน้อกีอย่ำงต่อเนื่อง ซึ่งเป็นไปตำมแผนยุทธศำสตรป์ำลม์

น ้ำมนัและน ้ำมนัปำลม์ปี 2558 – 2559 ที่จะขยำยพืน้ที่เพำะปลูกปำลม์น ้ำมนัใหเ้พิม่

มำกขึน้ไปอกี โดยกำรท ำธุรกจิในลกัษณะของกำรซื้อมำขำยไปน ้ำมนัปำล์ม หำกมี

สนิคำ้ที่จะสำมำรถน ำมำซือ้ขำยไดใ้นปรมิำณทีม่ำกเท่ำใด กจ็ะส่งผลใหม้ีรำยไดม้ำก

ขึน้ตำมไปดว้ยเช่นกนั เนื่องจำกเป็นกำรท ำธุรกจิในลกัษณะของกำรรบัรูส้ว่นต่ำงจำก

รำคำขำยและรำคำซือ้  

ในปี 2560 ทีผ่่ำนมำประเทศไทยมผีลผลติปำลม์น ้ำมนัเขำ้สูร่ะบบค่อนขำ้งมำกท ำ

ให้เกดิภำวะอุปทำนส่วนเกนิ อย่ำงไรกต็ำมคำดว่ำภำวะอุปทำนส่วนเกนิจะสำมำรถ

ลดลงไดด้ว้ยควำมต้องกำรในกำรใชน้ ้ำมนัปำลม์เพื่อกำรผลติน ้ำมนัไบโอดเีซลที่คำด

ว่ำจะเพิม่มำกขึน้ โดยอำ้งองิจำกบทวจิยัของฝ่ำยวจิยัเศรษฐกจิและอุตสำหกรรมของ

ธนำคำรกรุงศรอียุธยำทีไ่ดค้ำดกำรณ์ว่ำประเทศไทยจะมปีรมิำณกำรผลติน ้ำมนัไบโอ

ดเีซลจำก 3.39 ล้ำนลติรต่อวนัในปี 2559 เพิ่มขึน้เป็น 7 ล้ำนลติรต่อวนัในปี 2579 

หรือคิดเป็นอัตรำกำรเติบโตที่ร้อยละ 3.69 ต่อปี นอกจำกนัน้คำดว่ำภำวะกำรมี

อุปทำนส่วนเกินจะไม่กระทบต่อกำรท ำธุรกจิกำรซื้อมำขำยไปน ้ำมนัปำล์ม CPOA 

เน่ืองจำกเป็นกำรท ำธุรกจิในลกัษณะของกำรรบัรูส้ว่นต่ำงของรำคำดงัทีไ่ดก้ล่ำวถงึไป

แลว้ขำ้งตน้ 

3. อุตสำหกรรมปำลม์น ้ำมนัไดร้บักำรสนบัสนุนและดแูลจำกทำงหน่วยงำนภำครฐั 

ที่ประชุมคณะรฐัมนตรมีมีติอนุมตัิหลกักำรร่ำงพระรำชบญัญัติปำล์มน ้ำมนัและ

น ้ ำมันปำล์มในปี 2560 ที่ผ่ำนมำ โดยมีสำระส ำคัญในกำรก ำหนดนโยบำยดูแล
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รบัผิดชอบกำรบรหิำรจดักำรอุตสำหกรรมปำล์มทัง้ระบบแบบบูรณำกำร กำรจดัตัง้

กองทุนเพื่อท ำหน้ำที่สนับสนุนดำ้นกำรศกึษำและพฒันำอุตสำหกรรมทัง้ระบบ ทัง้นี้

เพื่อกำรขยำยพื้นที่ปลูกปำล์มน ้ำมันควบคู่กบักำรเพิ่มผลผลิตต่อไร่ และปรบัปรุง

ประสทิธภิำพกำรผลติและกำรแปรรปูผลปำลม์ดบิใหไ้ดอ้ตัรำน ้ำมนัปำลม์ที่เพิม่สงูขึน้ 

นอกจำกนัน้นโยบำยของภำครฐัดงักล่ำวยงัมเีป้ำหมำยทีจ่ะเพิม่อุปสงคก์ำรใชน้ ้ำมนั

ปำลม์เพื่อกำรบรโิภคและกำรใชเ้ป็นพลงังำนทดแทนใหเ้พิม่มำกขึน้รอ้ยละ 3 ต่อปี ซึง่

หำกมคีวำมต้องกำรใช้น ้ำมนัปำล์มเพิ่มมำกขึน้กจ็ะส่งผลในเชงิบวกต่อปรมิำณกำร

ขำยน ้ำมนั CPOA ของ OCEAN 

4. รำคำน ้ำมนัปิโตรเลยีมในตลำดโลกทีม่แีนวโน้มเพิม่สงูขึน้ 

รำคำน ้ำมนัปิโตรเลยีมอยู่ในทศิทำงขำขึน้จำกกำรขยำยขอ้ตกลงกำรผลติของกลุ่ม

ประเทศผูส้ง่ออกน ้ำมนัรำยใหญ่ของโลก (OPEC) และกลุ่มนอกโอเปก (non  OPEC) 

รำคำน ้ำมนัปิโตรเลยีมทีเ่พิม่ขึน้จะเป็นปัจจยัผลกัดนัใหม้คีวำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัไบโอ

ดเีซลเพิม่ขึน้ เน่ืองจำกน ้ำมนัไบโอดเีซลทีม่สี่วนผสมของน ้ำมนัปำลม์ CPOA มรีำคำ

ที่ถูกกว่ำและมีอตัรำกำรปรบัขึ้นของรำคำที่ต ่ำกว่ำกำรปรบัขึ้นของรำคำน ้ำมนัดิบ  

ดงันัน้หำกรำคำน ้ำมนัปิโตรเลยีมในตลำดมทีศิทำงเพิม่ขึน้ย่อมจะสง่ผลต่อปรมิำณกำร

ใชน้ ้ำมนัปำลม์ CPOA ใหเ้พิม่ขึน้ตำมไปดว้ย 

ทัง้นี้สำมำรถพิจำรณำข้อมูลเกี่ยวกบัภำวะอุตสำหกรรมน ้ำมนัปำล์มเพิ่มเติมได้ในส่วน

เอกสำรแนบ 4. ภำวะอุตสำหกรรมน ้ำมนัปำลม์  

 แกไ้ขปัญหำผลประกอบกำรและสถำนะทำงกำรเงนิใหม้ทีศิทำงทีด่ขี ึน้ได้ 

 (หน่วย : ลำ้นบำท) 2558 2559 2560 ม.ค.-มี.ค. 61 

รวมรำยไดจ้ำกกำรขำย 293.45 329.12 292.12 84.85 

ก ำไร (ขำดทุน) ส ำหรบังวด (3.73) 1.57 (32.26) (2.79) 

ก ำไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร 10.89 1.51 (29.65) (32.44) 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้  272.38 263.09 231.93 229.14 

ผลประกอบกำรในอดีตของ OCEAN มีรำยได้ที่มีแนวโน้มลดลงโดยรำยได้ลดลงจำก 

329.12 ล้ำนบำทในปี 2559 ลดลงเป็น 292.12 ล้ำนบำทในปี 2560 และมีผลประกอบกำร

ขำดทุนอย่ำงต่อเนื่องท ำให้ ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2561 OCEAN มีผลขำดทุนสะสมจ ำนวน 

32.44 ล้ำนบำท และผลประกอบกำรมีแนวโน้มที่จะยังไม่ฟ้ืนตัวนัก อันเนื่องมำจำกสนิค้ำ

ประเภทก๊อกน ้ำและผลติภณัฑท์ีเ่กีย่วขอ้งไดร้บัผลกระทบจำกกำรแข่งขนัดำ้นสนิคำ้น ำเขำ้ทีม่ี

รำคำถูก โดยหำกธุรกจิจ ำหน่ำยก๊อกน ้ำยงัมผีลประกอบกำรขำดทุนไปอย่ำงต่อเนื่องแลว้ สว่นผู้

ถอืหุน้ของบรษิทัอำจตดิลบ ซึง่จะกระทบต่อกำรด ำรงสถำนภำพเป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลำด

หลกัทรพัย์ฯ ทัง้นี้แม้ว่ำในปัจจุบนัทำงทมีผู้บรหิำรกไ็ด้มแีนวทำงทีจ่ะแก้ไขปัญหำกำรด ำเนิน

ธุรกิจจ ำหน่ำยก๊อกน ้ำดงักล่ำวแล้ว แต่กำรเพิ่มช่องทำงกำรด ำเนินธุรกิจไปยงัธุรกิจ ซื้อขำย

น ้ำมนัปำลม์ CPOA ทีม่แีนวโน้มกำรเตบิโตไดอ้กีมำกตำมทีไ่ดก้ล่ำวไปแลว้ขำ้งต้น และคำดว่ำ
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จะช่วยเพิม่รำยไดแ้ละท ำให ้OCEAN เริม่กลบัมำมีผลประกอบกำรก ำไรและลำ้งขำดทุนสะสม

จนสำมำรถกลบัมำจ่ำยเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ไดอ้กีครัง้ 

โดยภำยหลงัจำกที่กำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้แลว้เสรจ็ บรษิัท พำรำกอนอกรเีทค จ ำกดั 

และ บรษิทั ละแมน ้ำมนัปำลม์ จ ำกดั (บรษิัทส่วนตวัของผูซ้ือ้)จะหยุดกำรด ำเนินธุรกจิซื้อขำย

น ้ำมนั CPOA ในทนัท ีและจะเปลีย่นไปให้ OCEAN ด ำเนินกำรซื้อขำยน ้ำมนั CPOA ต่อ ซึ่ง

คำดว่ำ OCEAN จะสำมำรถเริ่มรับรู้รำยได้จำกกำรขำยน ้ ำมัน CPOA ได้ประมำณเดือน

กนัยำยน 2561 ดงันัน้จำกผลประกอบกำรด้ำนกำรขำยน ้ำมนั CPOA ของบรษิัทส่วนตัวเดิม

ของผูซ้ือ้ ซึง่จะเป็นฐำนของรำยไดจ้ำกกำรขำยน ้ำมนั CPOA ของทำง OCEAN ในอนำคต IFA 

ไดป้ระมำณกำรรำยไดจ้ำกธุรกจิน ้ำมนั CPOA ของ OCEAN ไดด้งันี้ 

(หน่วย : ลำ้นบำท) 
ก.ย. - ธ.ค. 

2561 
2562 2563 2564 2565 2566 

ปรมิำณกำรขำยน ้ำมนั 

CPOA (ลำ้นกโิลกรมั) 
44.02 136.92 141.98 147.22 152.65 158.29 

รำคำขำยน ้ำมนั CPOA 

(บำทต่อกโิลกรมั) 
23.20 23.20 23.20 23.20 23.20 23.20 

รำยไดจ้ำกกำรขำย 1,021.15  3,176.55  3,293.83  3,415.43  3,541.53  3,672.28  

ตน้ทุนขำย  977.14 3,039.63 3,151.85 3,268.22 3,388.88 3,513.99 

ก ำไรขัน้ตน้ 44.02 136.92 141.98 147.22 152.65 158.29 

ค่ำใชจ้่ำยขำยและบรหิำร 25.65 80.62 84.46 88.50 92.74 97.18 

ภำษเีงนิได ้ 3.67  11.26  11.50  11.74  11.98  12.22  

ก าไรสทุธิ 14.69 45.04 46.01 46.97 47.93 48.89 

โดยมสีมมตฐิำนในกำรท ำประมำณกำร ดงันี้ 

ปรมิำณกำรขำย

น ้ำมนั CPOA 

ก ำหนดปรมิำณกำรขำยต่อเดอืนที่ประมำณ 11 ลำ้นกโิลกรมัต่อเดอืน โดยมทีีม่ำอำ้งองิจำก

รำยได้จำกกำรขำยน ้ำมนัตำมงบกำรเงนิและกำรค ำนวณปรมิำณกำรขำยน ้ำมนัในแต่ละปี

ของกจิกำรเดมิของผูซ้ือ้ คอื บรษิทั พำรำกอนอกรเีทค จ ำกดั และ บรษิทั ละแมน ้ำมนัปำลม์ 

จ ำกดั โดยสดัสว่นรำยไดจ้ำกกำรขำยน ้ำมนัปำลม์ทีเ่ป็น CPOA ของทัง้ 2 บรษิทัดงักล่ำวอยู่

ที่ประมำณร้อยละ 80 ของรำยได้รวมของ 2 บรษิัทดงักล่ำว (กำรประมำณกำรยอดขำย

น ้ำมนัปำลม์ CPOA เริม่ต้นของ IFA มคีวำมแตกต่ำงกบัที ่OCEAN ประมำณกำรเน่ืองจำก 

OCEAN ประมำณกำรโดยอ้ำงอิงตัวเลขยอดขำยล่ำสุด 6 เดือนของปี 2561 ขณะที่ IFA 

ประมำณกำรโดยอำ้งองิจำกงบกำรเงนิปี 2560 ของทัง้ 2 บรษิทัดงักล่ำว ทัง้นี้สำเหตุที ่IFA 

ไม่ได้ใช้ตัวเลขยอดขำยของปี 2561 เนื่องจำกเป็นยอดขำยเพียง 6 เดือนแรก) และให้มี

อตัรำกำรเติบโตของปรมิำณกำรขำยตัง้แต่ปีที่ 2562 เป็นต้นไปที่รอ้ยละ 3.69 โดยอ้ำงองิ

จำกบทวิจัยของฝ่ำยวิจัยเศรษฐกิจและอุตสำหกรรมของธนำคำรกรุงศรีอยุธยำ ที่ได้

คำดกำรณ์ว่ำประเทศไทยจะมปีรมิำณกำรผลติน ้ำมนัไบโอดเีซลจำก 3.39 ลำ้นลติรต่อวนัใน
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ปี 2559 เพิม่ขึน้เป็น 7 ลำ้นลติรต่อวนัในปี 2579 หรอืคดิเป็นอตัรำกำรเตบิโตทีร่อ้ยละ 3.69 

ต่อปี ซึง่ปรมิำณกำรผลติน ้ำมนัไบโอดีเซลทีเ่พิม่ขึน้จะส่งผลใหม้กีำรใชน้ ้ำมนัปำลม์ CPOA 

เพิม่ขึน้ตำมไปดว้ย 

รำคำขำยน ้ ำมัน 

CPOA 

OCEAN ประมำณกำรรำคำขำยน ้ำมนัไวท้ีร่ำคำคงทีเ่ท่ำกบั 23.20 บำทต่อกโิลกรมั (ทีม่ำ : 

กรมกำรคำ้ภำยใน กระทรวงพำณิชย)์ 

ต้นทุนซื้อน ้ ำมัน

จ ำ ก โ ร ง ส กั ด 

(ตน้ทุนขำย) 

OCEAN คำดว่ำจะได้รบัส่วนต่ำงระหว่ำงรำคำซื้อน ้ำมนัจำกโรงสกดั และรำคำขำยน ้ำมนั

ให้กบัโรงกลัน่อยู่ที่ประมำณ 1 บำทต่อกโิลกรมั หรอืคดิเป็นรำคำซื้อน ้ำมนัจำกโรงสกดัที ่

22.20 บำทต่อกโิลกรมั 

ค่ ำ ใช้ จ่ ำย ข ำย

และบรหิำร 

ประกอบไปดว้ยค่ำขนสง่น ้ำมนัและค่ำเช่ำคลงัน ้ำมนัเท่ำกบั 0.55 และ 0.20 บำทต่อกโิลกรมั

น ้ำมนัทีข่ำยตำมล ำดบั โดยประมำณกำรปรมิำณน ้ำมนัทีข่ำยแลว้ต้องเช่ำคลงัน ้ำมนัเพื่อรอ

รอบกำรจดัส่งทีร่อ้ยละ 5 ของปรมิำณกำรขำยน ้ำมนัทัง้หมด และค่ำเงนิเดอืนพนักงำนและ

ผูบ้รหิำรทีเ่กีย่วขอ้งกบัธุรกจิขำยน ้ำมนัเท่ำกบั 250,000 บำทต่อเดอืน โดยก ำหนดใหม้อีตัรำ

กำรเติบโตที่ร้อยละ 1.18 ต่อปี (อ้ำงอิงอตัรำกำรเติบโตของอตัรำเงนิเฟ้อตำมดชันีรำคำ

ผูบ้รโิภคทัว่ไปของประเทศไทยเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ปี :  ธนำคำรแห่งประเทศไทย) 

อตัรำภำษเีงนิได ้ รอ้ยละ 20 

จำกประมำณกำรดงักล่ำว OCEAN จะมยีอดขำยน ้ำมนัปำลม์ CPOA อยู่ที่ประมำณปีละ 

136 – 160 ลำ้นกโิลกรมัต่อปี หรอืคดิเป็นสดัส่วนประมำณรอ้ยละ 5 - 6 ของปรมิำณกำรผลติ

น ้ ำมันปำล์ม  CPOA ในประเทศไทยในปี 2560 ที่ผ่ำนมำ และเมื่อเปรียบเทียบกับผล

ประกอบกำรขำดทุนในปี 2560 จ ำนวน 32.26 ล้ำนบำทที่มำจำกธุรกิจจ ำหน่ำยก๊อกน ้ำ ผล

ก ำไรจำกธุรกจิจ ำหน่ำยน ้ำมนั CPOA จะช่วยท ำให ้OCEAN กลบัมำเริม่มผีลประกอบกำรก ำไร

ได้ตัง้แต่ปี 2562 เป็นต้นไป และจะช่วยล้ำงขำดทุนสะสมจนท ำให้ OCEAN สำมำรถกลบัมำ

จ่ำยเงนิปันผลไดใ้นทีส่ดุ 

ภำยหลังจำกที่ OCEAN ได้เริ่มด ำเนินธุรกิจจ ำหน่ำยน ้ำมันปำล์ม CPOA แล้วสดัส่วน

รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัปำลม์ CPOA จะเท่ำกบัประมำณรอ้ยละ 92 ของรำยไดร้วมของ 

OCEAN ขณะทีต่้นทุนรวมและค่ำใชจ้่ำยรวมจำกธุรกจิจ ำหน่ำยน ้ำมนัปำลม์ CPOA จะเท่ำกบั

รอ้ยละ 91 ของต้นทุนและค่ำใชจ้่ำยรวมทัง้หมด (ใชต้วัเลขรำยไดแ้ละต้นทุนธุรกจิก๊อกน ้ำของ 

OCEAN จำกปี 2560 ทีผ่่ำนมำในกำรค ำนวณสดัสว่น) 

 นอกจำกนัน้เงนิทีจ่ะไดร้บัจำกกำรเพิม่ทุนยงัชว่ยท ำใหส้ถำนะทำงกำรเงนิใหด้ขีึน้ โดยเงนิ

เพิม่ทุนจะช่วยลดสดัส่วนหนี้สนิต่อส่วนผูถ้ือหุ้นจำกปัจจุบนัเท่ำกบั 0.61 เท่ำ ลดลงเป็น 0.23 

เท่ำ เพื่อรองรบัโอกำสในกำรกูย้มืเงนิเพื่อกำรขยำยขนำดธุรกจิเพิม่ขึน้อกีในอนำคต 
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เนื่องจำกไม่ตอ้งมรีะยะเวลำกำรก่อสรำ้งหรอืซือ้สนิทรพัยถ์ำวร ดงันัน้กำรขยำยธุรกจิไปสู่

กำรท ำธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์สำมำรถกระท ำไดท้นัทภีำยหลงัจำกทีก่ระบวนกำรขำยหุน้เพิม่

ทุน กระบวนกำรขออนุญำตจำกหน่วยงำนต่ำงๆ และกระบวนกำรขอขึน้ทะเบยีนเป็นผูร้วบรวม

น ้ำมนัปำลม์แล้วเสรจ็ และส่วนใหญ่แล้วกำรท ำสญัญำซื้อขำยน ้ำมนัปำลม์จะมรีะยะเวลำของ

สญัญำกำรส่งมอบจนแล้วเสรจ็ประมำณ 1 – 2 สปัดำห์ โดยไม่ได้เป็นกำรท ำสญัญำระยะยำว

แต่อย่ำงใด ดงันัน้หำก OCEAN สำมำรถจดักำรขัน้ตอนต่ำงๆทัง้ในดำ้นเงนิทุนและขัน้ตอนทำง

กฎหมำยแลว้เสรจ็กจ็ะสำมำรถด ำเนินธุรกจิเพื่อกำรรบัรูร้ำยได้และก ำไรเพื่อกำรแกปั้ญหำผล

ประกอบกำรของ OCEAN ไดภ้ำยในปี 2561 

 กำรท ำธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ CPOA ในชว่งแรกจะใชเ้งนิทุนเพื่อกำรหมุนเวยีนสต๊อกสนิคำ้

เป็นหลกั 

OCEAN จะเริม่ตน้ธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOA ดว้ยตวัเอง โดยไม่ผ่ำนบรษิทัย่อย

หรอืบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกบัผู้ซือ้ และไม่ไดด้ ำเนินกำรโดยพนกังำนของบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกบัผู้ซือ้ 

แต่จะใช้ฐำนข้อมูลผู้ขำยน ้ำมนัปำล์มดิบ (Suppliers) และผู้ซื้อน ้ำมนัปำล์มดิบ (Customers) 

ของผูซ้ือ้ในกำรเริม่ธุรกจิดงักล่ำว ทัง้นี้ข ัน้ตอนกำรด ำเนินธุรกจิเป็นดงันี้ 
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1. เมื่อได้รับค ำสัง่ซื้อ ปริมำณ รำคำ ระยะเวลำจัดส่ง และสถำนที่จ ัดส่ง OCEAN จะ 

ด ำเนินกำรรวบรวมน ้ำมนัจำกผูข้ำยน ้ำมนั CPOA ตำมรำยละเอยีดและปรมิำณของค ำสัง่ซือ้ที่

ได้รบั โดย OCEAN จะช ำระเป็นเงนิสดให้กบัผู้ขำยน ้ำมนั CPOA และจะจดัสรรกำรส่งมอบ

น ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOA ในแต่ละค ำสัง่ซือ้ประมำณ 1 - 2 สปัดำห ์

2. วำ่จำ้งรถขนสง่ไปรบัน ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOA จำกผูข้ำยและน ำสง่ไปยงัสถำนทีต่ำมค ำสัง่

ซือ้ทนัท ีโดยเป็นรำยกำรขำยในลกัษณะ Back to Back กล่ำวคอื กำรบรหิำรกำรจดัซือ้วตัถุดบิ
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ใหส้อดคลอ้งกบักำรขำยสนิคำ้ เพื่อลดปรมิำณสนิคำ้คงคลังทีเ่กนิควำมจ ำเป็น ซึง่ OCEAN จะ

ด ำเนินธุรกจิซือ้ขำยในลกัษณะนี้ประมำณรอ้ยละ 95 ของรำยกำรซือ้ขำยทัง้หมด อย่ำงไรกต็ำม 

OCEAN อำจจะท ำกำรเช่ำถงัเกบ็น ้ำมนัในบำงกรณี เช่น กรณีปรมิำณน ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOA 

ตำมค ำสัง่ซือ้ไม่เตม็ปรมิำณถงับรรจุของรถขนสง่ จงึอำจจะเช่ำทีเ่กบ็น ้ำมนัเพื่อรอใหไ้ดป้รมิำณ

ค ำสัง่ซื้อเต็มปริมำณบรรจุรถขนส่งจึงค่อยท ำกำรขนส่ง หรือ กรณีที่ รำคำน ้ำมันปำล์มดิบ 

CPOA ในช่วงนัน้มรีำคำต ่ำอำจจะมกีำรเช่ำทีเ่กบ็เพื่อกำรกำรบรหิำรจดักำรด้ำนรำคำ ซึ่งกำร

ด ำเนินกำรเช่ำถงัเกบ็น ้ำมนัจะเกดิขึน้ประมำณรอ้ยละ 5 ของรำยกำรซือ้ขำยทัง้หมด 

อย่ำงไรก็ตำมในฐำนะคนกลำง (Trader) ที่ดีจะต้องสำมำรถจัดเตรียมน ้ำมนัปำล์มดิบ 

CPOA ตำมทีลู่กค้ำต้องกำรได้อย่ำงทนัท่วงท ีดงันัน้ OCEAN จะด ำเนินกำรเช่ำถงัเกบ็น ้ำมนั

ปำลม์เพื่อกำรบรหิำรจดักำรและรอรอบกำรขนสง่ ทัง้นี้จะด ำเนินกำรในลกัษณะทีต่้องมกีำรเช่ำ

ถงัดงักล่ำวประมำณร้อยละ 5 ของรำยกำรซื้อขำยทัง้หมด ดงันัน้ในกำรเริม่ต้นธุรกิจซื้อขำย

น ้ำมนัปำลม์ดบิจะไม่มกีำรลงทุนในสนิทรพัยถ์ำวร เช่น รถขนส่งน ้ำมนัปำลม์และถงัเกบ็น ้ำมนั

ปำลม์ 

โดยเงนิเพิ่มทุนจ ำนวนประมำณ 386.05 ล้ำนบำทที่ได้รบัจำกผู้ซื้อ จะแบ่งไปซื้อน ้ำมนั

ดงันี้ 

1. ใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนจ ำนวน 280 ลำ้นบำท 

OCEAN ตัง้เป้ำหมำยในกำรซื้อน ้ำมนัปำล์มดิบ CPOA เพื่อขำยให้ได้จ ำนวน

ประมำณ 4,000 ตันต่อสปัดำห์ (ค ำนวณรำคำน ้ำมันปำล์ม CPOA ที่ 22 – 23 

บำทต่อกโิลกรมั หรอืคดิเป็นจ ำนวน 88 – 92 ลำ้นบำทต่อสปัดำห์) และจะได้รบั

ช ำระเงนิสดจำกลูกค้ำในอกีประมำณ 3 สปัดำห์ขำ้งหน้ำส ำหรบังวดกำรซื้อขำย

งวดแรก (ระยะเวลำตัง้แต่ซื้อน ้ำมันจำก Supplier ซึ่งต้องจ่ำยเงินสดจนถึงส่ง

น ้ำมนัให้กบัลูกคำ้คดิเป็น 1 สปัดำห ์และระยะเวลำกำรให้เครดติเทอมแก่ลูกค้ำ

อกีประมำณ 2 สปัดำห ์รวมเป็น 3 สปัดำห)์ 

2. ใช้เป็นเงินทุนส ำรองประมำณ 106 ล้ำนบำท เพื่อกำรส ำรองส ำหรบักำรซื้อน ้ ำมัน 

ป้องกนักำรหยุดชะงกัของกำรด ำเนินธุรกิจหำกลูกค้ำช ำระเงนิล่ำช้ำ หรอื มีควำมล่ำช้ำของ

ขัน้ตอนกำรปฏบิตังิำนใดๆ รวมถงึใชเ้ป็นเงนิส ำรองส ำหรบัค่ำใชจ้่ำยอื่นๆดว้ย  

ดงันัน้ในกำรเขำ้ท ำธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ CPOA ในช่วงแรกของ OCEAN จงึจะใชเ้งนิ

ลงทุนเพื่อกำรหมุนเวยีนซือ้ขำยน ้ำมนัแต่เพยีงอย่ำงเดยีว โดยเงนิทุนจะมำจำกเงนิทีไ่ดร้บัจำก

กำรเพิม่ทุน (อำจจะมกีำรกู้ยมืเงนิจำกสถำบนักำรเงนิบำงส่วน โดยกำรกู้ยมืเงนิจำกสถำบนั

กำรเงนิอำจจะตอ้งใชท้รพัยส์นิส่วนตวัของคณะกรรมกำรบรษิทัในกำรค ้ำประกนั แต่จะไม่มกีำร

คดิค่ำตอบแทนในกำรใชส้นิทรพัยข์องตนเองในกำรค ้ำประกนั) แต่จะไม่มกีำรใชเ้งนิลงทุนซื้อ

ทรพัยส์นิเพื่อกำรประกอบธุรกจิแต่อย่ำงใด ท ำใหก้ำรเริม่ต้นเขำ้สู่กำรท ำธุรกจิสำมำรถกระท ำ

ไดใ้นทนัท ีไม่ตอ้งมขี ัน้ตอนในกำรก่อสรำ้งหรอืซือ้ทรพัยส์นิเพื่อกำรประกอบธรุกจิทีต่อ้งใชเ้วลำ

ในกำรด ำเนินกำร นอกจำกนัน้ในกรณีทีห่ำกผลกำรด ำเนินธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัไม่เป็นไปตำมที่
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คำดหวงัไว ้กำรล้มเลกิกำรท ำธุรกจิจะสำมำรถกระท ำได้อย่ำงคล่องตวัและไม่เกดิผลเสยีหำย

ทำงดำ้นเงนิลงทุนมำกนกั 

 ไดพ้นัธมติรทำงธุรกจิทีม่คีวำมพรอ้มดำ้นเงนิทุนและประสบกำรณ์ในธุรกจิ 

ผูซ้ือ้เป็นผูท้ีม่คีวำมรู ้ควำมเขำ้ใจ ควำมเชีย่วชำญ และมคีวำมสมัพนัธอ์นัดกีบักลุ่มโรงงำน

สกดัและโรงงำนกลัน่น ้ำมนัปำลม์ และมปีระสบกำรณ์ในกำรท ำธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัน ้ำมนัปำลม์

มำอย่ำงยำวนำน ผู้ซือ้ไดศ้กึษำและทดลองด ำเนินธุรกจิต่ำงๆทีเ่กี่ยวขอ้งกบัน ้ำมนัปำลม์ เช่น 

กำรปลกูปำลม์ กำรสกดั และกำรซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิตัง้แต่ปี 2554 และพบว่ำธุรกจิซือ้ขำย

น ้ำมนัปำลม์ดบิเป็นธุรกจิที่มกีำรลงทุนในสนิทรพัยถ์ำวรน้อยแต่สำมำรถสรำ้งผลก ำไรได้ด ีจงึ

ได้เริม่ธุรกิจกำรซื้อขำยน ้ำมนัปำล์มดิบ CPOB เพื่อขำยให้แก่โรงงำนผลติอำหำรสตัว์ขนำด

ใหญ่หลำยแห่ง และปัจจุบนัไดข้ยำยไปสูก่ำรเป็นเจำ้ของโรงงำนสกดัน ้ำมนัปำลม์ CPOB  ทัง้นี้

ภำยหลงัจำกทีน่โยบำยภำครฐัเริม่ใหก้ำรสนับสนุนกำรน ำน ้ำมนัปำลม์มำผลติเป็นน ้ำมนัไบโอ

ดเีซล ท ำใหผู้ซ้ือ้เริม่เหน็ช่องทำงกำรขยำยกำรท ำธุรกจิเขำ้ไปสู่ธุรกิจน ้ำมนัปำลม์ CPOA ผูซ้ือ้

จึงได้เริ่มด ำเนินธุรกิจกำรซื้อขำยน ้ ำมัน CPOA ตัง้แต่ปี 2556 เป็นต้นมำ ดังนัน้รวมเป็น

ประสบกำรณ์ทีอ่ยู่ในวงกำรธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัน ้ำมนัปำลม์ทัง้สิน้ 8 ปี 

OCEAN จะไดร้บัประโยชน์จำกกำรเขำ้เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของผูซ้ือ้ ในลกัษณะของกำรเป็น

พนัธมิตรทำงธุรกิจ (Strategic  Shareholder) ที่ช่วยส่งเสริมศกัยภำพในกำรด ำเนินธุรกิจที่

เกีย่วขอ้งกบัน ้ำมนัปำลม์ในระยะยำว นอกจำกนัน้กำรมสีำยสมัพนัธอ์นัดกีบักลุ่มสหกรณ์น ้ำมนั

ปำล์มดิบต่ำงๆ ท ำให้เป็นกำรเพิ่มโอกำสในกำรขยำยขอบเขตกำรท ำธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับ

น ้ำมนัปำลม์ออกไปไดม้ำกขึน้ 

 จดัหำเงนิทุนไดอ้ย่ำงเพยีงพอและรวดเรว็ 

ในอดตีที่ผ่ำนมำ OCEAN มแีผนกำรที่จะขยำยกำรท ำธุรกจิไปสู่ธุรกจิพลงังำนทำงเลอืก 

โดย OCEAN ทรำบเป็นอย่ำงดวี่ำกำรขยำยกำรท ำธุรกิจดงักล่ำวจะต้องใช้เงนิลงทุนจ ำนวน

หนึ่ง ซึ่งอำจจะมำจำกกำรกูย้มืเงนิจำกสถำบนักำรเงนิร่วมกบักำรขอเพิม่ทุนจำกผู้ถอืหุน้เดมิ 

ซึง่กจ็ะเป็นภำระกบัผูถ้อืหุน้ OCEAN และยงัมคีวำมไม่แน่นอนทีจ่ะไดร้บักำรสนบัสนุนจำกผูถ้อื

หุน้ จงึเป็นเหตุผลหนึ่งที ่OCEAN ยงัไม่ไดต้ดัสนิใจทีจ่ะกระท ำกำรขยำยกำรท ำธุรกจิดงักล่ำว  

กำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนในครัง้นี้เป็นกำรเสนอขำยในวงจ ำกดัใหแ้ก่ผูซ้ือ้ซึ่งมคีวำม

พรอ้มดำ้นกำรเงนิ และมปีระสบกำรณ์และควำมเชีย่วชำญในธุรกจิน ้ำมนัปำลม์อกีดว้ย จงึท ำให้

กำรระดมทุนของ OCEAN ในครัง้นี้สำมำรถท ำได้อย่ำงรวดเร็วและได้เงินทุนครบถ้วนเพื่อ

น ำไปใช้ตำมควำมจ ำเป็นและสอดคลอ้งกบัแผนงำนกำรขยำยกำรท ำธุรกจิ และหำก OCEAN 

เสนอขำยหุ้นเพิ่มทุนให้กบักลุ่มนักลงทุนรำยอื่น OCEAN กจ็ะไม่ได้ประสบกำรณ์และควำม

เชีย่วชำญในกำรท ำธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนั CPOA 

นอกจำกนัน้กำรเสนอขำยหุ้นแบบเฉพำะเจำะจงให้กบัผู้ซื้อยงัมีขอ้ดีหลำยประกำรเมื่อ

เปรียบเทียบกับกำรระดมทุนด้วยวิธีอื่น เช่น กำรกู้ยืมเงินเพิ่มจำกสถำบันกำรเงินอำจมี

ขอ้จ ำกดั เนื่องจำกในปัจจุบนั OCEAN มผีลประกอบกำรทีไ่ม่ดนีัก และยงัมภีำระหนี้เงนิกูย้มื

คงค้ำงกับสถำบันกำรเงินเดิมอยู่ส่วนหนึ่ง ส ำหรับกำรเสนอขำยหุ้นสำมัญเพิ่มทุนให้แก่
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ประชำชนทัว่ไปมขี ัน้ตอนและใชร้ะยะเวลำยำวนำนกว่ำ รวมถงึมคี่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินกำรที่

มำกกว่ำ และอำจมีควำมเสี่ยงที่จะไม่สำมำรถระดมทุนได้จ ำนวนตำมควำมต้องกำรใช้เงิน 

ส ำหรบักำรเสนอขำยหุ้นสำมัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทตำมสดัส่วนกำรถือหุ้น 

(Right  Offering) อำจมคีวำมไม่แน่นอนทีจ่ะไดร้บักำรจองซื้อหุน้จำกผูถ้ือหุ้นเดมิได้ครบตำม

จ ำนวนทีต่อ้งกำรเช่นกนั 

2) ขอ้ดอ้ยของกำรท ำรำยกำร 

 ผลกระทบต่อผูถ้อืหุน้เดมิจำกกำรออกหุน้เพิม่ทุน (Dilution Effect) 

ตำมทีไ่ดก้ล่ำวไปแลว้ขำ้งตน้ กำรจดัสรรและเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ผูซ้ือ้ จ ำนวน 

482,567,173 หุน้ ในรำคำเสนอขำยหุ้นละ 0.80 บำท โดยกำรเสนอขำยหุน้ดงักล่ำวจะท ำให้ผู้

ถอืหุน้เดมิของ OCEAN ไดร้บัผลกระทบทัง้ในดำ้นของสทิธอิอกเสยีงและผลกระทบต่อรำคำหุน้

ของ OCEAN เท่ำกบัรอ้ยละ 40 และรอ้ยละ 3.45 ตำมล ำดบั และมผีลกระทบในดำ้นส่วนแบ่ง

ก ำไรต่อหุน้ของผูถ้อืหุน้ดว้ยเช่นกนั แต่เน่ืองจำก OCEAN มผีลประกอบกำรในปี 2560 ทีผ่่ำน

มำขำดทุนจงึท ำใหไ้ม่สำมำรถค ำนวณผลกระทบดงักล่ำวได้  

ทัง้นี้ IFA มคีวำมเหน็ว่ำกำรขำยหุน้เพิม่ทุนใหก้บัผูซ้ือ้แมว้่ำจะส่งผลกระทบดำ้น Dilution 

Effect ต่ำงๆ แต่กำรเสนอขำยหุ้นที่รำคำ 0.80 บำทต่อหุ้นเป็นรำคำเสนอขำยที่สูงกว่ำรำคำ

ยุติธรรมที่ IFA ประเมนิได้(รำยละเอยีดกำรประเมนิรำคำหุ้นดงัที่จะไดก้ล่ำวถึงในส่วนถดัไป) 

นอกจำกนัน้กำรเสนอขำยหุ้นในครัง้นี้จะท ำให้ OCEAN สำมำรถเริม่ท ำธุรกจิจ ำหน่ำยน ้ำมนั 

CPOA ได ้และจำกกำรประมำณกำรผลประกอบกำรของธุรกจิกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนั CPOA ดงัที่

ได้กล่ำวถึงไปแล้วข้ำงต้น ผลก ำไรของธุรกิจน ้ ำมัน CPOA จะช่วยท ำให้ผลรวมก ำไรของ 

OCEAN กลบัมำเริม่มกี ำไร(จำกเดมิที่เคยมผีลประกอบกำรขำดทุน)ได้ตัง้แต่ปี 2562 เป็นต้น

ไป 

 ควำมเสีย่งเรื่องกำรถ่วงดุลอ ำนำจสดัสว่นกำรถอืหุน้ 

กำรเขำ้มำถือหุ้นของผู้ซื้อในสดัส่วนกำรถือหุ้นรอ้ยละ 40.00 ของสทิธอิอกเสยีงทัง้หมด

จำกเดิมที่ไม่มีกำรถือหุ้น ซึ่งถือว่ำเป็นสดัส่วนกำรถือหุ้นที่มีนัยส ำคญั โดยสดัส่วนดงักล่ำว

ถงึแมจ้ะไม่ใช่เสยีงขำ้งมำกที่สำมำรถควบคุมมติทีป่ระชุมผู้ถอืหุ้นไดเ้กอืบทัง้หมด แต่สดัส่วน

ดงักล่ำวทีม่ำกกว่ำรอ้ยละ 25 ของจ ำนวนหุ้นที่จ ำหน่ำยไดแ้ล้วทัง้หมดและของสทิธอิอกเสยีง

ทัง้หมดของบรษิทั ท ำใหผู้ซ้ือ้สำมำรถใชส้ทิธถ่ิวงดุลในบำงเรื่องทีข่อ้กฎหมำยหรอืขอ้บงัคบัของ

บรษิทัก ำหนดใหต้อ้งไดร้บัคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่ำ 3 ใน 4 ของมตทิีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ เช่น กำร

ขออนุมตัเิพิม่ทุน ลดทุน กำรผ่อนผนัไม่ต้องท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัยท์ัง้หมดของกจิกำร กำร

ท ำรำยกำรได้มำหรอืจ ำหน่ำยไปซึ่งสนิทรพัย ์กำรท ำรำยกำรที่เกี่ยวโยงกนัตำมประกำศของ

ตลำดหลกัทรพัยฯ์ และกำรออกและเสนอขำยหุน้กูเ้ป็นตน้ 

นอกจำกนัน้หำกในกำรประชุมผูถ้ือหุน้ครำวใดมผีูถ้อืหุน้รำยอื่นนอกเหนือจำกผู้ซือ้ไม่ได้

เขำ้ร่วมประชุมหรอืมอบฉนัทะ อำจท ำใหผู้ซ้ือ้มสีทิธอิอกเสยีงในกำรประชุมนัน้มำกกว่ำกึง่หนึ่ง

ของจ ำนวนผูถ้อืหุน้ทัง้หมดทีเ่ขำ้ร่วมประชุม และมสีทิธอิอกเสยีงจนเป็นผลท ำใหผู้ซ้ือ้สำมำรถ
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ควบคุมมตต่ิำงๆ ทีต่้องไดร้บัอนุมตัดิว้ยเสยีงขำ้งมำกไดท้ัง้หมด ผูถ้อืหุน้รำยอื่นจะไม่สำมำรถ

รวบรวมคะแนนเสยีงเพื่อถ่วงดุลอ ำนำจกบัผูซ้ือ้ได ้หรอืในกรณีที่ผูซ้ือ้สำมำรถมสีทิธอิอกเสยีง

ในที่ประชุมผู้ถือหุ้นได้จนถึงหรือเกินกว่ำร้อยละ 75 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมด ผู้ซื้อก็จะ

สำมำรถควบคุมมตต่ิำงๆ ไดท้ัง้หมด ซื่งรวมถงึบำงเรื่องทีก่ฎหมำยก ำหนดใหต้อ้งไดร้บัคะแนน

เสยีงไม่น้อยกว่ำ 3 ใน 4 ของสทิธอิอกเสยีงทัง้หมด 

ทัง้นี้ กำรที่ผู้ซื้อจะได้รบักำรผ่อนผนัไม่ต้องท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ทัง้หมดของบรษิัท 

(Whitewash) ในครัง้นี้ผูซ้ือ้จะสำมำรถเขำ้ถอืหุน้ของ OCEAN เพิม่ขึน้ไดอ้กีในอนำคตน้อยกว่ำ

รอ้ยละ 10.00 ของสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของบรษิัท โดยไม่เกดิหน้ำที่ที่จะต้องท ำค ำเสนอซื้อ

หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกจิกำร (Tender  Offer) หรอืสดัสว่นกำรถอืหุน้ไม่เพิม่ขึน้จนถงึหรอืขำ้ม

รอ้ยละ 50 ของสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของ OCEAN 

 ควำมเสีย่งจำกกำรไดร้บักำรจดัสรรหุน้สำมญัในรำคำทีต่ ่ำกวำ่รำคำซือ้ขำย ณ ชว่งเวลำที่ผูซ้ือ้

ไดร้บักำรจดัสรรหุน้เพิม่ทุน 

กำรทีผู่ซ้ือ้ไดร้บัจดัสรรหุน้สำมญัเพิม่ทุนในรำคำ 0.80 บำท ซึง่ต ่ำกว่ำรำคำตลำด ณ วนัที ่

12  กรกฎำคม 2561 ซึ่งเป็นวนัที่ IFA จดัท ำรำยงำนฉบบันี้ รำคำที่ผู้ซื้อได้รบักำรจดัสรรต ่ำ

กว่ำรำคำตลำดอย่ำงมนีัยส ำคญั อำจท ำให้ผู้ซื้อเทขำยหุ้นและได้ประโยชน์จำกส่วนต่ำงรำคำ

ระหว่ำงรำคำตลำดและรำคำที่ OCEAN เสนอขำยหุ้นให้แก่ผู้ซื้อ อย่ำงไรกต็ำมกรณีดงักล่ำว

อำจมคีวำมเป็นไปไดน้้อย เน่ืองจำกกำรซือ้หุน้ของ OCEAN ของผูซ้ือ้ในครัง้นี้ ผูซ้ือ้มเีจตนำที่

จะร่วมลงทุนและเป็นพนัธมติรทำงธุรกจิกบั OCEAN ในระยะยำวเป็นส ำคญั โดยมไิดเ้ป็นกำร

ลงทุนเพื่อมุ่งหวงักำรท ำก ำไรจำกกำรซือ้ขำยหุน้ในระยะสัน้ ดงัจะสงัเกตไดจ้ำกกำรแสดงควำม

ตัง้ใจทีจ่ะน ำธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนั CPOA ทีเ่คยกระท ำภำยใตบ้รษิทัสว่นตวัมำด ำเนินกำรภำยใต ้

OCEAN  

นอกจำกนัน้ประกำศตลำดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวธิกีำรพจิำรณำค ำ

ขอให้รบัหุ้นสำมญัหรอืหุ้นบุรมิสทิธใินส่วนเพิม่ทุนเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน พ.ศ. 2558 ลง

วนัที่ 11 พฤษภำคม 2558 (และที่ได้มีกำรแก้ไขเพิ่มเติม) ก ำหนดว่ำหำกรำคำเสนอขำยหุ้น

สำมญัเพิม่ทุนของ OCEAN ให้แก่ผู้ซื้อต ่ำกว่ำร้อยละ 90 ของรำคำตลำดย้อนหลงั 7 - 15 วนั

ท ำกำรก่อนทีต่ลำดหลกัทรพัยฯ์จะสัง่รบัหุน้สำมญัเพิม่ทุนดงักล่ำวเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน ผู้

ซือ้จะต้องไม่น ำหุน้สำมญัเพิ่มทุนส่วนทีไ่ดร้บักำรจดัสรรทัง้หมดออกขำยภำยในก ำหนดเวลำ 1 

ปีนับแต่วนัแรกทีหุ่น้สำมญัเพิ่มทุนของ OCEAN เริม่ท ำกำรซือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัย ์(Silent  

Period) ดงันัน้หำกรำคำหุน้ OCEAN ทีซ่ือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัย ์ณ วนัทีอ่อกและเสนอขำย

หุ้นให้แก่ผู้ซื้อมรีำคำสูงกว่ำรำคำเสนอขำยให้แก่ผูซ้ื้อ ผู้ซื้อกจ็ะไม่สำมำรถขำยหุ้นได้  ในทำง

ตรงกนัขำ้มหำกรำคำซื้อขำยต ่ำกว่ำรำคำเสนอขำยให้แก่ผู้ซื้อ ผู้ซื้อคงจะไม่มแีรงจูงใจในกำร

ขำยหุน้ในรำคำทีข่ำดทุน 

อย่ำงไรก็ตำมภำยหลงัจำกวนัที่หุ้นสำมญัเพิ่มทุนของบรษิัทเริม่ท ำกำรซื้อขำยในตลำด

หลกัทรพัยฯ์ครบก ำหนดระยะเวลำ 6 เดอืน ผูล้งทุนจงึจะสำมำรถทยอยขำยหุน้ทีถ่กูสัง่หำ้มขำย
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ดงักล่ำวไดใ้นจ ำนวนรอ้ยละ 25 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดทีถู่กสัง่หำ้มขำย ซึง่สง่ผลใหใ้นช่วงเวลำ

หำ้มขำยหุน้ดงักล่ำวจะไม่มผีลกระทบจำกกำรขำยหุน้ของผูซ้ือ้ 

 ผลกระทบทำงบญัชอีนัเนื่องมำจำกมำตรฐำนทำงกำรเงนิว่ำดว้ยกำรจ่ำยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์

(Share Based  Payments) 

กำรออกและจดัสรรหุ้นสำมญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ผู้ซือ้ทีร่ำคำหุน้ละ 0.80 บำทอำจเขำ้ข่ำยตำม

มำตรฐำนรำยงำนทำงกำรเงนิเรื่องกำรจ่ำยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ (Share  Based  Payments) 

โดยมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิฉบบัดงักล่ำวก ำหนดใหบ้รษิทัทีอ่อกและเสนอขำยหุน้ใน

รำคำต ่ำกว่ำรำคำยุตธิรรมตอ้งบนัทกึส่วนต่ำงระหว่ำงรำคำเสนอขำยหุน้และรำคำยุติธรรม ทัง้นี้

รำคำยุตธิรรมพจิำรณำไดร้ะหว่ำงรำคำดงัต่อไปนี้ 

1. รำคำตลำดของหุ้น ณ วนัก่อนวนัทีค่ณะกรรมกำรบรษิทัมมีตอินุมตัใิหอ้อกหุน้เพิม่

ทุนใหแ้ก่ผูซ้ือ้ซึง่ไดแ้ก่วนัที ่12 มถุินำยน 2561 

2. รำคำหุน้ของ OCEAN ทีป่ระเมนิโดย IFA  

3. รำคำตลำดของหุ้น OCEAN ณ ช่วงเวลำที่ OCEAN จะเสนอขำยหุ้นให้แก่ผู้ซือ้ซึ่ง

จะเกดิขึน้ในอนำคตหลงัวนัประชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2561  

กำรค ำนวณจะน ำส่วนต่ำงรำคำเสนอขำยหุ้นและรำคำยุติธรรมดังกล่ำวคูณด้วย

จ ำนวนหุน้ทีอ่อกและเสนอขำยเป็นค่ำใชจ้่ำยในงบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็ 

ดงันัน้ หำกพิจำรณำมูลค่ำยุติธรรมของหุ้นและบนัทึกผลต่ำงระหว่ำงรำคำเสนอขำยหุ้น

เพิม่ทุนกบัมูลค่ำยุติธรรมของหุ้นตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิฉบบัดงักล่ำวขำ้งต้น  

IFA ไดค้ ำนวณผลกระทบค่ำใชจ้่ำยทีจ่ะเกดิขึน้โดยใชร้ำคำยุตธิรรม 3 กรณีดงักล่ำวไดด้งันี้ 

วิธีประเมินมูลค่ายุติธรรมหุ้น 

OCEAN 

ราคา

ยุติธรรม 

(บาท/หุ้น) 

ราคาเสนอ

ขาย  

(บาท/หุ้น) 

ราคาเสนอขายต า่

กว่าราคายุติธรรม 

(บาทต่อหุ้น) 

1. รำคำตลำดถวัเฉลีย่ถ่วงน ้ำหนกั 15 

วั น ท ำ ก ำ ร ก่ อ น วั น ป ร ะ ชุ ม

คณะกรรมกำรบริษัท  (วันที่  12 

มถุินำยน 2561) 

0.87 0.8 0.07 

2. รำคำที่ประเมินโดย IFA ด้วยวิธี

มลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสดสทุธ ิ
0.257 - 0.44 0.8 - 

3. รำคำตลำดของหุ้น  OCEAN ณ 

ช่วงเวลำที่ OCEAN จะเสนอขำย

หุ้ น ให้ แก่ ผู้ ซื้ อซึ่ งจ ะ เกิด ขึ้น ใน

อนำคตหลงัวนัประชุมวสิำมญัผู้ถือ

หุน้ครัง้ที ่1/2561* 

NA NA NA 

*หมำยเหตุ : เน่ืองจำกเป็นรำคำในอนำคตจงึยงัไม่สำมำรถค ำนวณรำคำได ้ณ ปัจจุบนั 
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ผลกระทบต่องบกำรเงนิของ OCEAN ทีจ่ะเกดิขึน้จำกกำรจ่ำยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑก์รณีที่

ประเมนิมูลค่ำยุตธิรรมหุน้ดว้ยวธิรีำคำตลำดถวัเฉลีย่ถ่วงน ้ำหนัก (วธิทีี่ 1) โดยผลกระทบทำง

บัญชีที่อำจเกิดขึ้นจะเท่ำกับ 0.07 บำทต่อจ ำนวนหุ้นที่เสนอขำยให้กับผู้ซื้อ หรือคิดเป็น

ค่ำใชจ้่ำยจ ำนวน 33.78 ลำ้นบำท ซึง่ OCEAN อำจจะตอ้งบนัทกึผลต่ำงดงักล่ำวเป็นค่ำใชจ้่ำย

จำกกำรจ่ำยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ ท ำให ้OCEAN อำจมผีลขำดทุนสทุธจิำกกำรด ำเนินงำนในปี 

2561 เพิม่ขึน้  

หำกประเมินมูลค่ำยุติธรรมหุ้น OCEAN โดยพิจำรณำจำกรำคำประเมินด้วยวิธีมูลค่ำ

ปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสดของ IFA (วธิีที่ 2) ซึ่งเป็นวิธทีี่ IFA พิจำรณำแล้วว่ำเป็นวิธีที่

เหมำะสมในกำรประเมนิมูลค่ำ ซึ่งได้รำคำประเมินเท่ำกบั 0.257 – 0.44 บำทต่อหุ้น ต ่ำกว่ำ

รำคำเสนอขำยหุ้นสำมัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ซื้อที่ 0.80 บำทต่อหุ้น จึงท ำให้ OCEAN จะไม่มี

ค่ำใชจ้่ำยจำกกำรจ่ำยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑเ์กดิขึน้  

อย่ำงไรกต็ำมหำกประเมนิมูลค่ำยุติธรรมของหุน้จำกรำคำตลำดของหุ้น OCEAN ในช่วง

เวลำทีไ่ดม้กีำรออกและเสนอขำยหุน้ใหแ้ก่ผูซ้ือ้ซึง่จะเกดิขึน้ในอนำคต (วธิทีี ่3) ผลกระทบทำง

บญัชทีีเ่กดิขึน้อำจจะมำกหรอืน้อยขึน้อยู่กบัผลต่ำงระหว่ำงรำคำตลำดในช่วงเวลำนัน้กบัรำคำ

เสนอขำยหุน้ใหแ้ก่ผูซ้ือ้ที ่0.80 บำทต่อหุน้คณูกบัจ ำนวนหุน้ทีเ่สนอขำย 

ทัง้นี้หลกัเกณฑก์ำรพจิำรณำมูลค่ำยุตธิรรมของหุน้เพื่อกำรค ำนวณค่ำใชจ้่ำยนัน้ ปัจจุบนั 

OCEAN อยู่ในระหว่ำงกำรพจิำรณำร่วมกบัผูส้อบบญัชขีองบรษิทั 

อนึ่ง IFA มีข้อสงัเกตว่ำหำก OCEAN จะต้องบนัทึกค่ำใช้จ่ำยจำกกำรจ่ำยโดยหุ้นเป็น

เกณฑ์ดังกล่ำวก็จะกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทอย่ำงหลีกเลี่ยงไม่ได้ แต่หำก

พจิำรณำผลของกำรขำยหุน้ใหก้บัผูซ้ือ้จะท ำให ้OCEAN สำมำรถขยำยธุรกจิไปยงัธรุกจิซือ้ขำย

น ้ำมนัปำลม์ CPOA ได ้ซึง่ธุรกจิใหม่อำจจะช่วยสรำ้งผลก ำไรไดส้งูกว่ำผลขำดทุนจำกค่ำใชจ้่ำย

จำกกำรเสนอขำยหุน้ใหแ้ก่ผูซ้ือ้ได ้นอกจำกนัน้ค่ำใชจ้่ำยจำกกำรจ่ำยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑเ์ป็น

รำยกำรค่ำใชจ้่ำยในทำงบญัชแีต่เพยีงเท่ำนัน้ ไม่ไดเ้ป็นค่ำใชจ้่ำยทีจ่ะตอ้งใชเ้งนิสดจ่ำยจรงิแต่

อย่ำงใด 

 ควำมเสีย่งจำกกำรท ำธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOA  

ถงึแมว้่ำภำวะธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์จะมแีนวโน้มทีด่ใีนอนำคตตำมทีไ่ดก้ล่ำวถงึไปแลว้

ในส่วนขอ้ดขีองกำรท ำรำยกำร แต่อย่ำงไรกต็ำมธุรกจิซื้อขำยน ้ำมนัปำลม์ยงัมปัีจจยัทีอ่ำจจะ

กระทบต่อกำรด ำเนินธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOA ทีค่วรค ำนึงถงึ ดงันี้  

1. ผลผลติปำลม์น ้ำมนัขึน้กบัปรมิำณน ้ำฝนในแต่ละปีอย่ำงมนีัยส ำคญั หำกในปีใดทีม่ี

ปรมิำณน ้ำฝนลดลง ปรมิำณผลผลติปำล์มสดในปีต่อไปจะมแีนวโน้มลดลงตำมไป

ด้วย ซึ่งจะกระทบต่อปริมำณกำรขำยและรำยได้จำกกำรท ำธุรกิจซื้อขำยน ้ำมัน

ปำลม์ 

2. กำรเปิดเสร ีAEC อย่ำงเต็มรูปแบบอำจท ำให้เกิดกำรแข่งขนัจำกคู่แข่งที่อยู่นอก

ประเทศน ำเข้ำน ้ ำมันปำล์มเข้ำมำจ ำหน่ำยแข่งขันกับทำง OCEAN ได้ โดยใน

ปัจจุบัน กำรน ำเข้ำน ้ ำมันปำล์มดิบจำกต่ำงประเทศถูกควบคุมโดยกรมกำรค้ำ
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ต่ำงประเทศ กระทรวงพำณิชย์ เพื่อคุ้มครองกำรผลติในประเทศ อย่ำงไรกต็ำม ที่

ผ่ำนมำมกีำรน ำเขำ้น ้ำมนัปำลม์จำกนอกประเทศเพื่อกำรแก้ไขปัญหำน ้ำมนัปำล์ม

ขำดแคลนในระยะสัน้ๆดว้ยเช่นกนั แต่เนื่องจำกกำรน ำเขำ้ดงักล่ำวถูกควบคุมโดย

องค์กรของภำครฐั จึงจะยงัไม่มีผลกระทบต่อกำรแข่งขนัในกำรท ำธุรกิจซื้อขำย

น ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOA แต่อย่ำงใด 

3. แนวทำงกำรเพิ่มส่วนผสมน ้ ำมันปำล์มในน ้ ำมันไบโอดีเซลจำกบี 7 เป็น บี 10 

อำจจะตดิขอ้จ ำกดัด้ำนจ ำนวนรุ่นรถยนต์ที่สำมำรถรองรบัน ้ำมนับ ี10 ได ้ซึง่ท ำให้

ช่วงเวลำของกำรก ำหนดนโยบำยกำรเริม่ใช้น ้ำมนัดเีซลบ ี10 อำจจะยงัไม่สำมำรถ

เริม่ตน้ไดใ้นระยะเวลำอนัใกล ้

OCEAN ไดค้ ำนึงถงึควำมเสีย่งดงักล่ำว จงึไดพ้จิำรณำคดัเลอืกผูล้งทุนทีม่คีวำมสมัพนัธท์ี่

ดกีบักลุ่มผูป้ลกูปำลม์ (สหกรณ์ชำวสวนปำลม์) และมคีวำมสมัพนัธอ์นัดกีบักลุ่มลูกคำ้ทีต่้องใช้

น ้ำมนัปำลม์ดบิ ซึง่คำดว่ำคุณสมบตัใินดำ้นต่ำงๆของผูซ้ือ้จะสำมำรถช่วยบรรเทำควำมเสีย่งที่

อำจจะเกดิขึน้ตำมทีไ่ดก้ล่ำวถงึไปแลว้ไดใ้นบำงสว่น 

 อำจเกิดกำรท ำธุรกิจแข่งขนัระหว่ำงธุรกจิของผู้ซื้อและธุรกิจซื้อขำยน ้ำมนั ปำล์มดิบ CPOA 

ของ OCEAN 

ปัจจุบนัผู้ซื้อด ำเนินธุรกิจซื้อขำยน ้ำมนัปำล์ม CPOA ภำยใต้ บรษิัท ละแมน ้ำมนัปำล์ม 

จ ำกดั และ บรษิทั พำรำกอนอกรเีทค จ ำกดั ทีเ่ป็นธุรกจิส่วนตวั โดยภำยหลงัจำกทีผู่ซ้ือ้ไดร้บั

กำรจดัสรรหุ้นและไดร้บักำรอนุมตัติำมขัน้ตอนและกฎเกณฑ์ต่ำงๆทีเ่กีย่วขอ้งเป็นทีเ่รยีบรอ้ย

แล้ว ผู้ซื้อจะหยุดกำรด ำเนินธุรกิจซื้อขำยน ้ำมนัปำล์มประเภท CPOA ที่ด ำเนินกำรภำยใต้

บรษิัทส่วนตัวในทนัที โดยจะโอนย้ำยกำรท ำธุรกจิทัง้หมดที่เกี่ยวข้องกับกำรซื้อขำยน ้ำมนั

ปำลม์ดบิ CPOA มำด ำเนินกำรต่อที่ OCEAN อย่ำงไรกต็ำมผูซ้ือ้จะด ำเนินธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนั

ปำล์มดิบ CPOB  ภำยใต้บริษัทส่วนตัว ต่อไปเช่นเดิม ทัง้นี้ เนื่องจำกน ้ ำมัน CPOA และ 

CPOB เป็นน ้ำมนัทีส่กดัไดจ้ำกปำลม์เหมอืนกนั จงึอำจมขีอ้สงัเกตไดว้่ำธุรกจิส่วนตวัของผูซ้ือ้

กบัธุรกิจที่ OCEAN ก ำลงัจะเริม่ด ำเนินกำรจะทบัซ้อนและเป็นคู่แข่งกันหรอืไม่ ซึ่ง  IFA มี

ควำมเห็นว่ำหำกพิจำรณำโดยละเอียดแล้ว จะสงัเกตได้ว่ำน ้ำมนัปำล์มทัง้สองชนิดมีควำม

แตกต่ำงกนั ดงัต่อไปนี้ 

 น ้ามนั CPOA น ้ามนั CPOB 

กระบวนกำรสกดั สกดัแบบใชไ้อน ้ำ (หบีแยกเฉพำะ

เน้ือปำลม์) 

น ำผลปำล์มเข้ำหม้อนึ่งไอน ้ำเพื่อ

ท ำให้เนื้ อปำล์มหลุดจำกกะลำ

เมล็ดในปำล์ม เนื้อปำล์มที่ได้จะ

ถูกน ำเข้ำเครื่องหีบเพื่ อบีบเอำ

สกัดแบบไม่ใช้ไอน ้ำ (หีบแบบทัง้ผล

ปำลม์) 

น ำผลปำลม์ไปอบแหง้ แลว้น ำผลปำลม์

ทัง้ผลไปเขำ้เครื่องหีบเพื่อให้ได้น ้ำมนั 

ปำล์ม โดยน ้ ำมนัปำล์มที่ได้จะเป็น
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 น ้ามนั CPOA น ้ามนั CPOB 

น ้ำมนัปำลม์ออกมำน ้ำมนัปำล์มที่

ไดจ้ะเป็นน ้ำมนัปำลม์ CPOA สว่น

เมลด็ในปำลม์จะถูกน ำไปสกดัเป็น

น ้ำมนัจำกเมลด็ปำลม์ต่อไป 

น ้ำมนัปำลม์ CPOB 

คุณสมบตั ิ ค่ำกรดไขมันอิสระ (Free  Fatty  

Acid  :  FFA) ไม่ เกินร้อยละ 5 

ของ 1 หน่วยปรมิำณน ้ำมนัปำล์ม 

และมคี่ำแสดงควำมสดของน ้ำมนั 

(Deterioration  of  Bleachability  

Index  :  DOBI ซึ่ ง เป็ นค่ ำบ่ งชี้

ควำมยำกง่ำยในกระบวนกำร

กลัน่) ไม่ต ่ำกว่ำ 2.0 และลกัษณะ

ของน ้ ำมันจะเป็นสีเหลืองไปจน

แดง และมคีวำมขน้หนืด 

ค่ำ FFA ในระดบัไม่เกนิรอ้ยละ 8 – 10 

ของ 1 หน่วยปริมำณน ้ำมัน ลักษณะ

ของน ้ำมนัจะเป็นสรีะหว่ำงเหลอืง แดง

และน ้ำตำลคล ้ำ 

กำรน ำไปใช ้ ผสมกับน ้ำมันดีเซลเพื่อกำรผลิต

น ้ำมันไบโอดีเซล และน ำไปผลิต

น ้ำมนัพชืส ำหรบักำรบรโิภค 

น ำไปผสมร่วมกบัส่วนผสมอื่นๆ เช่น 

ข้ำวโพดตำมสูตรกำรผลิตของผู้ผลิต

อำหำรสตัวแ์ต่ละรำย 

กลุ่มลกูคำ้ โรงกลัน่น ้ำมนั โรงงำนผลติน ้ำมนั

พืช และมีรำคำจ ำหน่ำยที่สูงกว่ำ

น ้ ำมัน CPOB อยู่ประมำณ 1 – 

1.50 บำทต่อลติร 

โรงงำนผลติอำหำรสตัว ์

ทัง้นี้สำมำรถพิจำรณำรำยละเอียดเพิ่มเติมได้ในส่วน เอกสำรแนบ 5. ควำมแตกต่ำง

ระหว่ำงน ้ำมนัปำล์มดบิเกรด A  (Crude  Palm  Oil  Grade  A  :  CPOA) และน ้ำมนัปำล์ม

ดบิเกรด B  (Crude  Palm  Oil  Grade  B  :  CPOB) 

จำกทีก่ล่ำวมำขำ้งต้น จะเหน็ไดว้่ำผลติภณัฑน์ ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOA และ CPOB มคีวำม

แตกต่ำงกนัชดัเจน ดงันัน้น ้ำมนัทัง้ 2 ประเภทดงักล่ำวจงึไม่ไดเ้ป็นคู่แขง่กนัแต่อยำงใด 

อย่ำงไรกต็ำม ตำมทีไ่ดก้ล่ำวถงึไปแลว้ขำ้งต้น กำรท ำธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ไม่ต้องใช้

เงนิลงทุนในกำรสรำ้งหรอืซื้อทรพัยส์นิหลกัแต่อย่ำงใด รวมถึงสำมำรถเริม่ต้นด ำเนินธุรกจิได้

อย่ำงไม่ยุ่งยำกนัก โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งหำกเป็นผู้ประกอบกำรที่เคยท ำธุรกิจมำก่อน หรือ 

ประกอบธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัในประเภททีค่ลำ้ยกนัอยู่แลว้ ดงันัน้ OCEAN จงึอำจมคีวำมเสีย่งที่
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ผู้ซื้ออำจจะกลบัมำด ำเนินธุรกิจซื้อขำยน ้ำมัน CPOA ประเภทเดียวกันกับ OCEAN ได้ใน

อนำคต ทัง้นี้ OCEAN ไดค้ ำนึงถงึควำมเสีย่งดงักล่ำว จงึได้ท ำขอ้ตกลงเพื่อกำรลดโอกำสกำร

ท ำธุรกจิแขง่ขนัดงักล่ำวระหว่ำงผูซ้ือ้และ OCEAN ทีม่เีงื่อนไขสรุปไดด้งันี้ 

1. ผูซ้ือ้รบัทรำบและตกลงว่ำ กำรด ำเนินธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOA ส ำหรบั

ผลติไบโอดเีซลและน ้ำมนัเพื่อกำรบรโิภคจะด ำเนินกำรโดย OCEAN เท่ำนัน้ 

2. ผูซ้ือ้ (ไม่ว่ำจะเป็นกำรด ำเนินกำรโดยตนเองหรอืร่วมทุนกบัผู้ประกอบกำรอื่น) ตก

ลงจะไม่ประกอบธุรกจิและผลติภณัฑท์ีซ่ ้ำซอ้นและมกีำรแขง่ขนัระหว่ำงกนักบัธุรกจิ

ซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOA ส ำหรบัผลติไบโอดเีซลและน ้ำมนัเพื่อกำรบรโิภคของ 

OCEAN รวมถงึจะไม่กระท ำกำรอนัใด ๆ ทีเ่ป็นกำรขดัขวำงโอกำสทำงธุรกจิซือ้ขำย

น ้ ำมันปำล์มดิบ CPOA ส ำหรับผลิตไบโอดีเซลและน ้ ำมันเพื่อกำรบริโภคของ 

OCEAN 

ทัง้นี้ ขอ้ตกลงกำรไม่แขง่ขนัธุรกจิตำมขอ้ 2 ไม่ถอืว่ำเป็นกำรหำ้มมใิหผู้ซ้ือ้(ไม่

ว่ำจะเป็นกำรด ำเนินกำรโดยตนเองหรอืร่วมทุนกบัผู้ประกอบกำรอื่น) ด ำเนินธุรกจิ

ซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOB ส ำหรบัอุตสำหกรรมอำหำรสตัว ์

3. ผู้ซื้อตกลงจะไม่เปิดเผยข้อมูลอันเป็นควำมลับของ OCEAN ซึ่งรวมถึงข้อมูล

เกีย่วกบักลุ่มซพัพลำยเออร ์(Supplier) กลุ่มผูป้ลูกปำลม์ กลุ่มลกูคำ้ทีต่้องใชน้ ้ำมนั

ปำล์มดิบ CPOA ส ำหรบัผลิตไบโอดเีซลและน ้ำมนัเพื่อกำรบรโิภค และแผนกำร

ด ำเนินธุรกจิซึง่ผูซ้ือ้ไดร้บัทรำบจำก OCEAN ใหบุ้คคลอื่นทรำบ 

4. ขอ้ตกลงดงักล่ำวขำ้งตน้ใหส้ิน้ผลใชบ้งัคบัเมื่อผูซ้ือ้และบุคคลตำมมำตรำ 258 ของผู้

ซือ้ตำมที่ก ำหนดไวใ้นพระรำชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 

(และทีไ่ด้มกีำรแกไ้ขเพิม่เตมิ) (หำกม)ี สิน้สถำนะกำรเป็นเป็นผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ (ผู้

ถือหุ้นรำยใหญ่ หมำยถึง กำรถือหุ้นในสดัส่วนที่เกินกว่ำร้อยละ 10 ขึ้นไป) ของ 

OCEAN และ/หรอื ผูม้อี ำนำจควบคุมของ OCEAN 

นอกจำกนัน้แรงจูงใจทีผู่ซ้ือ้จะกลบัไปท ำธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ CPOA คำดว่ำจะอยู่ใน

ระดบัต ่ำ เน่ืองจำกในปัจจุบนัทีผู่ซ้ือ้ด ำเนินธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนั CPOA ประสบกบัปัญหำกำรขอ

ขยำยวงเงนิสนิเชื่อของบรษิทัจ ำกดัเพื่อรองรบักำรขยำยปรมิำณกำรด ำเนินธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนั

ปำลม์ CPOA ใหเ้พิม่มำกอย่ำงขึน้อย่ำงกำ้วกระโดด รวมถงึอตัรำดอกเบีย้ทีไ่ดร้บัอยู่ในอตัรำที่

ค่อนขำ้งสูง ผู้ซือ้จงึได้พยำยำมหำช่องทำงที่จะได้รบักำรสนับสนุนดำ้นวงเงนิสนิเชื่อเพิม่เติม

และช่องทำงที่จะสำมำรถกูย้มืเงนิไดใ้นอตัรำดอกเบี้ยที่ลดลง ซึ่งกำรที่ OCEAN มสีถำนะกำร

เป็นบรษิัทมหำชนที่มีกำรซื้อขำยหลกัทรพัย์ในตลำดหลกัทรพัย์ฯ ท ำให้เป็นกำรเพิ่มควำม

น่ำเชื่อถือต่อสถำบนักำรเงนิทัง้ในด้ำนระบบบรหิำรกำรจดักำร ระบบกำรตรวจสอบและระบบ

ควบคุมภำยในจงึคำดว่ำจะไดร้บักำรสนบัสนุนดำ้นวงเงนิสนิเชื่อเพิม่เตมิภำยใตอ้ตัรำดอกเบีย้ที่

ลดลง จงึคำดไดว้่ำผูซ้ือ้จะไม่กลบัไปท ำธุรกจิซื้อขำยน ้ำมนัปำลม์ CPOA ภำยใต้ธุรกจิส่วนตวั

(บรษิทัจ ำกดั)อกีต่อไป  
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 โอกำสในกำรเกดิรำยกำรระหว่ำงกนั หรอื รำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั 

กำรท ำธุรกจิซื้อขำยน ้ำมนัปำลม์ของ CPOA ในช่วงแรกจะไม่มกีำรลงทุนก่อสรำ้งสิง่ปลูก

สรำ้ง หรอื ซือ้รถขนสง่น ้ำมนัแต่อย่ำงใดดงัทีก่ล่ำวไปแลว้ขำ้งตน้ ท ำให้ OCEAN ตอ้งใชบ้รกิำร

จำกผู้ให้บริกำรในด้ำนต่ำงๆดังกล่ำว โดยในบำงครัง้  OCEAN อำจจะต้องใช้บริกำรจำกผู้

ให้บริกำรที่เป็นกลุ่มของผู้ซื้อหรือบุคคลตำมมำตรำ 258 ของผู้ซื้อหรอืบุคคลที่กระท ำกำร

ร่วมกนั (Concert  Party) กบัผูซ้ื้อ ซึง่จะเขำ้ข่ำยเป็นกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกนั ทัง้นี้สำมำรถ

สรุปลกัษณะของกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกนัทีอ่ำจจะเกดิขึน้ได ้ดงัต่อไปนี้ 

รายการระหวา่งกนั สาเหตแุละความจ าเป็น 
คาดการณ์ขนาด

รายการ 

1. ค่ ำ เช่ ำ รถ ขน ส่ ง

น ้ ำ มั น ป ำ ล์ ม 

CPOA 

ในช่วงกำรเริม่ธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ CPOA      

OCEAN อำจต้องว่ำจ้ำงรถขนส่งของผู้ซื้อหรอื

บุ คคลที่ เกี่ย วโยงกันกับผู้ซื้ อ ในบำงส่วน 

เนื่องจำกมีควำมเชี่ยวชำญและทรำบเส้นทำง

ก ำรขน ส่ ง เป็ น อย่ ำ งดี  ทั ้งนี้  OCEAN จ ะ

ด ำเนินกำรเปรียบเทียบรำคำและใช้บริกำรใน

ระดบัรำคำที่เหมำะสมเสมือนกบักำรว่ำจ้ำงใช้

บรกิำรจำกบุคคลภำยนอก รวมถงึท ำกำรว่ำจำ้ง

รถขนสง่จำกกลุ่มบุคคลภำยนอกควบคู่ไปดว้ย 

รอ้ยละ 0.5 – 1.0 ของ

รำยได้รวมของธุรกิจ

ซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิ 

CPOA (ประมำณกำร

รำยได้จำกกำรขำย

น ้ ำ มั น  CPOA ปี ล ะ

ป ร ะ ม ำ ณ  3,000 – 

4,000 ลำ้นบำทต่อปี) 

2. ค่ ำ เ ช่ ำ ถั ง เ ก็ บ

น ้ ำ มั น ป ำ ล์ ม 

CPOA 

ในช่วงกำรเริม่ธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ CPOA 

OCEAN อำจตอ้งเช่ำถงัเกบ็น ้ำมนัของผูซ้ือ้หรอื

บุคคลที่เกี่ยวโยงกนักับผู้ซื้อ อย่ำงไรก็ดี โดย

สว่นใหญ่แลว้ OCEAN คำดว่ำจะสง่รถขนสง่ไป

รบัน ้ำมันปำล์มดิบจำกผู้จ ำหน่ำยน ้ำมนัปำล์ม

และน ำไปสง่ใหผู้ซ้ือ้ทนัท ี

รอ้ยละ 0.1 – 0.5 ของ

รำยได้รวมของธุรกิจ

ซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิ 

CPOA 

3. ผู้ ข อ ผ่ อ น ผั น ใช้

สิ น ท รั พ ย์ ข อ ง

ตนเองในกำรค ้ ำ

ป ร ะ กั น ว ง เ งิ น

ธนำคำร 

OCEAN อยู่ ระหว่ำงกำรเจรจำกับธนำคำร

พำณิชยเ์พื่อด ำเนินกำรขอวงเงนิกูย้มืเงนิเพื่อใช้

ในธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิ ซึง่ธนำคำรอำจ

พิจำรณำให้มีกำรน ำสินทรัพย์ของผู้ซื้อเป็น

หลักทรัพย์ค ้ำประกัน ทัง้นี้  ผู้ซื้อจะไม่ได้คิด

ค่ำตอบแทนในกำรใช้สนิทรพัย์ของตนเองใน

กำรค ้ำประกนั 

- 

ส ำหรบัรำยกำรระหว่ำงกันที่อำจจะเกิดขึ้นดงักล่ำว ทำง OCEAN ได้เปิดเผยไว้อย่ำง

ชดัเจนว่ำหำกเกิดกำรท ำรำยกำรที่จะเข้ำข่ำยเป็นรำยกำรระหว่ำงกนัก็จะปฏิบตัิให้เป็นไป
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นโยบำยกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกนัของ OCEAN รวมถงึจะปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตำมกฎเกณฑข์อง

ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและส ำนกังำน ก.ล.ต. อย่ำงเคร่งครดั โดยรำคำและเงื่อนไขที่

เขำ้รำยกำรจะตอ้งเป็นเงื่อนไขและรำคำในลกัษณะเดยีวกนักบัที ่OCEAN จะเขำ้ท ำรำยกำรกบั

บุคคลอื่นที่ไม่ใช่บุคคลเกี่ยวโยง (Arm’s  length  basis) โดยคณะกรรมกำรตรวจสอบจะเป็น

ผูใ้ห้ควำมเหน็เกี่ยวกบัรำคำ เงื่อนไข ควำมจ ำเป็นและควำมเหมำะสมของกำรท ำรำยกำรนัน้

ด้วย และจะท ำกำรเปิดเผยรำยกำรระหว่ำงกนัไว้ในหมำยเหตุประกอบงบกำรเงินรวมแบบ

แสดงรำยกำรขอ้มลูประจ ำปี (56-1) และรำยงำนประจ ำปี (56-2) 

นอกจำกนัน้รำยกำรกำรใช้ทรพัย์สนิของผู้ซื้อในกำรค ้ำประกนัวงเงนิกู้กเ็ป็นไปเพื่อกำร

ด ำเนินธุรกจิของ OCEAN โดยทีผู่้ซือ้ไม่ไดค้ดิค่ำใชจ้่ำยในกำรใช้ทรพัย์สนิส่วนตวัเพื่อกำรค ้ำ

ประกนัแต่อย่ำงใด อนำคต IFA มคีวำมเหน็ว่ำหำก OCEAN เลอืกทีจ่ะไม่พึ่งพงิกำรใช้บรกิำร

จำกธุรกิจของผู้ซื้อ OCEAN จะต้องหันไปพึ่งพิงกำรให้บริกำรจำกผู้ประกอบกำรภำยนอก

ทัง้หมด ซึ่งผู้ให้บริกำรภำยนอกอำจจะไม่สำมำรถรองรบัควำมต้องกำรกำรใช้บริกำรข อง 

OCEAN ไดท้ัง้หมด หรอืหำก OCEAN เลอืกทีจ่ะลงทุนสรำ้งคลงัเกบ็น ้ำมนัหรอืซือ้ทรพัยส์นิที่

เป็นรถขนสง่กจ็ะตอ้งใชเ้งนิลงทุนจ ำนวนมำก 

อนึ่ง เนื่องจำกปัจจุบนัผูซ้ือ้ยงัมกีจิกำรส่วนตวัที่ด ำเนินธุรกจิสกดัและซือ้ขำยน ้ำมนัปำล์ม 

CPOB อยู่ และแมว้่ำรำยงำน 247-7 จะระบุชดัเจนว่ำนโยบำยภำยหลงัจำกทีผู่ซ้ือ้เขำ้มำเป็นผู้

ถอืหุ้นแล้ว OCEAN จะไม่มแีผนกำรที่จะขยำยธุรกจิกำรซื้อขำยน ้ำมนัครอบคลุมไปถึงน ้ำมนั

ปำล์มประเภท CPOB ด้วย แต่อย่ำงไรก็ตำมหำกในอนำคต OCEAN มีควำมประสงค์ที่จะ

ขยำยธุรกิจไปครอบคลุมกลุ่มน ้ำมนั CPOB ด้วย จงึเป็นไปได้ว่ำ OCEAN อำจจะท ำกำรซื้อ

ทรพัยส์นิเพื่อกำรด ำเนินธุรกจิจำกผูซ้ือ้ ซึง่จะเขำ้ขำ่ยเป็นรำยกำรไดม้ำซึง่ทรพัยส์นิและรำยกำร

ทีเ่กีย่วโยงกนัทีต่อ้งขออนุมตัจิำกทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้บรษิทั (รวมถงึหำก OCEAN อำจจะมคีวำม

ประสงค์ที่จะขยำยธุรกจิไปครอบคลุมกำรท ำธุรกจิโรงงำนสกดัน ้ำมนั CPOA)  ซึ่งหำกขนำด

กำรซื้อหรอืลงทุนในทรพัย์สนิมีขนำดที่สูงมำกกอ็ำจจะเขำ้ข่ำยเกณฑ์กำรเขำ้จดทะเบียนกบั

ตลำดหลักทรัพย์โดยอ้อม ซึ่ง OCEAN จะต้องปฏิบัติให้เป็นไปตำมกฎเกณฑ์ของตลำด

หลกัทรพัยฯ์และส ำนกังำน ก.ล.ต. ต่อไป 

3) ขอ้ดขีองกำรไม่ท ำรำยกำร 

 หำก OCEAN ไม่มกีำรเพิม่ทุนและกำรเสนอขำยหุน้สำมญัใหแ้ก่บุคคลในวงจ ำกดั ผูถ้อืหุน้เดมิ

ของ OCEAN จะไม่ไดร้บัผลกระทบจำกกำรลดลงของสดัสว่นควำมเป็นเจำ้ของและสทิธใินกำร

ออกเสียง (Control Dilution) ผลกระทบจำกกำรลดลงของรำคำหุ้น (Price  Dilution) และ

ผลกระทบดำ้นสว่นแบ่งก ำไรต่อหุน้ (Earning Dilution) 

 OCEAN จะไม่ไดร้บัผลกระทบจำกกรณีทีอ่ำจเขำ้ขำ่ยเป็นกำรจ่ำยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์(Share 

Based Payments) 

 ผู้ถือหุ้นเดิมของ OCEAN ไม่มีควำมเสี่ยงเรื่องกำรถ่วงดุลอ ำนำจสัดส่วนกำรถือหุ้น ซึ่ง

เกีย่วขอ้งกบักำรใชส้ทิธถ่ิวงดุลในกำรลงมตผิ่ำนวำระต่ำงๆในทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ 
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 ไม่มคีวำมเสีย่งดำ้นโอกำสในกำรเกดิกำรท ำธรุกจิแขง่ขนักนัระหว่ำงธรุกจิของผูซ้ือ้และธุรกจิซือ้

ขำยน ้ำมนัปำลม์ CPOA ของ OCEAN 

 ไม่มคีวำมเสีย่งด้ำนกำรถ่ำยเทผลประโยชน์ที่อำจจะเกดิขึน้จำกกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกนัใน

กำรใชบ้รกิำรจำกธุรกจิทีเ่ป็นของผูซ้ือ้ ซึง่จะกลำยมำเป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงของ OCEAN 

4) ขอ้ดอ้ยของกำรไม่ท ำรำยกำร 

 OCEAN อำจจะต้องประสบกับปัญหำผลประกอบกำรที่ขำดทุนไปอย่ำงต่อเนื่ อง อัน

เนื่องมำจำกธุรกิจจ ำหน่ำยก๊อกน ้ำเดิมที่ยงัมีแนวโน้มทรงตัว ซึ่งอำจจะส่งผลกระทบไปถึง

สถำนะทำงกำรเงนิ มลูค่ำสว่นผูถ้อืหุน้และคุณสมบตักิำรด ำรงสถำนะเป็นบรษิทัจดทะเบยีนของ 

OCEAN 

 เสียโอกำสในกำรขยำยธุรกิจไปยงัธุรกิจซื้อขำยน ้ำมันที่อยู่ในนโยบำยกำรขยำยธุรกิจของ 

OCEAN และเป็นธุรกจิทีม่แีนวโน้มอตัรำกำรเตบิโตทีด่ ี

 เสยีโอกำสในกำรได้ร่วมทุนกบัพนัธมิตรที่มคีวำมพร้อมในด้ำนเงนิทุน ประสบกำรณ์ ควำม

ช ำนำญทำงดำ้นกำรท ำธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ 

1.3.3 เปรียบเทียบข้อดี ข้อด้อยระหว่ำงกำรท ำรำยกำรกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับกำรท ำรำยกำรกับ

บุคคลภำยนอก และควำมจ ำเป็นทีด่อ้งท ำรำยกำรกบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั และเหตุผลทีไ่ม่ท ำรำยกำร

กบับุคคลภำยนอก 

OCEAN จะระดมทุนโดยกำรจดัสรรและเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนในวงจ ำกดัใหก้บัผูซ้ือ้ โดย ณ 

ปัจจุบนัผู้ซื้อไม่มีควำมสมัพนัธ์กบั OCEAN ผู้บรหิำร ผู้มีอ ำนำจควบคุม หรอืผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ของ 

OCEAN อย่ำงไรกด็ ีภำยหลงักำรเขำ้ท ำรำยกำรซื้อหุน้สำมญัเพิม่ทุนแล้ว ผู้ซือ้จะเขำ้มำเป็นผูถ้ือหุ้น

รำยใหญ่มีสดัส่วนกำรถือหุ้นใน OCEAN ร้อยละ 40.00 ของจ ำนวนหุ้นที่จ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมด

ภำยหลงักำรเพิม่ทุนจดทะเบยีนช ำระแล้ว และผู้ซื้อจะเขำ้ด ำรงต ำแหน่งและเสนอชื่อบุคคลเขำ้ด ำรง

ต ำแหน่งกรรมกำรบรษิทัอกีจ ำนวน 2 ท่ำน ซึง่ท ำใหเ้ขำ้ขำ่ยเป็นกำรท ำรำยกำรกบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั

ตำมประกำศรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั 

ทัง้นี้ในกำรระดมทุนโดยทัว่ไป OCEAN สำมำรถด ำเนินกำรด้วยวธิอีื่นๆ เช่น กำรกูย้มืเงนิจำก

สถำบนักำรเงนิ กำรเสนอขำยหุ้นสำมญัเพิม่ทุนให้แก่ผูถ้อืหุน้เดมิ (Right Offering) กำรเสนอขำยหุ้น

สำมญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ประชำชนทัว่ไป (Public Offering) หรอืเสนอขำยใหแ้ก่ผูล้งทุนเฉพำะเจำะจงทีเ่ป็น

บุคคลภำยนอก หรอืใชห้ลำยวธิดีงักล่ำวขำ้งตน้ร่วมกนั แต่ดว้ยวตัถุประสงคท์ี ่OCEAN มเีป้ำหมำยใน

กำรจะขยำยธุรกจิไปยงัธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัพลงังำนทำงเลอืก กำรเลอืกเสนอขำยหุน้เพิม่ทุนให้กบัผู้

ซื้อจะท ำให้ OCEAN ได้โอกำสในกำรเข้ำสู่กำรท ำธุรกิจซื้อขำยน ้ำมันปำล์มได้ ประกอบกับกำรที ่

OCEAN มีผลกำรด ำเนินงำนที่ขำดทุนมำอย่ำงต่อเนื่อง และไม่มีประสบกำรณ์ด้ำนกำรท ำธุรกิจ

พลงังำนทำงเลอืกมำก่อน จงึเป็นขอ้จ ำกดัในกำรไดร้บัสนิเชื่อจำกสถำบนักำรเงนิเพื่อน ำไปขยำยธุรกจิ

เอง รวมถงึจะเป็นควำมเสีย่งในกำรท ำธุรกจิเนื่องจำกไม่มปีระสบกำรณ์ดำ้นกำรท ำธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนั

ปำลม์มำก่อน นอกจำกนัน้กำรกูย้มืเงนิเพิม่เตมิจะเป็นกำรเพิม่ควำมเสีย่งดำ้นกำรเงนิจำกภำระหนี้และ
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มภีำระดอกเบีย้จ่ำยทีเ่พิม่ขึน้จ ำนวนมำก ซึง่อำจกระทบต่อควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ในอนำคตและ

ผลกำรด ำเนินงำนของ OCEAN ใหเ้ลวรำ้ยยิง่ขึน้ไปอกี  

และหำกเปรยีบเทยีบกบักรณีกำรจดัสรรหุ้นเพิม่ทุนให้เฉพำะแต่ผู้ถือหุ้นเดมิ หรอืจดัสรรให้แก่

ประชำชนทัว่ไป หรอืจดัสรรใหแ้ก่บุคคลในวงจ ำกดัอื่นทีไ่ม่ใช่ผูซ้ือ้ OCEAN อำจจะไดร้บัแต่เงนิสดจำก

กำรเพิม่ทุน แต่ไม่ไดร้บัโอกำสในกำรเขำ้ท ำธุรกจิดำ้นน ้ำมนัปำลม์ในลกัษณะทีจ่ะไดร้บัจำกผูซ้ือ้ (เช่น 

ประสบกำรณ์กำรท ำธุรกจิ กำรมเีครอืข่ำยของโรงงำนสกดัน ้ำมนัปำล์ม และลูกคำ้โรงงำนกลัน่น ้ำมนั

ปำลม์ทีซ่ือ้น ้ำมนัปำลม์ เป็นต้น) และในปัจจุบนั OCEAN ไม่ไดม้กีำรตดิต่อหรอืไดร้บักำรตดิต่อจำกผู้

ลงทุนรำยอื่นทีส่นใจลงทุนในลกัษณะทีไ่ดร้บัจำกผูซ้ือ้แต่อย่ำงใด 

นอกจำกนัน้กำรทีผู่ซ้ือ้จะเขำ้ด ำรงต ำแหน่งและแต่งตัง้บุคคลเขำ้ด ำรงต ำแหน่งกรรมกำรซึง่ท ำให้

กำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้เป็นรำยกำรเกี่ยวโยงกนั กม็ขีอ้ดทีีจ่ะท ำใหผู้ซ้ื้อสำมำรถมอบนโยบำยและ

แนวทำงกำรด ำเนินธุรกิจที่มีประโยชน์ต่ อกำรท ำธุรกิจของ OCEAN ในระยะยำวผ่ำนทำง

คณะกรรมกำรบรษิทัไดอ้กีดว้ย 

อย่ำงไรก็ตำมกำรเข้ำท ำรำยกำรกับผู้ซื้อในลักษณะที่เป็นรำยกำรเกี่ยวโยงในครัง้นี้ท ำให ้

OCEAN มีภำระหน้ำที่ต้องขออนุมตัิจำกที่ประชุมผู้ถือหุ้น รวมถึงต้องจดัให้มีที่ปรกึษำทำงกำรเงิน

อสิระเพื่อใหค้วำมเหน็ต่อกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้ ซึง่ท ำใหม้ภีำระค่ำใชจ้่ำยทีเ่พิม่ขึน้จำกกำรเขำ้ท ำ

รำยกำรดงักล่ำว 

1.4 ความเป็นธรรมและเง่ือนไขของรายการ 

ในกำรประเมนิมูลค่ำหุ้นสำมญัในครัง้นี้  IFA ใช้ขอ้มูลจำกกำรสมัภำษณ์ผู้บรหิำรและสอบทำนประมำณกำร

ทำงกำรเงนิ ตลอดจนขอ้มูลทีเ่ผยแพร่ต่อสำธำรณะทัว่ไป อย่ำงไรกต็ำม ควำมเหน็ของ IFA ตัง้อยู่บนสมมตฐิำนว่ำ

ขอ้มูล และเอกสำรส ำคญัดงักล่ำวเป็นขอ้มูลที่สมบูรณ์ ครบถ้วนและถูกต้อง รวมทัง้พจิำรณำจำกสถำนกำรณ์และ

ขอ้มูลที่สำมำรถรบัรู้ได้ในปัจจุบนั ภำยใต้สภำวะกำรแข่งขนัและกำรจดักำรเหมือนในอดีตที่ผ่ำนมำ โ ดยในกำร

พิจำรณำมูลค่ำยุติธรรม IFA ได้ท ำกำรประเมินมูลค่ำหุ้น OCEAN โดยพิจำรณำจำกวธิีกำรต่ำงๆ จ ำนวน 5 วิธ ี

ไดแ้ก่ 

1. วธิมีลูค่ำหุน้ตำมบญัช ี(Book Value Approach) 

2. วธิปีรบัปรงุมลูค่ำตำมบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) 

3. วธิมีลูค่ำตำมรำคำตลำด (Market Value Approach) 

4. วธิเีปรยีบเทยีบตลำด (Market Comparable Approach) 

5. วธิมีลูค่ำปัจจุบนัสทุธขิองกระแสเงนิสด (Discounted of Free Cash Flow Approach) 

1. วิธีมูลค่าหุ้นตามบญัชี (Book Value Approach) 

กำรประเมนิโดยวธินีี้จะพิจำรณำมูลค่ำส่วนของผู้ถือหุ้นของ OCEAN ซึ่งปรำกฏตำมมูลค่ำทำงบญัช ีณ 

ขณะใดขณะหนึ่ง โดยกำรประเมนิตำมวธินีี้เป็นกำรประเมนิจำกมูลค่ำตำมบญัชขีอง OCEAN จำกงบกำรเงนิที่

สอบทำนแลว้โดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญำตจำกทำงส ำนักงำน ก.ล.ต. ซึง่ได้แก่ บรษิทั เอม็ อำร ์แอนด ์แอสโซซิ
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เอท จ ำกดั สิน้สุด ณ วนัที่ 31 มนีำคม 2561 โดยนำงสำววรำภรณ์ วำรเีศวตสุวรรณ ผู้สอบบญัชรีบัอนุญำต

เลขที ่5087 

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 (หน่วย : ล้านบาท) 

ทุนทีช่ ำระแลว้          180.96  

สว่นเกนิมลูค่ำหุน้                    75.61  

ก ำไรสะสมจดัสรรแลว้   

ส ำรองตำมกฎหมำย                      5.00  

ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (ขำดทุนสะสม)                   (32.44) 

รวมส่วนของผูถื้อหุ้น                  229.14  

จ ำนวนหุน้สำมญัทีอ่อก (หุน้)                  723.88 

มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น (บาท/หุ้น) 0.32 

มลูค่ำตำมบญัชขีอง OCEAN จำกงบกำรเงนิล่ำสดุ ณ วนัที ่31 มนีำคม 2561 เท่ำกบั ประมำณ 0.32 บำท

ต่อหุน้  

กำรประเมนิรำคำหุน้ตำมวธิมีลูค่ำหุน้ตำมบญัช ี(Book Value Approach) จะค ำนึงถงึฐำนะกำรเงนิขณะใด

ขณะหนึ่ง และมูลค่ำทรพัยส์นิตำมที่ไดบ้นัทกึบญัชไีว ้โดยทีไ่ม่ไดส้ะทอ้นถงึมูลค่ำตลำดทีแ่ทจ้รงิของสนิทรพัย์

และควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในอนำคต ดงันัน้ IFA มคีวำมเหน็ว่ำ วธิมีูลค่ำทำงบญัชไีม่สำมำรถสะทอ้นมูล

ค่ำทีแ่ทจ้รงิของ OCEAN จงึเป็นวธิปีระเมนิทีไ่ม่เหมำะสมกบักำรประเมนิมลูค่ำหุน้ในครัง้นี้ 

2. วิธีปรบัปรงุมูลค่าตามบญัชี (Adjusted  Book  Value  Approach) 

กำรประเมนิมลูค่ำหุน้โดยวธินีี้ เป็นกำรน ำสนิทรพัยร์วมหักดว้ยหนี้สนิรวมของกจิกำร ณ ขณะใดขณะหนึ่ง 

พรอ้มทัง้ปรบัปรุงดว้ยสว่นเพิม่หรอืส่วนลดจำกรำยกำรปรบัปรุงรำยกำรส ำคญัๆ ทีม่ผีลกระทบต่อมูลค่ำหุน้ของ 

OCEAN จำกนัน้น ำมำหำรดว้ยจ ำนวนหุน้ทัง้หมดของ OCEAN โดย IFA น ำมูลค่ำตำมบญัชขีองส่วนของผูถ้ือ

หุ้นของ OCEAN ตำมที่ปรำกฏในงบกำรเงินที่ตรวจสอบแล้วโดยผู้สอบบัญชีที่ได้รบัควำมเห็นชอบจำก

ส ำนกังำน ก.ล.ต. ดงักล่ำวขำ้งตน้ มำปรบัปรุงดว้ยสว่นเพิม่หรอืสว่นลดของสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิ 

  อย่ำงไรกต็ำมเน่ืองจำก OCEAN มกีำรประเมนิมูลค่ำทรพัย์สนิเฉพำะทีด่นิแต่เพยีงอย่ำงเดยีว และเป็น

กำรประเมนิทีม่อีำยุเกนิ 6 เดอืน(รำคำประเมนิตัง้แต่วนัที ่28 พฤศจกิำยน 2560) นอกจำกนัน้ OCEAN ไม่ไดม้ี

กำรประเมนิมูลค่ำทรพัย์สนิประเภทอื่นๆด้วย เช่น เครื่องจกัร ท ำให้ IFA ไม่มขี้อมูลเพียงพอในกำรประเมิน

มลูค่ำดว้ยวธินีี้ 

กำรประเมินรำคำหุ้นตำมวธิปีรบัปรุงมูลค่ำหุ้นตำมบญัชี (Adjusted  Book  Value  Approach) ไม่ได้

สะทอ้นถงึมลูค่ำตลำดทีแ่ทจ้รงิของสนิทรพัยแ์ละควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในอนำคต ดงันัน้ IFA มคีวำมเหน็

ว่ำ วธิปีรบัปรุงมูลค่ำทำงบญัชไีม่สำมำรถสะทอ้นมูลค่ำทีแ่ทจ้รงิของ OCEAN จงึเป็นวธิปีระเมนิทีไ่ม่เหมำะสม

กบักำรประเมนิมลูค่ำหุน้ในครัง้นี้ 
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3. วิธีมูลค่าหุ้นตามวิธีราคาตลาด (Historical  Market  Price  Approach) 

กำรประเมนิมูลค่ำหุน้ดว้ยวธินีี้เป็นวธิกีำรประเมนิมูลค่ำโดยค ำนึงถงึรำคำปิดและปรมิำณกำรซือ้ขำยหุ้น

สำมญัของกจิกำรในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดย IFA ค ำนวณรำคำปิดถวัเฉลีย่ถ่วงน ้ำหนกัยอ้นหลงั 

15 –  180 วนัท ำกำร นับตัง้แต่วนัที่ 11 มถุินำยน 2561 ซึ่งเป็นวนัท ำกำรสุดท้ำยก่อนวนัที่ OCEAN ประกำศ

มตคิณะกรรมกำรบรษิทัเพื่ออนุมตักิำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ผูซ้ือ้ สรุปไดด้งันี้  

ระยะเวลาย้อนหลงั  

(วนัท าการ) 

ราคาซ้ือขาย

เฉล่ียถ่วงน ้าหนัก 

 (บาทต่อหุ้น) 

ปริมาณการซ้ือ

ขายเฉล่ียต่อวนั  

(หุ้น) 

สดัส่วนต่อ

หุ้นทัง้หมด 

มูลค่าการซ้ือ

ขายเฉล่ียต่อวนั  

(บาท) 

15 วนั 0.87 1,734,042 0.24% 1,511,791 

30 วนั 0.90 3,237,981 0.45% 2,912,944 

60 วนั 0.88 5,585,819 0.77% 4,913,027 

90 วนั 0.83 5,492,465 0.76% 4,584,684 

120 วนั 0.83 5,378,733 0.74% 4,443,467 

180 วนั 0.84 4,076,710 0.56% 3,433,246 

ช่วงมูลค่าหุ้นสามญัของ OCEAN 0.83 – 0.90 

   
อย่ำงไรกต็ำม IFA ไม่ไดพ้จิำรณำรำคำตลำดล่ำสุดภำยหลงัทีม่กีำรแจง้มตณิะกรรมกำรเกีย่วกบักำรเพิม่

ทุนและเสนอขำยหุ้นสำมญัเพิ่มทุนให้แก่ผู้ซื้อเพื่อประกอบในกำรประเมนิรำคำหุ้นตำมวธินีี้ เนื่ องจำกในช่วง

ดงักล่ำวรำคำหุน้ OCEAN อำจไดร้บัผลกระทบจำกขำ่วกำรเพิม่ทุนและเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุน 
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จำกตำรำงขำ้งต้นและกรำฟขำ้งต้นจะเหน็ได้ว่ำรำคำซื้อขำยหุ้นของ OCEAN อยู่ในระดบักำรซื้อขำยที่

รำคำประมำณ 0.61 – 1.07 บำทต่อหุน้ โดยทีม่ปีรมิำณกำรซือ้ขำยเฉลีย่ต่อวนัอยู่ทีป่ระมำณ 1.73 - 5.59 ลำ้น

หุ้นต่อวนั คิดเป็นประมำณร้อยละ 0.24 – 0.77 ของจ ำนวนหุ้นทัง้หมด และมีมูลค่ำกำรซื้อขำยเฉลี่ยต่อวนั

ประมำณ 1.51 – 4.91 ลำ้นบำทต่อวนั  

ดงันัน้จำกปรมิำณกำรซื้อขำยหุ้นเฉลี่ยต่อวนัที่ค่อนข้ำงต ่ำเมื่อเทียบกับจ ำนวนหุ้นทัง้หมด และมูลค่ำ

ปรมิำณกำรซือ้ขำยหุน้เฉลีย่ต่อวนัในอดตีทีค่่อนขำ้งน้อย ดงันัน้ระดบัรำคำกำรซือ้ขำยในอดตีที่ผ่ำนมำทีเ่ท่ำกบั 

0.83 – 0.90 บำทต่อหุน้จงึยงัไม่สำมำรถสะทอ้นเป็นมลูค่ำหุน้ OCEAN ได ้ดงันัน้จงึเป็นวธิทีีไ่ม่เหมำะสมในกำร

พจิำรณำรำคำยุตธิรรม 

4. วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนตลาด (Market  Comparable  Approach) 

4.1. วธิอีตัรำสว่นรำคำต่อมลูค่ำตำมบญัช ี(Price to Book Value Ratio Approach : P/BV Ratio) 

กำรประเมนิรำคำหุน้ดว้ยวธิอีตัรำสว่นรำคำต่อมลูค่ำตำมบญัชเีป็นกำรน ำมลูค่ำหุน้ตำมบญัชขีอง 

OCEAN ณ วนัที ่31 มนีำคม 2561 ซึง่เท่ำกบั 0.32 บำทต่อหุ้น มำคูณกบัค่ำเฉลีย่อตัรำส่วนรำคำต่อ

มูลค่ำตำมบญัชี (P/BV) ของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย อย่ำงไรก็ตำม

เนื่องจำกไม่มีบริษัทใดที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรพัย์ที่ท ำธุรกิจจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ก๊อกน ้ ำที่

ใกลเ้คยีงกนักบัลกัษณะกำรประกอบธุรกจิของ OCEAN   IFA จงึไม่สำมำรถประเมนิมลูค่ำหุน้ดว้ยวธินีี้

ได ้นอกจำกนัน้ IFA มคีวำมเหน็ว่ำ วธิอีตัรำสว่นรำคำต่อมลูค่ำตำมบญัช ี(Price to Book Value Ratio 

Approach) เป็นวิธีที่น ำรำคำตลำดมำเปรียบเทียบกับมูลค่ำทำงบัญชีของกิจกำรที่ด ำเนินธุรกิจ

ใกลเ้คยีงกนั แต่เป็นกำรเปรยีบเทยีบในลกัษณะรำคำตลำดจะเป็นกีเ่ท่ำของรำคำทำงบญัช ีโดยสะทอ้น

รำคำเพิม่ทีน่กัลงทุนใหเ้พิม่จำกมลูค่ำทำงบญัช ีดงันัน้วธิอีตัรำส่วนรำคำต่อมูลค่ำตำมบญัช ี(P/BV) จงึ

เป็นวธิทีีย่งัไม่ไดส้ะทอ้นถงึผลประกอบกำรทีจ่ะเกดิขึน้ในอนำคตของ OCEAN อย่ำงแทจ้รงิ และเป็น

วธิทีีไ่ม่เหมำะสมในกำรพจิำรณำรำคำยุตธิรรม 

4.2. วธิอีตัรำสว่นรำคำต่อก ำไรต่อหุน้ (Price  to  Earnings  per  Share  Ratio  Approach  :  P//E  

Ratio) 

กำรประเมนิรำคำหุ้นดว้ยวธิอีตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรสุทธต่ิอหุน้ เป็นกำรน ำก ำไรสุทธต่ิอหุน้ของ 

OCEAN รวมยอ้นหลงั 4 ไตรมำสล่ำสดุ (ตัง้แต่เดอืน เมษำยน ปี 2560 – มนีำคม ปี 2561) มำคณูกบั

ค่ำเฉลีย่ของอตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรสุทธต่ิอหุน้ (P/E) เฉลีย่ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์

แห่งประเทศไทยที่ท ำธุรกิจใกล้เคียงกับ OCEAN อย่ำงไรก็ตำมเนื่องจำกผลประกอบกำรในช่วง

ดงักล่ำว OCEAN มผีลประกอบกำรขำดทุนมำตลอดท ำใหไ้ม่สำมำรถประเมนิมลูค่ำดว้ยวธินีี้ได้ 

5. วิธีมูลค่าปัจจบุนัสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted  Cash  Flow  Approach) 

กำรประเมินโดยวธิีนี้จะสะท้อนให้เห็นถึงมูลค่ำกจิกำรโดยกำรหำกระแสเงนิสดสุทธิของกิจกำร ( Free  

Cash  Flow  to  Firm) ในอนำคตและน ำมำคดิลดดว้ยอตัรำต้นทุนถวัเฉลีย่ถ่วงน ้ำหนักทีเ่หมำะสม (Weighted  

Average  Cost  of  Capital) เพื่อหำมูลค่ำปัจจุบนัสุทธขิองหุ้นสำมญัของ OCEAN ซึง่ IFA ได้จดัท ำประมำณ

กำรทำงกำรเงนิ โดยอำ้งองิจำกประมำณกำรผลกำรด ำเนินงำนของกจิกำรในอดตี และปรบัปรุงสมมตฐิำนบำง

รำยกำรใหส้ะทอ้นถงึสภำพเศรษฐกจิโดยรวม ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร และอตัรำกำรเติบโตในกำรด ำเนิน
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ธุรกิจ ทัง้นี้ IFA ไม่ได้น ำผลลพัธ์ของกำรเข้ำท ำรำยกำรในครัง้นี้มำพิจำรณำในกำรจดัท ำประมำณกำรทำง

กำรเงนิในครัง้นี้แต่อย่ำงใด 

IFA ได้จดัท ำประมำณกำรทำงกำรเงนิโดยอำ้งองิขอ้มูลและสมมติฐำนที่ไดร้บัจำกทำง OCEAN และกำร

สมัภำษณ์ผู้บรหิำรและเจ้ำหน้ำที่ที่เกี่ยวข้องเพื่อวตัถุประสงค์ในกำรพิจำรณำหำมูลค่ำยุติธรรมของหุ้นของ 

OCEAN ทัง้นี้หำกภำวะเศรษฐกจิ และปัจจยัภำยนอกอื่นๆ ทีม่ผีลกระทบต่อกำรด ำเนินงำน รวมทัง้สถำนกำรณ์

ภำยในของ OCEAN มกีำรเปลีย่นแปลงไปอย่ำงมนียัส ำคญัจำกสมมตฐิำนทีก่ ำหนด มูลค่ำหุน้ทีป่ระเมนิดว้ยวธิี

นี้จะเปลีย่นแปลงไปดว้ยเช่นกนั 

สมมตฐิำนทีใ่ชใ้นประมำณกำรทำงกำรเงนิ 

1. รำยได ้

1.1 รำยไดจ้ำกกำรขำย 

OCEAN ประกอบธุรกิจเป็นผู้ผลิต ประกอบ น ำเข้ำและจัดจ ำหน่ำยชิ้นส่วนผลิตภัณฑ์ก๊อกน ้ำ และ

ชิน้ส่วนที่ใชใ้นหอ้งน ้ำ โดยสนิคำ้ทีจ่ ำหน่ำยมทีัง้ลกัษณะที่ออกแบบ ผลติขึน้เองทัง้หมดและจ ำหน่ำยภำยใต้

เครื่องหมำยกำรคำ้ของ OCEAN ผลติภณัฑท์ีน่ ำเขำ้มำเพื่อกำรจ ำหน่ำยต่อโดยเฉพำะ และผลติภณัฑท์ีร่บัจำ้ง

ผลิตตำมค ำสัง่ของลูกค้ำ นอกจำกนี้  OCEAN ยังเป็นตัวแทนจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์เครื่องมือตรำสินค้ำ 

GOODYEAR อกีดว้ย 

 ปริมาณการขาย 

IFA ไดป้ระมำณกำรปรมิำณกำรขำยผลติภณัฑข์อง OCEAN ดงันี้ 

 

  ตวัเลขจริง ประมาณการ 

ล า

ดบั 

ปริมาณการขาย 

(หน่วย : ชิน้) 
2558 2559 2560 

ม.ค.-มี.ค. 

61 

เม.ย.-ธ.ค. 

61 
2561 2562 2563 2564 2565 2566 

1 
ก๊อกบอล

ทองเหลอืง 
325,468 231,746 220,412 48,749 182,684 231,433 243,004 255,154 263,330 271,767 280,475 

2 ก๊อกสงักะส ี 513,390 523,664 499,476 167,312 357,138 524,450 550,672 578,206 596,732 615,852 635,585 

3 
ก๊อกบอล/อุปกรณ์

ประปำ 
5,645,567  7,289,412  7,457,045  1,783,738   6,046,159  7,829,897  8,221,392   8,632,462   8,909,056   9,194,514   9,489,117  

4 อุปกรณ์หอ้งน ้ำ 367,358 423,969 496,385 155,000 366,204 521,204 547,264 574,628 593,039 612,041 631,652 

5 
สนิคำ้ 

GOODYEAR 
14,181 13,923 58,676 7,751 53,859 61,610 64,690 67,925 70,101 72,347 74,665 

6 สนิคำ้สัง่ท ำ OEM 408,918 404,570 269,180 118,680 163,959 282,639 296,771 311,609 321,594 331,898 342,533 

 

รวม 7,274,882  8,887,284  9,001,174  2,281,230   7,170,003  9,451,233  9,923,794   10,419,984  10,753,853  11,098,420  11,454,027  

 

ล าดบั 
อตัราการเติบโต

ปริมาณการขาย 
2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 

1 ก๊อกบอลทองเหลอืง NA -28.80% -4.89% 5.00% 5.00% 5.00% 3.20% 3.20% 3.20% 

2 ก๊อกสงักะส ี NA 2.00% -4.62% 5.00% 5.00% 5.00% 3.20% 3.20% 3.20% 

3 
ก๊อกบอล/อปุกรณ์

ประปำ 
NA 29.12% 2.30% 5.00% 5.00% 5.00% 3.20% 3.20% 3.20% 

4 อปุกรณ์หอ้งน ้ำ NA 15.41% 17.08% 5.00% 5.00% 5.00% 3.20% 3.20% 3.20% 
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ล าดบั 
อตัราการเติบโต

ปริมาณการขาย 
2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 

5 สนิคำ้ GOODYEAR NA -1.82% 321.43% 5.00% 5.00% 5.00% 3.20% 3.20% 3.20% 

6 สนิคำ้สัง่ท ำ OEM NA -1.06% -33.47% 5.00% 5.00% 10.00% 3.20% 3.20% 3.20% 

รวมทกุประเภทสินค้า NA 22.16% 1.28% 5.00% 5.00% 5.00% 3.20% 3.20% 3.20% 

สนิค้ำในกลุ่มก๊อกน ้ำ(ผลิตภัณฑ์ที่สร้ำงรำยได้หลกัให้กบั OCEAN)ในช่วง 3 ปีที่ผ่ำนมำส่วนใหญ่มี

แนวโน้มลดลงอย่ำงต่อเนื่อง เนื่องจำกกำรได้รบัผลกระทบจำกสนิค้ำรำคำถูกที่หลบเลี่ยงกำรเสยีภำษีและ

น ำเขำ้มำขำยอย่ำงผดิกฎหมำย ดงันัน้เพื่อเป็นกำรแกไ้ขปัญหำผลประกอบกำรในปี 2561 ทำง OCEAN ได้

วำงแผนกำรตลำดทีจ่ะเพิม่ยอดขำยในกลุ่มลูกคำ้ห้ำงสรรพสนิค้ำ ลูกค้ำต่ำงประเทศ และลูกคำ้ออนไลน์ ซึ่ง

ทำง OCEAN คำดว่ำจะท ำให้ปรมิำณยอดขำยโดยรวมในปี 2561 – 2563 เติบโตที่ประมำณร้อยละ 5 – 10 

ต่อปี  

อย่ำงไรกต็ำมเน่ืองจำกปรมิำณยอดขำยสนิคำ้ของ OCEAN จะมกีำรเตบิโตที่ค่อนขำ้งเป็นไปตำมอตัรำ

กำรเติบโตของภำวะธุรกจิอสงัหำรมิทรพัย์ ซึ่งจำกบทวเิครำะห์ภำวะธุรกจิอสงัหำรมิทรพัย์ในปี 2561 ของ

ศนูยว์จิยักสกิรไทยมมีุมมองทีไ่ม่ดนีักกบัภำวะธุรกจิอสงัหำรมิทรพัย ์โดยไดค้ำดกำรณ์ว่ำจ ำนวนทีอ่ยู่อำศยัที่

จะเปิดขำยใหม่ในปี 2561 ในเขตกรุงเทพมหำนครและปรมิณฑลจะมอีตัรำกำรเตบิโตเพิม่ขึน้จำกในปี 2560 ที่

ผ่ำนมำเท่ำกบัรอ้ยละ 0 – 2 ดงันัน้ IFA จงึประมำณกำรอตัรำกำรเติบโตยอดขำยไว้ที่ข ัน้ต ่ำที่  OCEAN ได้

คำดกำรณ์ไว้ซึ่งเท่ำกบัร้อยละ 5 ต่อปีส ำหรบัปี 2561 - 2563 และส ำหรบัอตัรำกำรเติบโตตัง้แต่ปี 2564 – 

2566 ก ำหนดให้ยอดปรมิำณกำรขำยเติบโตที่รอ้ยละ 3.20 ต่อปี อ้ำงองิอตัรำกำรเติบโตของผลติภณัฑ์มวล

รวมในประเทศไทยเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ปี (ทีม่ำ : ธนำคำรแห่งประเทศไทย) 

 ราคาขายต่อหน่วย 

IFA ไดป้ระมำณกำรรำคำขำยเฉลีย่ต่อหน่วยของแต่ละกลุ่มผลติภณัฑข์อง OCEAN ดงันี้ 

  

ตวัเลขจริง ประมาณการ 

ล าดบั 

ราคาขายเฉล่ีย  

(บำท : ชิน้) 

(หลงัหกัสว่นลด) 

2558 2559 2560 
ม.ค.-

มี.ค. 61 

เม.ย.-

ธ.ค. 61 
2561 2562 2563 2564 2565 2566 

1 ก๊อกบอลทองเหลอืง 199.75 276.14 247.22 254.68 254.68 259.47 264.34 269.31 274.38 279.53 284.79 

2 ก๊อกสงักะส ี 103.52 109.85 107.95 103.54 103.54 105.49 107.47 109.49 111.55 113.65 115.78 

3 ก๊อกบอล/อปุกรณ์ประปำ 15.40 14.96 11.40 12.37 12.37 12.60 12.84 13.08 13.33 13.58 13.83 

4 อปุกรณ์หอ้งน ้ำ 164.33 177.10 160.00 163.67 163.67 166.74 169.88 173.07 176.33 179.64 183.02 

5 สนิคำ้ GOODYEAR 116.94 145.86 69.75 82.43 82.43 83.98 85.56 87.16 88.80 90.47 92.17 

6 สนิคำ้สัง่ท ำ OEM 63.50 52.63 56.30 59.26 59.26 60.37 61.51 62.66 63.84 65.04 66.27 
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ล าดบั 
อตัราการเติบโตราคา

ขายเฉล่ียต่อหน่วย 
2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 

1 ก๊อกบอลทองเหลอืง NA 38.25% -10.47% 4.95% 1.88% 1.88% 1.88% 1.88% 1.88% 

2 ก๊อกสงักะส ี NA 6.12% -1.73% -2.28% 1.88% 1.88% 1.88% 1.88% 1.88% 

3 ก๊อกบอล/อุปกรณ์ประปำ NA -2.86% -23.82% 10.59% 1.88% 1.88% 1.88% 1.88% 1.88% 

4 อุปกรณ์หอ้งน ้ำ NA 7.77% -9.66% 4.22% 1.88% 1.88% 1.88% 1.88% 1.88% 

5 สนิคำ้ GOODYEAR NA 24.73% -52.18% 20.39% 1.88% 1.88% 1.88% 1.88% 1.88% 

6 สนิคำ้สัง่ท ำ OEM NA -17.12% 6.98% 7.23% 1.88% 1.88% 1.88% 1.88% 1.88% 

รำคำขำยเฉลี่ยต่อหน่วยของทุกกลุ่มผลิตภัณฑ์ส่วนใหญ่มีแนวโน้มลดลงอย่ำงต่อเนื่อง (ยกเว้น

ผลติภณัฑ์ในกลุ่มก๊อกบอลทองเหลอืง เนื่องจำกเป็นผลติภณัฑ์ที่ผลติและไดร้บัมำตรฐำนมอก.และเป็นกลุ่ม

ผลติภัณฑ์ที่เน้นกลุ่มตลำดบน ไม่ได้รบัผลกระทบจำกสนิค้ำน ำเขำ้ จงึสำมำรถปรบัรำคำขำยให้เพิม่ขึน้ได้) 

โดยมสีำเหตุมำจำกกำรไดร้บัผลกระทบจำกสนิคำ้น ำเขำ้แบบผดิกฎหมำยทีม่รีำคำถูก ท ำให้ในช่วงทีผ่่ำนมำ 

OCEAN จ ำเป็นตอ้งลดรำคำขำยสนิคำ้เพื่อใหส้ำมำรถขำยสนิคำ้ได ้ 

ทัง้นี้ตัง้แต่ปี 2561 เป็นต้นไป OCEAN คำดว่ำจะไม่สำมำรถปรบัรำคำขำยเพิม่ขึน้ไดม้ำกนัก เนื่องจำก

ต้องแข่งขนักบัสนิค้ำรำคำถูกที่มำจำกประเทศจนี อย่ำงไรกต็ำม OCEAN คำดว่ำน่ำที่จะสำมำรถปรบัรำคำ

ขำยเพื่มขึน้เพื่อชดเชยกบัรำคำวตัถุดบิทีป่รบัเพิม่สงูขึน้ได ้ดงันัน้ IFA จงึไดป้รบัรำคำขำยผลติภณัฑใ์หม้อีตัรำ

กำรเติบโตเท่ำกบัรอ้ยละ 1.88 ต่อปี (อำ้งองิอตัรำกำรเตบิโตของอตัรำเงนิเฟ้อตำมดชันีรำคำผู้บรโิภคทัว่ไป

ของประเทศไทยเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ปี : ธนำคำรแห่งประเทศไทย) 

สรปุรายได้จากการขายของผลิตภณัฑแ์ต่ละกลุ่ม 

(หน่วย : ลำ้นบำท) 

ตวัเลขจริง ตวัเลขประมาณการ 

2557 2558 2559 2560 
ม.ค.-

มี.ค. 61 

เม.ย.-

ธ.ค. 61 
2561 2562 2563 2564 2565 2566 

รายได้จากการขาย  
    

       

ก๊อกบอลทองเหลอืง 85.27 65.01 63.99 54.49 12.42 46.53 58.94 64.24 68.72 72.25 75.97 79.88 

ก๊อกสงักะส ี 41.13 53.15 57.52 53.92 17.32 36.98 54.30 59.18 63.31 66.57 69.99 73.59 

ก๊อกบอล/อปุกรณ์ประปำ 107.00 86.95 109.06 84.99 22.07 74.80 96.86 105.57 112.93 118.74 124.85 131.27 

อปุกรณ์หอ้งน ้ำ 51.01 60.37 75.08 79.42 25.37 59.94 85.30 92.97 99.45 104.57 109.95 115.60 

สนิคำ้ GOODYEAR 0.00 1.66 2.03 4.09 0.64 4.44 5.08 5.53 5.92 6.23 6.55 6.88 

สนิคำ้สัง่ท ำ OEM และ อื่นๆ 34.03 25.97 21.29 15.16 7.03 9.72 16.75 18.25 19.53 20.53 21.59 22.70 

รำยไดจ้ำกบรกิำร 0.49 0.35 0.14 0.06 - - - - - - - - 

รวมรายได้จากการขาย 318.93 293.45 329.12 292.12 84.85 232.39 317.24 345.74 369.85 388.88 408.89 429.92 
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2. ตน้ทุนขำย 

ตน้ทุนขำยของ OCEAN สำมำรถแบ่งออกเป็นตน้ทุนแปรผนัและตน้ทุนคงที ่ 

 ตน้ทุนขำยแปรผนั 

โดยสว่นใหญ่แลว้สดัสว่นตน้ทุนขำยจะเป็นสว่นของตน้ทุนแปรผนั โดยมรีำยละเอยีดดงันี้ 

 

ตวัเลขจริง 

(หน่วย : ลำ้นบำท) 2558 2559 2560  ม.ค.-มี.ค. 61  

ต้นทุนขายแปรผนั 

   

  

ตน้ทุนสนิคำ้ส ำเรจ็รปู 139.43  153.82  171.81  43.06  

ค่ำวตัถุดบิทีใ่ชใ้นกำรผลติ 37.99  47.86  28.01  11.12  

ค่ำจำ้งแรงงำนทำงตรง 8.36  6.17  5.41  2.88  

ตน้ทุนแปรผนัอืน่ๆ 1.99  1.31  1.95  0.54  

รวม  187.78   209.16   207.19   57.60  

 

อตัราส่วนต้นทุนขายแปรผนัต่อรายได้จากการขาย 2558 2559 2560 ม.ค.-มี.ค. 61 เฉล่ีย 

ตน้ทุนสนิคำ้ส ำเรจ็รปู 47.51% 46.74% 50.00% 50.75% 48.08% 

ค่ำวตัถุดบิทีใ่ชใ้นกำรผลติ 12.95% 14.54% 9.59% 13.10% 12.36% 

ค่ำจำ้งแรงงำนทำงตรง 2.85% 1.87% 1.85% 3.40% 2.19% 

ตน้ทุนแปรผนัอืน่ๆ 0.68% 0.40% 0.67% 0.63% 0.58% 

รวมต้นทุนการผลิตต่อรายได้จากการขาย 70.71% 69.21% 77.12% 74.79% 72.96% 

ในกำรประมำณกำรต้นทุนแปรผนั IFA ไดใ้ชส้ดัส่วนต้นทุนกำรผลติแปรผนัต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยเฉลีย่

ย้อนหลงัตัง้แต่ ปี 2558 – ไตรมำสที่ 1 ปี 2561 ซึ่งเท่ำกบัร้อยละ 72.96 ในกำรประมำณกำร โดยสดัส่วน

ตน้ทุนกำรผลติแปรผนัต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยในช่วง 2558 - ไตรมำสที ่1 ปี 2561 ทีผ่่ำนมำอยู่ในระดบัรอ้ยละ 

69.21 – 77.12 

 ตน้ทุนขำยคงที ่

 

ตวัเลขจริง 

(หน่วย : ลำ้นบำท) 2558 2559 2560  ม.ค.-มี.ค. 61  

ต้นทุนขายคงท่ี 

   

  

ค่ำโสหุย้กำรผลติ 15.19  12.33  11.84  4.18  

ค่ำเสือ่มรำคำ 4.55  6.31  6.26  1.68  

รวม  19.74   18.64   18.09   5.86  

 

ส ำหรบักำรประมำณกำรต้นทุนขำยคงที ่IFA ประมำณกำรใหค้่ำโสหุย้กำรผลติ(ส่วนหนึ่งของต้นทุนขำย

คงที)่มอีตัรำกำรเตบิโตทีร่อ้ยละ 1.18 ต่อปี (อำ้งองิอตัรำกำรเตบิโตของอตัรำเงนิเฟ้อตำมดชันีรำคำผูบ้รโิภค

ทัว่ไปของประเทศไทยเฉลี่ยย้อนหลงั 10 ปี : ธนำคำรแห่งประเทศไทย) โดยประมำณกำรให้มีกำรเติบโต
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ต่อเนื่องจำกค่ำโสหุย้กำรผลติล่ำสดุช่วง ม.ค. - ม.ีค. 2561 ส ำหรบัค่ำเสือ่มรำคำ ตดัค่ำเสือ่มรำคำตำมนโยบำย

ทำงบญัชขีอง OCEAN 

3. ตน้ทุนในกำรจดัจ ำหน่ำย 

ในอดตีทีผ่่ำนมำ OCEAN มผีลประกอบกำรทีไ่ม่ดนีกั โดยสว่นใหญ่จะประสบกบัปัญหำกำรขำดทุน โดย

ตน้ทุนในกำรจดัจ ำหน่ำยถอืเป็นสว่นที ่OCEAN ตัง้เป้ำทีจ่ะลดตน้ทุนในกำรจดัจ ำหน่ำยเพื่อใหผ้ลประกอบกำร

โดยรวมของ OCEAN กลบัมำมกี ำไรสทุธอิกีครัง้ 

ต้นทุนในกำรจดัจ ำหน่ำยส่วนใหญ่เป็นต้นทุนที่แปรผนัไปตำมรำยได้จำกกำรขำยยกเว้นค่ำตอบแทน

พนกังำน โดยมรีำยละเอยีด ดงันี้ 

 

ตวัเลขจริง 

(หน่วย : ลำ้นบำท) 2558 2559 2560  ม.ค.-มี.ค. 61  

ต้นทุนในการจ าหน่าย   
  

  

ค่ำตอบแทนพนกังำน  28.10  28.37  32.77  6.92  

ค่ำนำยหน้ำ 10.72  9.74  7.87  2.63  

ค่ำส่งเสรมิกำรขำย 16.62  24.37  25.98  5.82  

ค่ำอุปกรณ์กำรขำย 0.43  0.46  0.46  0.16  

ตน้ทุนในกำรจ ำหน่ำยอื่นๆ 6.37  5.96  6.09  1.08  

รวมต้นทุนในการจ าหน่ายทัง้หมด 62.24  68.90  73.18  16.59  

สดัส่วนต้นทุนในการจ าหน่ายต่อรายได้จากการขาย         

ค่ำนำยหน้ำ 3.65% 2.96% 2.69% 3.10% 

ค่ำส่งเสรมิกำรขำย 5.66% 7.40% 8.89% 6.85% 

ค่ำอุปกรณ์กำรขำย 0.15% 0.14% 0.16% 0.18% 

ตน้ทุนในกำรจ ำหน่ำยอื่นๆ 2.17% 1.81% 2.09% 1.27% 

ทัง้นี้  ทีมผู้บริหำรของ OCEAN ได้ตัง้เป้ำหมำยที่จะพยำยำมลดต้นทุนในกำรจ ำหน่ำยลง เพื่อให ้

OCEAN กลบัมำมผีลประกอบกำรทีก่ ำไรได ้จงึไดต้ัง้เป้ำหมำย ดงันี้ 

รายการ 

% ของรายได้จากการขาย 

ค่าเฉล่ีย 2558 -  

ไตรมาส 1 ปี 61 
เป้าหมาย OCEAN 

ค่ำนำยหน้ำ 3.10% 2.00% 

ค่ำส่งเสรมิกำรขำย 7.20% 4.00% 

ค่ำอุปกรณ์กำรขำย 0.16% 0.15% 

ตน้ทุนในกำรจ ำหน่ำยอื่นๆ 1.83% 1.00% 

OCEAN ตัง้เป้ำหมำยทีจ่ะปรบัลดต้นทุนในกำรจ ำหน่ำยต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยลงดงัตำรำงดงักล่ำว ซึ่ง 

OCEAN คำดว่ำจะไม่กระทบกบัรำยได้ที่พนักงำนฝ่ำยขำยจะไดร้บัจำกค่ำนำยหน้ำ เนื่องจำกหำก OCEAN 

สำมำรถขำยสนิคำ้ไดป้รมิำณมำกขึน้แมส้ดัส่วนรอ้ยละทีพ่นักงำนไดร้บัจะลดลง แต่รำยไดท้ีพ่นักงำนจะไดร้บั
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โดยรวมจะไม่ลดลงแต่อย่ำงใด นอกจำกนัน้ยงัตัง้เป้ำหมำยที่จะลดค่ำส่งเสรมิกำรขำยลงเป็นร้อยละ 4 ของ

รำยได้จำกกำรขำย โดยค่ำใช้จ่ำยดงักล่ำวเป็นค่ำใช้จ่ำยในกำรไปวำงสนิค้ำที่แต่ละสำขำ และหำกสนิค้ำไม่

สำมำรถจ ำหน่ำยได้ก็จะเกิดค่ำใช้จ่ำยในกำรไปรับสินค้ำคืน ทัง้นี้ทำง OCEAN จะวำงแผนกำรขำยให้

สอดคลอ้งกบัแผนกำรขำยของตวัแทนจ ำหน่ำยและรำ้นคำ้ใหม้ปีรมิำณกำรคนืสนิคำ้ทีจ่ ำหน่ำยไม่ไดล้ดลง รวม

ไปถึงเป้ำหมำยทีจ่ะปรบัลดค่ำอุปกรณ์กำรขำยลงอกีเลก็น้อย ดงันัน้  IFA จงึได้ใชต้วัเลขสดัส่วนที่ปรบัลดลง

ดงักล่ำวในกำรประมำณกำรต้นทุนในกำรขำยที่จะเกดิขึน้ในอนำคต ส ำหรบัค่ำตอบแทนพนักงำนซึง่เป็นค่ำ

เงนิเดอืนพนักงำนประมำณกำรใหม้อีตัรำกำรเตบิโตทีร่อ้ยละ 1.18 ต่อปี (อำ้งองิอตัรำกำรเตบิโตของอตัรำเงนิ

เฟ้อตำมดชันีรำคำผูบ้รโิภคทัว่ไปของประเทศไทยเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ปี :  ธนำคำรแห่งประเทศไทย) 

4. ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร 

สว่นใหญ่เป็นค่ำใชจ้่ำยคงที่ IFA จงึประมำณกำรใหม้อีตัรำกำรเตบิโตทีร่อ้ยละ 1.18 ต่อปี (อำ้งองิอตัรำ

กำรเตบิโตของอตัรำเงนิเฟ้อตำมดชันีรำคำผูบ้รโิภคทัว่ไปของประเทศไทยเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ปี :  ธนำคำรแห่ง

ประเทศไทย) จำกค่ำใช้จ่ำยในไตรมำสที ่1 ปี 2561 ส ำหรบัค่ำเสื่อมรำคำ ตดัค่ำเสื่อมรำคำตำมนโยบำยทำง

บญัชขีอง OCEAN 

5. สมมตฐิำนดำ้นอตัรำภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล  

OCEAN มขีำดทุนสะสมทีส่ำมำรถใชส้ทิธลิดหย่อนภำษไีดจ้ ำนวน 37.89 ลำ้นบำท ณ 31 มนีำคม 2561 

โดยภำยหลงัจำกทีใ่ชข้ำดทุนสะสมดงักล่ำวครบทัง้จ ำนวนแลว้ก ำหนดใหต้้องเสยีอตัรำภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคลที่

รอ้ยละ 20  

6. สมมตฐิำนดำ้นเงนิทุนหมุนเวยีน 

ระยะเวลำลกูหนี้กำรคำ้ ระยะเวลำสนิคำ้คงคลงั และระยะเวลำช ำระหนี้เจำ้หนี้กำรคำ้เป็น ดงันี้ 

 
วนั 

ลกูหนี้กำรคำ้ 90 

สนิคำ้คงเหลอื 120 

เจำ้หนี้กำรคำ้ 40 

โดยระยะเวลำลกูหนี้กำรคำ้ สนิคำ้คงคลงั และเจำ้หนี้กำรคำ้เป็นไปตำมนโยบำยของ OCEAN 

7. สมมตฐิำนดำ้นค่ำใชจ้่ำยในกำรลงทุนเพิม่เตมิ 

OCEAN ไม่มแีผนกำรทีจ่ะต้องลงทุนเครื่องจกัรอุปกรณ์เพิม่เตมิใดๆ โดยค่ำใชจ้่ำยทีใ่ชใ้นกำรซ่อมแซม

เครื่องจกัรเพื่อใหส้ำมำรถด ำเนินกำรผลติไดต้ำมปกตจิะบนัทกึอยู่ในรำยกำรบญัชขีองตน้ทุนกำรผลติ 

8. สมมตฐิำนดำ้นเงนิกูย้มื และดอกเบีย้ 

ปัจจุบนั OCEAN มวีงเงนิกู้ยมืระยะยำวกบัสถำบนักำรเงนิแห่งหนึ่ง ส ำหรบักำรช ำระหนี้คืนเงนิกู้ยืม

ระยะยำวเป็นไปตำมที่มขีอ้ตกลงกบัสถำบนักำรเงนิ โดยมอีตัรำดอกเบี้ยที่รอ้ยละ 6.25 ต่อปี นอกจำกนัน้มี

วงเงนิกูย้มืระยะสัน้และวงเงนิเบกิเกนิบญัชทีีอ่ตัรำดอกเบีย้รอ้ยละ 4.53 และรอ้ยละ 7.12 ตำมล ำดบั 
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9. สมมตฐิำนอตัรำคดิลด (Discount Rate) 

อตัรำคดิลดที่ใช้ในกำรค ำนวณมูลค่ำปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสดของ OCEAN ท ำกำรประมำณกำร

โดยค ำนวณหำต้นทุนทำงกำรเงนิถวัเฉลี่ยถ่วงน ้ำหนัก (Weighted Average Cost of Capital : WACC) โดย

ใชส้ตูรกำรค ำนวณดงันี้ 

WACC = Ke x (E/V) + Kd x (1-T) x (D/V) 

โดย 

Ke        = อตัรำผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น ซึ่งค ำนวณได้จำกกำรใช้ Capital Asset Pricing 

Model (“CAPM”) ตำมรำยละเอยีดทีจ่ะกล่ำวถงึต่อไป 

 Kd        = อัตรำดอกเบี้ยภำระหนี้สินทำงกำรเงินเฉลี่ยของ OCEAN ตลอดระยะเวลำ

ประมำณกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 4.61 

  IFA ประมำณกำรอตัรำดอกเบีย้ดงักล่ำวจำกกำรประมำณกำรภำระหนี้เงนิกูร้ะยะ

สัน้และระยะยำวและค่ำใชจ้่ำยดอกเบีย้ทีจ่ะเกดิขึน้ในอนำคตในแต่ละปี และน ำมำ

ค ำนวณเป็นอตัรำดอกเบีย้เฉลีย่ ดงันี้ 

(หน่วย : ลำ้นบำท) เม.ย.-ธ.ค. 2561 2562 2563 2564 2565 2566 เฉล่ีย 

รวมภำระหนี้เงนิกูร้ะยะสัน้และระยะยำวทัง้หมด ตน้งวด 94.05 93.26 84.10 82.93 82.06 82.06   

รวมภำระหนี้เงนิกีร้ะยะสัน้และระยะยำวทัง้หมด ปลำยงวด 93.26 84.10 82.93 82.06 82.06 82.06   

ภาระหน้ีเงินกู้เฉล่ียต้นงวดและปลายงวด 93.66 88.68 83.51 82.49 82.06 82.06   

รวมค่ำใชจ้่ำยดอกเบีย้ 3.38 4.17 3.81 3.74 3.72 3.72   

คิดเป็นอตัราดอกเบีย้ 4.82% 4.70% 4.56% 4.54% 4.53% 4.53% 4.61% 

 

T = อตัรำภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล รอ้ยละ 20 

E = สว่นของผูถ้อืหุน้ 

D = หนี้สนิทำงกำรเงนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ 

V = E+D 

ทัง้นี้ กำรค ำนวณอตัรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้นจะใช้ทฤษฎี Capital Asset Pricing Model (CAPM) ตำม

รำยละเอยีดวธิคี ำนวณ ดงันี้ 

Ke = Rf + Beta x (Rm - Rf) 

โดย 

 Rf         = อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนที่ปรำศจำกควำมเสี่ยงอยู่ที่ร้อยละ 3.66 ต่อปี 

อตัรำดงักล่ำวเป็นอตัรำผลตอบแทนทีอ่ำ้งองิกำรลงทุนในพนัธบตัรรฐับำลอำยุ 49 

ปี อำ้งองิจำก www.thaibma.or.th ณ วนัที ่11 มถุินำยน 2561 ภำยใตส้มมตฐิำน

ว่ำธุรกิจของ OCEAN จะสำมำรถด ำเนินกิจกำรไปได้อย่ำงต่อเนื่องในอนำคต 

ทัง้นี้ IFA ไดเ้ลอืกช่วงเวลำอำยุของพนัธบตัรรฐับำลให้สอดคลอ้งกนักบัช่วงเวลำ

ที ่OCEAN จะยงัคงประกอบธุรกจิภำยใตส้มมตฐิำนว่ำ OCEAN จะยงัคงสำมำรถ

ด ำเนินธุรกจิไปไดอ้ย่ำงต่อเนื่องไม่มทีีส่ ิน้สดุ 
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 Rm       = อัตรำผลตอบแทนที่ผู้ถือหุ้นคำดหวังจำกตลำดหลักทรัพย์ตัง้แต่ที่ตลำด

หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยได้มีกำรก่อตัง้ขึ้น (ข้อมูลจำกระบบ SETSMART 

ของตลำดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย) ตัง้แต่ เมษำยน 2518 – พฤษภำคม 

2561 มคี่ำเท่ำกบัรอ้ยละ 14.60 ต่อปี โดยไดค้รอบคลุมถงึช่วงเวลำทีส่ภำวะดชันี

หลกัทรพัย์ของตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยมีกำรปรบัตัวลงอย่ำงรุนแรง 

และไดป้รบัตวัดขีึน้มำอยู่ในสภำวะปัจจุบนั 

Beta     = เป็นค่ำสมัประสทิธิค์วำมสมัพนัธข์องรำคำหุน้ OCEAN กบัดชันีตลำดหลกัทรพัย์

แห่งประเทศไทย โดยถือเป็น Beta ที่รวมส่วนผลกระทบของหนี้สนิของกจิกำร

เอำไวแ้ล้ว (Leverage Beta) ซึ่งมคี่ำเท่ำกบัรอ้ยละ 1.49 (ตวัเลขเฉลีย่ย้อนหลงั

ช่วงเวลำ 12 มถุินำยน 2558 – 11 มถุินำยน 2561) 

สรุปตวัเลขทีใ่ชใ้นกำรค ำนวณ ไดด้งันี้ 

Ke Kd Tax E/V D/V WACC 

19.95% 4.61% 20% 0.63 0.38 13.85% 

10. Terminal Value 

IFA ประเมนิมลูค่ำของกระแสเงนิสดคงเหลอืทัง้หมดของ OCEAN ภำยหลงัระยะเวลำประมำณกำร 5 ปี 

โดยก ำหนดใหม้อีตัรำกำรเตบิโตจำกกระแสเงนิสดในปีสุดทำ้ย (Terminal Growth Rate) เท่ำกบัรอ้ยละ 1.00 

ภำยใตส้มมตฐิำนที ่OCEAN ยงัคงด ำเนินธุรกจิและมกีำรเจรญิเตบิโตอย่ำงต่อเนื่อง และมกีำรเตบิโตในทุกๆปี

แต่ไม่มำกนกัในแต่ละปี  

ประมาณการก าไรขาดทุน   

หน่วย : ลำ้นบำท ตวัเลขจริง ตวัเลขประมาณการ 

 
2557 2558 2559 2560 

ม.ค.-มี.ค. 

61 

เม.ย.-ธ.ค. 

61 
2561 2562 2563 2564 2565 2566 

รายได้จากการ

ขาย 
  

   
  

      
  

ก๊อกบอล

ทองเหลอืง 
85.27       65.01      63.99      54.49          12.42          46.53      58.94       64.24      68.72      72.25      75.97      79.88  

ก๊อกสงักะส ี 41.13       53.15      57.52      53.92         17.32          36.98      54.30       59.18      63.31      66.57      69.99      73.59  

ก๊อกบอล/

อุปกรณ์ประปำ 
107.00       86.95    109.06      84.99          22.07          74.80      96.86     105.57    112.93    118.74    124.85    131.27  

อุปกรณ์หอ้งน ้ำ 51.01       60.37      75.08      79.42         25.37          59.94      85.30       92.97      99.45    104.57    109.95    115.60  

สนิคำ้ 

GOODYEAR 
0.00         1.66        2.03        4.09           0.64           4.44        5.08         5.53        5.92        6.23        6.55        6.88  

สนิคำ้สัง่ท ำ 

OEM และ อื่นๆ 
34.03       25.97      21.29      15.16         7.03           9.72      16.75       18.25      19.53      20.53      21.59      22.70  

รำยไดจ้ำก

บรกิำร 
0.49         0.35        0.14        0.06                -                 -             -              -             -             -             -             -    

รวมรายได้จาก 318.93       293.45     329.12     292.12          84.85          232.39     317.24       345.74     369.85     388.88     408.89     429.92  
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หน่วย : ลำ้นบำท ตวัเลขจริง ตวัเลขประมาณการ 

 
2557 2558 2559 2560 

ม.ค.-มี.ค. 

61 

เม.ย.-ธ.ค. 

61 
2561 2562 2563 2564 2565 2566 

การขาย 

ตน้ทุนกำรผลติ 207.24     207.51    227.80    225.28         63.46  164.48   227.94  242.31 257.87 270.23 283.20 296.84 

ก าไร (ขาดทุน) 

ขัน้ต้น 
111.69         85.94     101.33        66.84          21.39            67.91        89.30       103.43     111.98     118.65     125.68     133.08  

ก ำไรจำกอตัรำ

แลกเปลีย่น 
-0.60        (0.26)       0.62        0.49           0.19  0.00       0.19  0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

รำยไดอ้ื่น 2.94         3.26        2.21        1.47           0.12           1.41        1.52         2.09        2.24        2.35        2.47        2.60  

รวมรายได้ 321.27 296.45 331.95 294.08 85.15 233.80 318.95 347.83 372.09 391.23 411.36 432.52 

ตน้ทุนในกำรจดั

จ ำหน่ำย 
58.31       62.25      68.90      73.18          16.60  37.36     53.96  52.90 55.16 57.06 59.04 61.10 

ค่ำใชจ้่ำยในกำร

บรหิำร 
25.35       27.30      28.80      30.21           7.28  26.33     33.61  29.49 29.88 30.28 30.69 31.10 

ตน้ทุนทำง

กำรเงนิ 
2.98         3.99        4.06        4.84           1.19  3.38       4.57  4.17 3.81 3.74 3.72 3.72 

ก าไร (ขาดทุน) 

ก่อนภาษีเงินได้ 
27.39          (4.60)         2.40      (39.43)        (3.37)         2.24        (1.13)        18.96        25.37        29.93        34.72        39.77  

ภำษเีงนิได ้ 5.40        (0.87)       0.83       (7.16)       (0.58)       -         (0.58)           -          1.74        5.99        6.94        7.95  

ก าไร (ขาดทุน) 

ส าหรบังวด 
           22.00           (3.73)         1.57      (32.26)        (2.79)         2.24        (0.55)        18.96        23.64        23.94        27.77        31.81  

             
อตัราส่วนทางการเงินส าคญั                       

อตัรำก ำไรขัน้ตน้ 35.02% 29.29% 30.79% 22.88% 25.21% 29.22% 28.15% 29.92% 30.28% 30.51% 30.74% 30.95% 

อตัรำก ำไรสุทธ ิ 6.85% NA 0.47% NA NA 0.96% NA 5.45% 6.35% 6.12% 6.75% 7.36% 

อตัรำกำรเตบิโตของ

รำยได้ 
NA -7.99% 12.16% -11.24% NA NA 8.60% 8.99% 6.97% 5.14% 5.14% 5.14% 

อตัรำกำรเตบิโตของ

ก ำไรสุทธ ิ
NA  NA   NA  NA NA NA NA NA 24.64% 1.30% 16.00% 14.55% 
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งบแสดงฐานะการเงิน 

 
ตวัเลขจริง ประมาณการ 

(หน่วย : ลำ้นบำท) 2558 2559 2560 มี.ค.-61 ธ.ค.-61 2562 2563 2564 2565 2566 

สินทรพัยห์มุนเวียน               

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 15.72            4.18            2.12            2.71       91.60        99.58      121.13      145.54      174.25      206.62  

ลกูหนี้กำรคำ้   71.83          86.08          80.20          86.95  78.22 85.25 91.20 95.89 100.82 106.01 

สนิคำ้คงเหลอื - สุทธ ิ 76.62        168.57        153.45        141.99          74.94        79.66        84.78        88.84        93.11        97.59  

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น      5.06            4.45            3.86            5.54            5.54         5.54         5.54         5.54         5.54         5.54  

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน     269.23           263.28           239.63           237.19           250.30        270.04        302.65        335.81        373.73        415.76  

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน               

เงนิฝำกสถำบนักำรเงนิทีม่ภีำระค ้ำ

ประกนั 

     0.73            0.73            0.74            0.74            0.74         0.74         0.74         0.74         0.74         0.74  

ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ - สุทธ ิ  106.83          96.90          95.94          96.39          89.84        81.12        72.40        63.67        54.95        46.22  

ทรพัยส์นิส่วนทีล่งทุนเพิม่       0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

ทีด่นิที่ไม่ไดใ้ชใ้นกำรด ำเนินงำน          -            24.87          24.87          24.87          24.87        24.87        24.87        24.87        24.87        24.87  

สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช ี       1.40            1.04            7.93            8.51            8.51         8.51         8.51         8.51         8.51         8.51  

สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนอื่น      2.75            1.77            1.39            1.26            1.26         1.26         1.26         1.26         1.26         1.26  

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน    111.71           125.31           130.87           131.77           125.22        116.50        107.78          99.05          90.33          81.60  

รวมสินทรพัย ์    380.94           388.59           370.49           368.96           375.53        386.54        410.43        434.86        464.06        497.36  

หน้ีสินหมุนเวียน               

เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้

จำกสถำบนักำรเงนิ 

   67.28          80.58          87.04          90.11  90.11 82.06 82.06 82.06 82.06 82.06 

เจำ้หนี้กำรคำ้    26.84          19.02          26.13          19.42          24.98        26.55        28.26        29.61        31.04        32.53  

ค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำยและหนี้สนิหมุนเวยีน

อื่น 

   11.05          16.04          17.72          21.70          21.70        21.70        21.70        21.70        21.70        21.70  

รวมหน้ีสินหมุนเวียน    105.17           115.64           130.88           131.24           136.79        130.31        132.02        133.37        134.80        136.29  

หน้ีสินไม่หมุนเวียน               

หนี้สนิภำยใตส้ญัญำเชำ่ซือ้และสญัญำ

เชำ่กำรเงนิสุทธ ิ

      0.09            0.58            0.04            1.08            0.64         0.28            -              -              -              -    

เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ - 

สุทธ ิ

          -              5.17            4.19            3.93            3.15         2.04         0.86            -              -              -    

หนี้สนิผลประโยชน์ของพนกังำนหลงั

ออกจำกงำน 

      3.31            4.12            3.46            3.57            3.57         3.57         3.57         3.57         3.57         3.57  

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน         3.40               9.86               7.68               8.58               7.36            5.89            4.44            3.57            3.57            3.57  

รวมหน้ีสิน     108.57           125.50           138.56           139.82           144.15        136.20        136.45        136.94        138.37        139.86  

ส่วนของผู้ถือหุ้น               

ทุนเรอืนหุน้                
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ตวัเลขจริง ประมาณการ 

(หน่วย : ลำ้นบำท) 2558 2559 2560 มี.ค.-61 ธ.ค.-61 2562 2563 2564 2565 2566 

ทุนจดทะเบยีน   181.50        217.16        217.16        217.16        217.16      217.16      217.16      217.16      217.16      217.16  

ทุนทีอ่อกและช ำระแล้ว    180.96        180.96        180.96        180.96        180.96      180.96      180.96      180.96      180.96      180.96  

ส่วนเกนิมลูค่ำหุน้     75.61          75.61          75.61          75.61          75.61        75.61        75.61        75.61        75.61        75.61  

ก ำไรสะสม               

จดัสรรเป็นทุนส ำรองตำมกฎหมำย      4.91            5.00            5.00            5.00            5.00         5.00         5.00         5.00         5.00         5.00  

ยงัไม่ไดจ้ดัสรร (ขำดทุนสะสม)     10.89            1.51  -       29.65  -       32.44  -       30.20  -     11.24        12.40        36.34        64.11        95.93  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น     272.38           263.09           231.93           229.14           231.38        250.34        273.97        297.92        325.69        357.50  

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น     380.94           388.59           370.49           368.96           375.53        386.54        410.43        434.86        464.06        497.36  

การประเมินมูลค่าหุ้นสามญัด้วยวิธีส่วนลดกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow)    

(หน่วย : ลำ้นบำท) 
เม.ย.-ธ.ค. 

2561 
2562 2563 2564 2565 2566 

ก ำไรสทุธ ิ  2.24   18.96   23.64   23.94   27.77   31.81  

บวก : ค่ำเสือ่มรำคำและค่ำใชจ่่ำยตดัจ่ำย  6.54   8.72   8.72   8.72   8.72   8.72  

ดอกเบีย้จ่ำย x (1-อตัรำภำษเีงนิได)้  2.71   3.33   3.05   3.00   2.97   2.97  

กำรเปลีย่นแปลงเงนิทุนหมุนเวยีน 81.33 (10.18) (9.36) (7.40) (7.78) (8.18) 

เงนิลงทุน - - - - - - 

กระแสเงินสดกิจการ 92.82 20.84 26.05 28.26 31.69 35.34 

Terminal Value   
    

38.86 

มูลค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสดกิจการ 84.21 16.61 18.23 17.37 17.11 148.42 

รวมมูลค่าปัจจบุนักระแสเงินสดของกิจการ  301.96      
    

บวก รำยกำรเงนิสด ณ 31 ม.ีค. 2561  2.71  
     

ลบ ภำระหนี้สนิทีม่ดีอกเบีย้ ณ 31 ม.ีค. 2561  95.12  
     

 คิดเป็นมูลค่าส่วนผูถื้อหุ้น  209.54 
     

จ ำนวนหุน้ OCEAN (ลำ้นหุน้) 723.88 
     

ราคาประเมินหุ้น (บาทต่อหุ้น)             0.289 
     

Sensitivity Analysis 

IFA ท ำกำรวเิครำะห์ค่ำควำมไว (Sensitivity Analysis) เพื่อสะท้อนถึงผลกระทบจำกกำรเปลี่ยนแปลง

สมมตฐิำนต่ำงๆในกำรจดัท ำประมำณกำรทำงกำรเงนิ ดงันี้ 

 อตัรำกำรคดิลด (Discount  Rate) และอตัรำกำรเตบิโต Terminal  Value 

ท ำกำรปรบัเพิม่และลดอตัรำคิดลดจำกอตัรำร้อยละ 13.85 (ที่ได้จำกกำรค ำนวณภำยใต้

สมมตฐิำนและตวัแปรที่ไดก้ล่ำวถงึไปแลว้ขำ้งต้น) ครำวละรอ้ยละ 1 เพื่อใหส้ะทอ้นถงึควำมเป็นไป
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ได้ของกำรค ำนวณอตัรำกำรคดิลดที่จะมกีำรเปลี่ยนแปลงไปตำมกำรเปลี่ยนแปลงของค่ำตวัแปร

ต่ำงๆทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรค ำนวณ  

นอกจำกนัน้ IFA ได้ท ำกำรปรบัเพิ่มและลดอตัรำกำรเติบโต (Terminal Value) ครำวละ

รอ้ยละ 0.5 เพื่อให้สะทอ้นถงึควำมเป็นไปไดท้ีธุ่รกจิอำจมโีอกำสกำรเตบิโตสงูหรอืต ่ำกว่ำอตัรำกำร

เตบิโต Terminal Value ทีร่อ้ยละ 1.00 ตำมที ่IFA ไดใ้ชใ้นกำรประมำณกำร โดยมรีำยละเอยีดดงันี้  

ราคาหุ้น OCEAN (บาทต่อหุ้น) อตัราคิดลด (Discount Factor) 

อตัราการเติบโต Terminal Value 
ลด 1% - เพ่ิม 1% 

12.85% 13.85% 14.85% 

ลด 0.5% 0.50% 0.310 0.282 0.257 

- 1.00% 0.320 0.289 0.263 

เพิม่ 0.5% 1.50% 0.330 0.298 0.270 

 อตัรำกำรเตบิโตของปรมิำณกำรขำย 

ตำมทีไ่ดก้ล่ำวถงึไปแลว้ในหวัขอ้ของกำรประมำณกำรปรมิำณกำรขำย ซึง่ทำงผูบ้รหิำรของ 

OCEAN คำดว่ำจะสำมำรถเตบิโตไดท้ีร่อ้ยละ 5 – 10 ในปี 2561 - 2563 แต่อย่ำงไรกต็ำมเน่ืองจำก

ภำวะธุรกจิอสงัหำรมิทรพัยซ์ึง่มแีนวโน้มทีไ่ม่ดนีกัและเป็นธุรกจิทีม่ผีลกระทบกบัยอดขำยผลติภณัฑ์

ของทำง OCEAN ท ำให ้IFA ใชต้วัเลขอตัรำกำรเตบิโตทีข่ ัน้ต ่ำเท่ำกบัรอ้ยละ 5  

ดงันัน้ IFA จงึไดล้องปรบัเพิม่อตัรำกำรเตบิโตของปรมิำณกำรขำยใหเ้ป็นไปตำมทีผู่บ้รหิำร

คำดกำรณ์ควบคู่ไปกบักำรปรบัอตัรำกำรคดิลดตำมทีไ่ดก้ล่ำวถงึแลว้ขำ้งต้น ทัง้นี้ส ำหรบั ปี 2563 – 

2566 ก ำหนดใหม้อีตัรำกำรเตบิโตของปรมิำณกำรขำยเท่ำกบัรอ้ยละ 3.20 ต่อปี ตำมทีไ่ดร้ะบุไว้ใน

สว่นที ่1.1 รำยไดจ้ำกกำรขำย ซึง่จะไดม้ลูค่ำหุน้ OCEAN ดงันี้ 

ราคาหุ้น OCEAN (บาทต่อหุ้น) อตัราคิดลด (Discount Factor) 

อตัราการเติบโตของปริมาณการขายปี 

2561 - 2563 (ต่อปี) 

ลด 1% - เพ่ิม 1% 

12.85% 13.85% 14.85% 

5% 0.320 0.289 0.263 

7% 0.367 0.332 0.302 

10% 0.440 0.398 0.362 

สรปุการประเมินมูลค่าหุ้นสามญัด้วยวิธีมูลค่าปัจจบุนัสุทธิของกระแสเงินสด 

จำกกำรประเมินมูลค่ำหุ้นสำมัญของ OCEAN ภำยใต้กำรปรับเปลี่ยนสมมติฐำนตำมกำรวิเครำห ์

Sensitivity Analysis ตำมทีไ่ดก้ล่ำวถงึไปแลว้ขำ้งตน้ สำมำรถประเมนิมลูค่ำหุน้ OCEAN ดว้ยวธิมีลูค่ำปัจจุบนัสทุธิ

ของกระแสเงนิสดไดเ้ท่ำกบั 0.257 – 0.44 บำทต่อหุน้ 
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สรปุการประเมินมูลค่าหุ้น 

วิธีการประเมินมูลค่า 
มูลค่าหุ้น OCEAN 

(บาทต่อหุ้น) 
ความเหน็ของ IFA  

1. วธิมีลูค่ำหุน้ตำมบญัช ี 

(Book Value) 
0.32 ไม่เหมำะสมในกำรประเมนิมลูค่ำ 

2. วธิปีรบัปรงุมลูค่ำตำมบญัช ี 

(Adjusted Book Value) 
ไม่สำมำรถประเมนิได ้ ไม่เหมำะสมในกำรประเมนิมลูค่ำ 

3. วธิมีลูค่ำหุน้ตำมวธิรีำคำตลำด 

(Historical Market Price Approach) 
0.83 – 0.90 ไม่เหมำะสมในกำรประเมนิมลูค่ำ 

4.  วธิเีปรยีบเทยีบตลำด 

(Market Comparable) 

4.1 วธิอีตัรำสว่นรำคำต่อมลูค่ำตำมบญัช ี 

(Price to Book Value) 

4.2 วธิอีตัรำสว่นรำคำต่อก ำไรต่อหุน้ 

  (Price to Earnings Per Share  Ratio) 

 

 

ไม่สำมำรถประเมนิได ้

 

ไม่สำมำรถประเมนิได ้

 

ไม่เหมำะสมในกำรประเมนิมลูค่ำ 

5. วธิมีลูค่ำปัจจุบนัสทุธขิองกระแสเงนิสด

(Present Value of Free Cash Flow 

Approach) 

0.257 – 0.44 เป็นวธิปีระเมนิทีเ่หมำะสม 

ทัง้นี้กำรประเมนิในแต่ละวธิมีขีอ้ดแีละข้อดอ้ยแตกต่ำงกนั ซึง่สะทอ้นถงึควำมเหมำะสมของมลูค่ำจำกกำร

ประเมนิแต่ละวธิทีีแ่ตกต่ำงกนัไป ดงันี้ 

1) กำรประเมนิมูลค่ำตำมวธิมีลูค่ำตำมบญัช ี(Book Value Approach) จะค ำนึงถงึฐำนะกำรเงนิขณะใด

ขณะหนึ่ง และ มลูค่ำทรพัยส์นิตำมทีไ่ดบ้นัทกึบญัชไีว ้โดยทีไ่ม่ไดส้ะทอ้นถงึมูลค่ำตลำดทีแ่ทจ้รงิของ

สนิทรพัย ์และควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในอนำคต ซึง่ในกรณีนี้ IFA มคีวำมเหน็ว่ำ วธิมีูลค่ำทำง

บญัชไีม่เหมำะสมกบักำรประเมนิในครัง้นี้ 

2) วิธีปรับปรุงมูลค่ำตำมบัญชี (Adjusted Book Value Approach) IFA ได้ท ำกำรปรับปรุงมูลค่ำ

สินทรัพย์และหนี้สินตำมรำยงำนของผู้ประเมินทรัพย์สิน วิธีนี้จึงสำมำรถที่จะสะท้อนมูลค่ำได้

มำกกว่ำวธิมีลูค่ำหุน้ตำมบญัช ีอย่ำงไรกต็ำมวธิกีำรประเมนิดงักล่ำวยงัคงไม่สะทอ้นควำมสำมำรถใน

กำรท ำก ำไรในอนำคต ดงันัน้ IFA มคีวำมเหน็ว่ำ วธิปีรบัปรุงมูลค่ำตำมบญัชจีงึไม่เหมำะสมกบักำร

ประเมนิในครัง้นี้ 

3) วิธีมูลค่ำหุ้นตำมวิธีรำคำตลำด (Historical  Market  Price  Approach)  เป็นวิธีกำรหำรำคำของ

หลักทรพัย์โดยอ้ำงอิงจำกรำคำซื้อขำยของหลักทรัพย์ในตลำดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทยใน

ช่วงเวลำในอดตีที่ผ่ำนมำ ทัง้นี้ปรมิำณกำรซื้อขำยหุ้นเฉลีย่ต่อวนัที่ค่อนขำ้งต ่ำเมื่อเทยีบกบัจ ำนวน
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หุน้ทัง้หมด และมูลค่ำปรมิำณกำรซือ้ขำยหุน้เฉลีย่ต่อวนัในอดตีทีค่่อนขำ้งน้อย จงึท ำใหไ้ม่สำมำรถ

สะทอ้นถึงมูลค่ำที่ควรจะเป็นของและควำมคำดหวงัของผลประกอบกำรที่จะเกดิขึน้ในอนำคตของ 

OCEAN ได ้ดงันัน้จงึเป็นวธิทีีไ่ม่เหมำะสมในกำรพจิำรณำรำคำยุตธิรรม 

4) วธิเีปรยีบเทยีบตลำด (Market Comparable) 

4.1) วธิอีตัรำสว่นรำคำต่อมลูค่ำทำงบญัช ี(Price to Book Value Approach) เป็นวธิทีีน่ ำรำคำตลำด

มำเปรยีบเทยีบกบัมูลค่ำทำงบญัชใีนกลุ่มธุรกจิเดยีวกนั แต่กเ็ป็นกำรเปรยีบเทยีบในเชงิที่ว่ำ

รำคำตลำดเป็นกี่เท่ำของรำคำทำงบญัชี ดงันัน้ IFA จึงมคีวำมเห็นว่ำวธิี อตัรำส่วนรำคำต่อ

มลูค่ำตำมบญัช ี(P/BV) ยงัไม่สำมำรถสะทอ้นถงึผลประกอบกำรในอนำคตได้ 

4.2) วิธีอัตรำส่วนรำคำต่อก ำไรต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio Approach) เป็นวิธีที่ค ำนึงถึง

ศกัยภำพในกำรท ำก ำไรของกจิกำรในอดตีที่ผ่ำนมำ ไม่ได้ค ำนึงถึงกำรท ำก ำไรของกิจกำรใน

อนำคต จงึไม่สำมำรถสะทอ้นมลูค่ำทีแ่ทจ้รงิได ้ดงันัน้ IFA จงึมคีวำมเหน็ว่ำ วธิอีตัรำส่วนรำคำ

ต่อก ำไรต่อหุน้ยงัไม่สำมำรถสะทอ้นมลูค่ำทีแ่ทจ้รงิ 

5) วธิมีูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสดสุทธ ิ(Present Value of Free Cash Flow Approach) เป็นวธิทีี่

ค ำนึงถึงกำรด ำเนินธุรกิจและกำรท ำก ำไรในอนำคต ซึ่งเป็นกำรประเมินโดยพิจำรณำจำกมูลค่ำ

ปัจจุบนัของกระแสเงนิสดสุทธทิี่คำดว่ำจะไดร้บัในอนำคต โดยอ้ำงองิจำกกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำ

รวมทัง้ค ำนึงถงึแนวโน้มควำมสำมำรถในกำรด ำเนินงำนในอนำคต จงึท ำใหส้ำมำรถสะทอ้นมูลค่ำที่

แทจ้รงิไดด้กีว่ำวธิอีื่นๆ IFA จงึมคีวำมเหน็ว่ำกำรประเมนิมูลค่ำดว้ยวธิมีูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิ

สดสทุธมิคีวำมเหมำะสมกบักำรประเมนิมลูค่ำในครัง้นี้ 

IFA มคีวำมเหน็ว่ำวธิทีีเ่หมำะสมในกำรน ำมำใชป้ระเมนิมูลค่ำของ OCEAN ในครัง้นี้ คอื วธิมีลูค่ำปัจจุบนั

สทุธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) เน่ืองจำกเป็นวธิทีีไ่ดม้กีำรพจิำรณำถงึผลประกอบกำร

ในอนำคตในกำรก ำหนดมลูค่ำ ซึง่จะไดม้ลูค่ำหุน้ของ OCEAN เท่ำกบั 0.257 – 0.44 บำทต่อหุน้ 
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ส่วนท่ี 2 การขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรพัย์ทัง้หมดของบริษัท โดยอาศยัมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้น 

(Whitewash) 

2.1 ลกัษณะและรำยละเอยีดของรำยกำร 

2.1.1 ลกัษณะของหลกัทรพัยท์ีเ่กีย่วขอ้งและหลกัทรพัยท์ีเ่สนอขำยใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนั 

ตำมมตทิีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทัครัง้ที ่3/2561 เมื่อวนัที ่12 มถุินำยน 2561 ไดม้มีตอินุมตัิ

ใหน้ ำเสนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของ OCEAN เพื่อพจิำรณำอนุมตัใินเรื่องต่ำงๆ ทีส่ ำคญั ไดแ้ก่ (1) กำร

เพิ่มทุนจดทะเบียนของ OCEAN จ ำนวน 120,641,793.25 บำท จำกทุนจดทะเบียนเดิมจ ำนวน 

180,970,466.50 บำท เป็นทุนจดทะเบยีนจ ำนวน 301,612,259.75 บำท โดยกำรออกและจดัสรรหุ้น

สำมญัเพิม่ทุนของ OCEAN จ ำนวน 482,567,173 หุน้ มูลค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 0.25 บำท เพื่อเสนอขำย

ใหแ้ก่นำงชชัชญำ ไตรตระกูลชยั (“ผูข้อผ่อนผนั”) ซึง่เป็นบุคคลในวงจ ำกดั (Private  Placement) ใน

รำคำเสนอขำย 0.80 บำทต่อหุ้น คดิเป็นมูลค่ำ 386,053,738.40 บำท ซึ่งเป็นรำคำเสนอขำยที่ไม่ต ่ำ

กว่ำรอ้ยละ 90 ของรำคำตลำดตำมหลกัเกณฑข์องประกำศ ทจ. 72/2558 และ (2) กำรขอผ่อนผนักำร

ท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกจิกำรโดยอำศยัมตทิีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ (Whitewash) 

เนื่องจำกภำยหลงักำรจดัสรรและเสนอหุ้นขำยสำมญัเพิ่มทุนของ OCEAN ให้แก่ผู้ขอผ่อนผนั

ดงักล่ำว ผู้ขอผ่อนผนัจะเข้ำเป็นผู้ถือหุ้นร้อยละ 40.0 ของจ ำนวนหุ้นที่จ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมดของ 

OCEAN (ภำยหลงักำรจดทะเบยีนเพิม่ทุนช ำระแลว้ของ OCEAN) จะส่งผลให้ผูข้อผ่อนผนัต้องท ำค ำ

เสนอซื้อหลกัทรพัย์ทัง้หมดของ OCEAN ตำมที่ก ำหนดไว้ในพระรำชบญัญัติหลกัทรพัย์และตลำด

หลกัทรพัยพ์.ศ. 2535 (และทีไ่ดม้กีำรแกไ้ขเพิม่เตมิ) และประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุน ที ่ทจ. 

12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวธิกีำรในกำรเขำ้ถอืหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกจิกำรลงวนัที ่ 13 

พฤษภำคม 2554 (และทีไ่ดม้กีำรแกไ้ขเพิม่เตมิ) อย่ำงไรกต็ำมผูข้อผ่อนผนัไม่ประสงคท์ีจ่ะท ำค ำเสนอ

ซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมด และผู้ขอผ่อนผนัมคีวำมประสงคท์ี่จะขอผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์

ทัง้หมดของกจิกำร โดยอำศยัมตทิีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ตำมประกำศ สจ. 36/2546 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำร

ขอผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกจิกำร โดยอำศยัมตทิีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของกจิกำร  

และประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัย์และตลำดหลกัทรพัย์ ที่ สก. 29/2561 เรื่อง 

หลกัเกณฑใ์นกำรขอผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกจิกำร โดยอำศยัมตทิีป่ระชุมผู้

ถอืหุน้ของกจิกำร ลงวนัที ่30 พฤษภำคม 2561 (และทีไ่ดม้กีำรแกไ้ขเพิม่เตมิ)  

ในกำรนี้ ทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทัครัง้ที ่3/2561 เมื่อวนัที ่12 มถุินำยน 2561 ไดม้มีตอินุมตัิ

กำรขอผ่อนผันกำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ทัง้หมดของ OCEAN โดยอำศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้น 

(Whitewash) และมคีวำมเห็นให้เสนอวำระนี้ต่อที่ประชุมวสิำมญัผู้ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2561 ในวนัที่ 27 

สงิหำคม 2561 เพื่อพิจำรณำอนุมัติต่อไป ซึ่งผู้ขอผ่อนผนัจะได้รบักำรผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซื้อ

หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ OCEAN กต่็อเมื่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้มมีตอินุมตัดิว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่ำสำม

ในสีข่องจ ำนวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่ำประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมกำร

ออกเสยีงลงคะแนนของผู้ถือหุ้นที่เป็นบุคคลตำมมำตรำ 258 ของผู้ขอผ่อนผนั บุคคลที่กระท ำกำร
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ร่วมกนั (Concert Party)  ของผูข้อผ่อนผนั และบุคคลตำมมำตรำ 258 ของบุคคลทีก่ระท ำกำรร่วมกนั 

(Concert Party)  ของผูข้อผ่อนผนั 

2.1.2 ขอ้มลูทัว่ไปของผูข้อผ่อนผนั 

รำยละเอยีดปรำกฏตำมในส่วนที ่1 ขอ้ 1.1.4 คู่สญัญำทีเ่กีย่วขอ้ง และลกัษณะควำมสมัพนัธก์บั 

OCEAN ของรำยงำน IFA ฉบบันี้ 

2.1.3 ขอ้มลูบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัย ์

รำยละเอยีดปรำกฏตำมเอกสำรแนบ 3. ขอ้มลูบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกบัผูข้อผ่อนผนั ของรำยงำน IFA 

ฉบบันี้ 

2.2 ควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบักำรขอผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอชือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ

กจิกำร 

2.2.1 ควำมเหน็ต่อนโยบำยและแผนงำนบรหิำรกจิกำรทีเ่สนอโดยผูข้อผ่อนผนั 

(ก) นโยบำยและแผนกำรบรหิำรกจิกำร 

ภำยหลงักำรไดม้ำซึง่หุน้เพิม่ทุนในครัง้นี้  ผูข้อผ่อนผนัจะเขำ้เป็นผูถ้อืหุน้ของ OCEAN โดยถอื

หุ้นจ ำนวน 482,567,173 หุ้น ซึ่งคิดเป็นอตัรำร้อยละ 40.00 ของจ ำนวนหุ้นที่ออกและจ ำหน่ำยได้

แลว้ทัง้หมด (ภำยหลงักำรจดทะเบยีนเพิม่ทุนช ำระแลว้) โดยผูข้อผ่อนผนัไดร้ะบุไวใ้นแบบหนงัสอืขอ

มติที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่ออนุมตัิให้ได้มำซื่งหลกัทรพัย์ใหม่ โดยไม่ต้องท ำค ำเสนอซื้อหลั กทรพัย์

ทัง้หมดของกจิกำร (แบบ 247-7) ว่ำภำยใน 12 เดอืนขำ้งหน้ำ ภำยหลงัจำกวนัที่ที่ประชุมผู้ถอืหุ้น

ของกจิกำรมมีตใิหอ้อกหุน้สำมญัเพิม่ทุนเพื่อเสนอขำยใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนัและยนิยอมใหผู้ข้อผ่อนผนั

ไม่ตอ้งท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกจิกำรภำยหลงักำรไดม้ำซึง่หุ้นสำมญัเพิม่ทุนดงักล่ำว ผู้

ขอผ่อนผนัมนีโยบำยและแผนกำรบรหิำรกจิกำร สรุปไดด้งันี้ 

(1) วตัถุประสงคใ์นกำรประกอบธุรกจิ 

ผูข้อผ่อนผนัจะยงัคงด ำเนินธุรกจิผลติภัณฑ์ในกลุ่มชิ้นส่วนและผลติภัณฑ์ก๊อกน ้ำ

และอุปกรณ์ที่เกี่ยวขอ้งกบัประปำและสุขภัณฑ์ในลกัษณะของกำรเป็นผู้จดัจ ำหน่ำยและ

รบัจำ้งผลติ และเป็นผูจ้ดัจ ำหน่ำยผลติภณัฑเ์ครื่องมอืเครื่องใชแ้ละอื่นๆภำยใตเ้ครื่องหมำย

กำรค้ำ “GOODYEAR” ต่อไปโดยไม่มีกำรเปลี่ยนแปลงแต่อย่ำงใด แต่จะมีกำรขยำย

ขอบเขตกำรด ำเนินธุรกิจเพิ่มเติมไปยังธุรกิจซื้อขำยน ้ ำมันปำล์มดิบประเภท CPOA 

ส ำหรบักำรน ำไปผลติน ้ำมนัเชือ้เพลงิไบโอดเีซลเป็นหลกั โดยจะมสี่วนน้อยทีข่ำยไปใหก้บั

ธุรกจิทีน่ ำไปใชส้ ำหรบักำรบรโิภค รำยละเอยีดดงัทีร่ะบุไวใ้นสว่นที ่1.3 ควำมสมเหตุสมผล

และประโยชน์ของรำยกำรต่อบรษิทัจดทะเบยีน 

ทัง้นี้ผูข้อผ่อนผนัคำดว่ำธุรกจินี้จะมอีตัรำกำรเตบิโตของรำยไดร้วมประมำณรอ้ยละ 

3 - 4 ต่อปี และประมำณกำรรำยไดร้วมจำกธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ CPOA ไวท้ีป่ระมำณ 

3,000 – 4,000 ล้ำนบำทต่อปี โดยคำดกำรณ์จำกปรมิำณควำมต้องกำรน ้ำมนัปำล์มเพื่อ

กำรผลติไบโอดเีซลและน ้ำมนัเพื่อกำรบรโิภคจะมกีำรเตบิโตเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเน่ืองตำมกำร
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สนับสนุนของภำคร ฐ เพรำะเป็นเชื้อเพลงิทำงเลอืกที่สะอำด และเป็นกำรช่วยลดปรมิำณ

กำรซื้อน ้ำมันดิบจำกต่ำงประเทศซึ่งถือเป็นกำรเสริมสร้ำงควำมมัน่คงและเสถียรภำพ

ทำงดำ้นพลงังำนของประเทศ  

(2) กำรขยำย/ชะลอกำรลงทุนหรอืก ำลงักำรผลติ 

ในส่วนของธุรกจิจ ำหน่ำยก๊อกน ้ำและอุปกรณ์ทีเ่กีย่วขอ้งเดมิทัง้หมด ผู้ขอผ่อนผนั

จะเน้นกำรปรบัปรุงและพฒันำแผนงำนให้ธุรกจิดงักล่ำวมผีลกำรด ำเนินงำนที่ดีขึน้  โดย

คำดว่ำธุรกิจนี้จะมีอัตรำกำรเติบโตของรำยได้รวมประมำณร้อยละ 3 - 5 ต่อปี และ

ประมำณกำรรำยได้รวมประมำณ 320 - 350 ล้ำนบำทในอีก 3 - 5 ปีข้ำงหน้ำ โดยได้

วำงแผนกำรตลำดที่จะเพิม่ยอดขำยในกลุ่มลูกคำ้ห้ำงสรรพสนิค้ำ ลูกค้ำต่ำงประเทศ และ

ลูกค้ำออนไลน์ โดยคำดว่ำหำกแผนกำรด ำเนินกำรปรบัปรุงและพัฒนำธุรกิจดังกล่ำว

ประสบควำมส ำเรจ็ จะท ำ OCEAN มอีตัรำผลก ำไรประมำณรอ้ยละ 2 - 3 ของรำยไดร้วม

ของธุรกจิดงักล่ำว อย่ำงไรกด็ ีหำกธุรกจิของกจิกำรในส่วนนี้มอีัตรำกำรเตบิโตของรำยได้

และรำยไดร้วมไม่เป็นไปตำมทีป่ระมำณกำรไวห้รอืยงัคงมผีลประกอบกำรทีข่ำดทุนอย่ำงมี

นัยส ำคญั OCEAN อำจพิจำรณำหยุดกำรประกอบธุรกจิดงักล่ำว เพื่อมุ่งเน้นกำรด ำเนิน

ธุรกจิดำ้นอื่นทีม่โีอกำสเตบิโตและสรำ้งรำยได้ทีด่กีว่ำ 

 ส ำหรบัธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำล์ม CPOA เป็นไปตำมทีไ่ดก้ล่ำวถงึแลว้ 

(3) แผนกำรบรหิำรจดักำร 

ส ำหรบัธุรกจิเดมิ ผูข้อผ่อนผนัระบุว่ำจะยงัไม่มนีโยบำยที่จะเปลี่ยนแปลงแผนกำร

บรหิำรจดักำรแต่อย่ำงใด โดยผูข้อผ่อนผนัระบุเพิม่เตมิวำ่อำจพจิำรณำปรบัเปลีย่นแผนกำร

บรหิำรจดักำรในอนำคต โดยเน้นให้กิจกำรมีผลกำรประกอบกำรที่ดีและมีกำรเติบโตที่

ต่อเนื่อง ตำมสภำวะเศรษฐกจิโดยรวม และกำรแขง่ขนัจำกภำยในและภำยนอกประเทศ 

(4) กำรปรบัโครงกำรองคก์รและกำรจำ้งบุคลำกร 

ผู้ขอผ่อนผันจะท ำกำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงกรรมกำรและโครงสร้ำงผู้บริหำร

องคก์รตำมที่ได้ระบุไว้ในหวัขอ้ 1.1.4 คู่สญัญำที่เกี่ยวขอ้ง และลกัษณะควำมสมัพนัธ์กบั 

OCEAN ของรำยงำนฉบบันี้ และจะจดัสรรพนักงำนและวำงระบบกำรท ำงำนใหส้อดคลอ้ง

กบัธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOA ดว้ย 

(5) แผนกำรปรบัโครงสรำ้งทำงกำรเงนิ 

โครงสรำ้งทำงกำรเงนิของ OCEAN จะปรบัตวัดขีึน้โดยคำดว่ำจะมสีว่นของผูถ้อืหุน้

เพิม่ขึน้จำกประมำณ 229 ลำ้นบำท ณ วนัที ่31 มนีำคม 2561 เป็นประมำณ 615 ลำ้นบำท 

ภำยหลังกำรเพิ่มทุน ทัง้นี้ ผู้ขอผ่อนผันไม่มีนโยบำยที่จะเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงทำง

กำรเงนิของ OCEAN ภำยหลงัจำกกำรเพิม่ทุนเสรจ็สิน้อย่ำงมนีัยส ำคญั อย่ำงไรกด็ ีตำม

แผนกำรขยำยธุรกจิซื้อขำยน ้ำมนัปำล์มดบิ CPOA   OCEAN จะจ ำเป็นต้องพจิำรณำหำ
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แหล่งเงนิทุนเพิ่มเติมเพื่อสนับสนุนกำรด ำเนินงำนตำมแผนธุรกจิที่คำดว่ำจะมีอตัรำกำร

เติบโตของปริมำณซื้อขำยน ้ำมนัปำล์มดิบ (CPOA) ประมำณร้อยละ 3 - 4 ต่อปี ดังนัน้ 

OCEAN จะพจิำรณำหำแหล่งเงนิทุนเพิม่เติม (เช่น กำรกู้ยมืสถำบนักำรเงนิ) โดยคำดว่ำ

จะตอ้งใชเ้งนิเพิม่เตมิประมำณ 130 – 180 ลำ้นบำทต่อปีส ำหรบักำรเตบิโตดงักล่ำว 

 

(6) แผนกำรจ ำหน่ำยทรพัยส์นิหลกัของกจิกำรหรอืบรษิทัย่อย 

ผูข้อผ่อนผนัยงัไม่มนีโยบำยทีจ่ะจ ำหน่ำยทรพัยส์นิหลกัทีใ่ชใ้นกำรด ำเนินธุรกจิของ

กจิกำรหรอืบรษิทัย่อยอย่ำงมนีัยส ำคญัในปัจจุบนั เวน้แต่ในกำรประกอบกจิกำรตำมปกติ

ธุรกิจของกิจกำรหรอืบรษิัทย่อย หรอืเป็นไปตำมแผนงำนที่มีอยู่หรอือยู่ในระหว่ำงกำร

พจิำรณำของกจิกำร โดยกจิกำรอำจพจิำรณำจ ำหน่ำยสนิทรพัยท์ีไ่ม่ไดใ้ชใ้นกำรด ำเนินงำน 

เช่น ทีด่นิ อำคำร และเครื่องจกัร เป็นต้น ในอนำคต ทัง้นี้ หำกกจิกำรจะมกีำรไดม้ำ และ/

หรือ จ ำหน่ำยไปซึ่งทรพัย์สนิ ผู้ขอผ่อนผันจะด ำเนินกำรให้กิจกำรปฏิบัติตำมประกำศ

รำยกำรไดม้ำหรอืจ ำหน่ำยไปซึง่สนิทรพัยแ์ละกฎเกณฑอ์ื่นทีเ่กีย่วขอ้ง 

(7) นโยบำยกำรจ่ำยปันผล 

ผูข้อผ่อนผนัไม่มนีโยบำยที่จะเปลี่ยนแปลงนโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผลของกจิกำร

อย่ำงมีนัยส ำคญั โดยผู้ขอผ่อนผนัจะยดึหลกันโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผลโดยค ำนึงถึงผล

ประกอบกำรของกจิกำร แผนกำรขยำยธุรกจิ และผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ในระยะยำวเป็น

ส ำคญั 

ทัง้นี้  ผู้ขอผ่อนผันได้ระบุ เพิ่มเติมว่ำในอนำคตหำกมีควำมจ ำเป็นเพื่ อเพิ่ม

ประสทิธิภำพและศกัยภำพกำรแข่งขนัทำงธุรกิจของกิจกำร ผู้ขอผ่อนผนัอำจพิจำรณำ

ทบทวนและปรบัแผนกำรบริหำรจดักำรโครงสร้ำงองค์กรและโครงสร้ำงทำงกำรเงนิใน

อนำคตของกจิกำรใหเ้หมำะสมกบัสภำวะธุรกจิและฐำนะกำรเงนิของกจิกำรทีเ่ปลีย่นแปลง

ไปในแต่ละช่วงเวลำ โดยค ำนึงถงึประโยชน์ทีจ่ะเกดิขึน้ต่อกจิกำรเป็นส ำคญั และหำกกำร

ด ำเนินกำรดงักล่ำวขำ้งตน้เป็นกำรเปลีย่นแปลงทีม่นียัส ำคญัแตกต่ำงจำกทีร่ะบุไวใ้นค ำขอ

ผ่อนผนัในครัง้นี้ ก่อนทีผู่ข้อผ่อนผนัจะด ำเนินกำรดงักล่ำว ผูข้อผ่อนผนัจะด ำเนินกำรขอมติ

จำกทีป่ระชุมคณะกรรมกำรและ/หรอืทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของกจิกำร ตำมขอ้บงัคบัของกจิกำร 

กฎเกณฑ ์และกฎหมำยต่ำง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง 

IFA มคีวำมเหน็ว่ำส ำหรบักำรด ำเนินธุรกจิเดมิ OCEAN จะไม่ไดร้บัผลกระทบจำก

นโยบำยและแผนกำรบรหิำรบรษิทั ตำมทีผู่ข้อผ่อนผนัไดร้ะบุไวข้ำ้งตน้ เน่ืองจำกผูข้อผ่อน

ผนัได้ระบุว่ำจะไม่มีกำรเปลี่ยนแปลงใดๆส ำหรบัแนวทำงกำรท ำธุรกิจ แผนกำรบรหิำร

จดักำรหรือโครงสร้ำงองค์กรใดๆที่เกี่ยวข้องกับกำรด ำเนินธุรกิจจ ำหน่ำยก็อกน ้ ำและ

อุปกรณ์ที่เกี่ยวข้อง ยกเว้นกำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงคณะกรรมกำรบริษัท และเพิ่ม

พนักงำนบำงส่วนเพื่อให้สะท้อนกบัโครงสรำ้งกำรถือหุ้นใหม่และกำรท ำธุรกจิใหม่ ดงันัน้ 
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OCEAN จงึจะยงัคงสำมำรถประกอบธุรกจิต่อเนื่องไปตำมปกติเช่นเดมิในช่วงระยะเวลำ 

12 เดือนดังกล่ำวข้ำงต้น อนึ่งผู้ขอผ่อนผนัได้แสดงถึงควำมประสงค์ที่จะเข้ำมำท ำกำร

เปลีย่นแปลงและพฒันำกำรท ำธุรกจิเดมิใหม้ผีลประกอบกำรทีด่ขี ึน้ดว้ย แต่ยงัไม่ไดแ้สดง

ถงึแผนกำรทีช่ดัเจนว่ำจะมนีโยบำยอย่ำงไรบำ้ง ส ำหรบักำรขำยทรพัยส์นิผูข้อผ่อนผนัอำจ

พจิำรณำขำยทรพัยส์นิทีไ่ม่ไดใ้ชใ้นกำรด ำเนินธุรกจิออกไปในอนำคต 

ผู้ขอผ่อนผนัได้ระบุชดัเจนเพิ่มเติมว่ำจะขยำยขอบเขตกำรท ำธุรกจิซื้อขำยน ้ำมนั

ปำลม์ดบิ CPOA เพิม่เตมิ ซึง่ IFA ไดพ้จิำรณำแลว้ว่ำจะเป็นประโยชน์ต่อ OCEAN และผู้

ถอืหุ้นของ OCEAN โดยคำดกำรณ์ว่ำจะสำมำรถช่วยสรำ้งรำยได้และก ำไรสุทธทิ ำให้ผล

ประกอบกำรของ OCEAN กลบัมำมผีลก ำไรได้ โดยมปัีจจยัสนับสนุนจำกแนวโน้มภำวะ

อุตสำหกรรมน ้ำมนัปำลม์ทีม่แีนวโน้มเตบิโต ผูข้อผ่อนผนัเป็นผูท้ีม่คีวำมพรอ้มดำ้นเงนิทุน

และประสบกำรณ์ในธุรกจิ รวมถงึเป็นผู้ทีม่คีวำมสมัพนัธ์อนัดกีบักลุ่มผู้จดัหำน ้ำมนัปำล์ม

และกลุ่มลูกค้ำที่เป็นโรงงำนกลัน่น ้ำมนัปำล์ม และยงัเป็นผู้ที่มปีระสบกำรณ์และประสบ

ผลส ำเรจ็ในกำรท ำธุรกจิด้ำนน ้ำมนัปำลม์มำก่อนด้วย ทัง้นี้ ส ำหรบักำรท ำธุรกจิใหม่ IFA 

คำดว่ำจะต้องมกีำรเพิม่เตมิแผนกำรบรหิำรจดักำรที่เกีย่วขอ้งกบักำรด ำเนินธุรกจิซือ้ขำย

น ้ำมนั CPOA ใหม้ปีระสทิธภิำพเพิม่เตมิในอนำคต รวมถงึคำดว่ำจะตอ้งมกีำรขยำยขนำด

โครงสร้ำงองค์กรเพื่อรองรบักำรท ำธุรกิจใหม่ด้วย ซึ่ง ณ ปัจจุบนัยงัไม่ได้มีแผนออกมำ

อย่ำงชดัเจน 

(ข) นโยบำยเกีย่วกบัรำยกำรระหว่ำงกนั 

ณ ปัจจุบนั ผู้ขอผ่อนผันไม่มีรำยกำรระหว่ำงกนักบักิจกำร ทัง้นี้ภำยหลังจำกกำรได้มำซึ่ง

หลกัทรพัยข์องกจิกำร ผูข้อผ่อนผนัไม่มแีผนทีจ่ะเปลีย่นแปลงนโยบำยในกำรเขำ้ท ำรำยกำรระหว่ำง

กนัในอนำคตของกิจกำรอย่ำงมีนัยส ำคัญ และในกรณีที่มีรำยกำรระหว่ำงกันเกิดขึ้นในอนำคต 

ภำยหลงัจำกผูข้อผ่อนผนัเขำ้เป็นผูถ้อืหุน้ของกจิกำรแลว้ ผูข้อผ่อนผนัจะด ำเนินกำรใหค้ณะกรรมกำร

ของกิจกำรยงัคงต้องปฏิบตัิตำมนโยบำยกำรเข้ำท ำรำยกำรระหว่ำงกนัของกิจกำร โดยค ำนึงถึง

ประโยชน์สูงสุดของกจิกำรและผูถ้ือหุ้นเช่นเดยีวกบัธุรกรรมทีไ่ด้ท ำขึน้กบับุคคลภำยนอกตำกปกติ

วสิยัของกจิกำร และปฏิบตัิตำมกฎหมำย กฎเกณฑ์ ขอ้บงัคบั ประกำศ ค ำสัง่หรอืขอ้ก ำหนดของ

ตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยและส ำนักงำน ก.ล.ต. ซึ่งรวมถึงกฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับกำร

เปิดเผยขอ้มูล หรอื กำรด ำเนินกำรที่เกีย่วขอ้งกบักำรท ำรำยกำรที่เกี่ยวโยงกนั และกำรได้มำหรอื

จ ำหน่ำยไปซึง่สนิทรพัยข์องกจิกำร 

ทัง้นี้  ภำยหลังกำรได้มำซึ่งหลักทรพัย์ OCEAN อำจมีรำยกำรระหว่ำงกันกับผู้ขอผ่อนผัน 

บุคคลตำมมำตรำ 258 ของผู้ขอผ่อนผนัและบุคคลที่กระท ำกำรร่วมกนั (Concert  Party) กบัผู้ขอ

ผ่อนผนั ดงันี้ 
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รายการระหวา่งกนั สาเหตแุละความจ าเป็น คาดการณ์ขนาดรายการ 

1. ค่ำเช่ำรถขนส่งน ้ ำมัน

ปำลม์ดบิ (CPOA) 

ในช่วงกำรเริ่มธุ รกิจซื้อขำยน ้ ำมันปำล์ม 

CPOA      OCEAN อำจต้องว่ำจ้ำงรถขนส่ง

ของผูข้อผ่อนผนัหรอืบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนักบัผู้

ขอผ่อนผันในบำงส่วน เนื่ องจำกมีควำม

เชี่ยวชำญและทรำบเส้นทำงกำรขนส่งเป็น

อ ย่ ำ ง ดี  ทั ้ ง นี้  OCEAN จ ะ ด ำ เนิ น ก ำ ร

เปรยีบเทยีบรำคำและใชบ้รกิำรในระดบัรำคำ

ทีเ่หมำะสมเสมอืนกบักำรว่ำจำ้งใชบ้รกิำรจำก

บุคคลภำยนอก รวมถงึกำรว่ำจำ้งรถขนสง่จำก

กลุ่มบุคคลภำยนอกควบคู่ไปดว้ย 

รอ้ยละ 0.5 – 1.0 ของรำยได้

รวมจำกกำรขำยน ้ำมนัปำลม์ 

CPOA ต่อปี (ประมำณกำร

รำยไดจ้ำกกำรขำยน ้ำมนัที ่

3,000 - 4,000 ลำ้นบำทต่อปี) 

2. ค่ ำ เช่ ำถั ง เก็ บ น ้ ำ มั น

ปำลม์ดบิ (CPOA) 

ในช่วงกำรเริ่มธุ รกิจซื้อขำยน ้ ำมันปำล์ม 

CPOA OCEAN อำจตอ้งเช่ำถงัเกบ็น ้ำมนัของ

ผูข้อผ่อนผนัหรอืบุคคลที่เกี่ยวโยงกนักบัผู้ขอ

ผ่ อนผัน  อย่ ำงไรก็ดี  โดยส่ วน ให ญ่ แล้ว 

OCEAN คำดว่ำจะส่งรถขนส่งไปรับน ้ ำมัน

ปำลม์ดบิจำกผูจ้ ำหน่ำยน ้ำมนัปำลม์และน ำไป

สง่ใหผู้ซ้ือ้ทนัท ี

รอ้ยละ 0.1 – 0.5 ของรำยได้

รวมของธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนั

ปำลม์ดบิ CPOA 

3. ผูข้อผ่อนผนัใชส้นิทรพัย์

ขอ งตน เองในกำรค ้ ำ

ประกนัวงเงนิธนำคำร 

OCEAN อยู่ระหว่ำงกำรเจรจำกับธนำคำร

พำณิชยเ์พื่อด ำเนินกำรขอวงเงนิกู้ยมืเงนิเพื่อ

ใชใ้นธุรกจิซื้อขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิ ซึง่ธนำคำร

อำจพิจำรณำให้มีกำรน ำสินทรัพย์ของผู้ซื้อ

เป็นหลกัทรพัย์ค ้ำประกนั ทัง้นี้ ผู้ซื้อจะไม่ได้

คดิค่ำตอบแทนในกำรใชส้นิทรพัยข์องตนเอง

ในกำรค ้ำประกนั 

- 

IFA มคีวำมเหน็ว่ำผูข้อผ่อนผนัไม่ไดม้แีผนงำนทีจ่ะเปลีย่นแปลงนโยบำยในกำรเขำ้ท ำรำยกำร

ระหว่ำงกันตำมที่  OCEAN ก ำหนดไว้แต่เดิม โดยกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกันจะต้องปฎิ บัติ

เช่นเดยีวกบัที่ปฏบิตัิกบับุคคลภำยนอก และมกีำรก ำหนดนโยบำยและระเบยีบปฏบิตัิและขัน้ตอน

กำรอนุมตัริำยกำรระหว่ำงกนัตำมขอ้ก ำหนดของตลำดหลกัทรพัย์ฯ และส ำนกังำน ก.ล.ต.  

ส ำหรบัรำยกำรระหว่ำงกนัที่อำจจะเกดิขึน้จำกกำรท ำธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ CPOA  IFA มี

ควำมเหน็ว่ำเป็นควำมจ ำเป็นของกำรท ำธุรกจิในช่วงเริม่แรกที่อำจจะต้องมกีำรพึ่งพงิกลุ่มเจ้ำของ

ธุรกจิเดมิบำ้งในบำงขัน้ตอนของกำรท ำธุรกจิ โดยหำก OCEAN เลอืกทีจ่ะไม่พึง่พงิกำรใชบ้รกิำรจำก

ธุรกจิของผูซ้ื้อ OCEAN จะต้องหนัไปพึ่งพงิกำรใหบ้รกิำรจำกผูป้ระกอบกำรภำยนอกทัง้หมด ซึง่ผู้
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ใหบ้รกิำรภำยนอกอำจจะไมส่ำมำรถรองรบัควำมตอ้งกำรกำรใชบ้รกิำรของ OCEAN ไดท้ัง้หมด หรอื

หำก OCEAN เลอืกที่จะลงทุนสร้ำงคลงัเก็บน ้ำมนัหรอืซื้อทรพัย์สนิที่เป็นรถขนส่งก็จะต้องใช้เงิน

ลงทุนจ ำนวนมำก  

ทัง้นี้กำรท ำรำยกำรที่เป็นรำยกำรระหว่ำงกันดังกล่ำว OCEAN จะถูกบังคับให้ปฏิบัติตำม

กฏเกณฑ์ นโยบำยกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกันตำมที่  OCEAN ได้ก ำหนดไว้แต่เดิม และมี

คณะกรรมกำรบรษิทัและคณะกรรมกำรตรวจสอบควบคุมดูแลกำรท ำรำยกำรใหเ้ป็นไปตำมขัน้ตอน

กำรอนุมตัริำยกำรระหว่ำงกนัตำมขอ้ก ำหนดของตลำดหลกัทรพัย์ฯและส ำนักงำน ก.ล.ต. IFA จงึมี

ควำมเหน็ว่ำจะไม่เป็นช่องทำงที่ OCEAN จะเสยีประโยชน์จำกกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกนัที่อำจจะ

เกดิขึน้แต่อย่ำงใด 

2.3 กำรด ำรงสถำนะของบรษิทัจดทะเบยีน 

ผู้ขอผ่อนผันไม่มีแผนที่จะเพิกถอนหุ้นของ OCEAN ออกจำกกำรเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำด

หลกัทรพัยฯ์ในช่วง 12 เดอืนนบัจำกวนัทีผู่ข้อผ่อนผนัไดม้ำซึง่หลกัทรพัยข์อง OCEAN 

IFA มคีวำมเหน็ว่ำผู้ขอผ่อนผนัมคีวำมตัง้ใจดงักล่ำว เนื่องจำกในกำรสมัภำษณ์ผู้ขอผ่อนผนัได้แสดง

วสิยัทศัน์ถงึประโยชน์ของกำรเป็นบรษิทัจดทะเบยีน ไม่ว่ำจะเป็นในด้ำนควำมน่ำ เชื่อถอืในกำรท ำธุรกจิหรอื

โอกำสในกำรขยำยกลุ่มลูกคำ้ซึง่ส่วนใหญ่เป็นบรษิทัจดทะเบยีน หรอืทำงเลอืกในกำรระดมทุนหรอืกำรกูย้มื

เงนิจำกสถำบนักำรเงนิซึง่เป็นประโยชน์ทีผู่ข้อผ่อนผนัใหค้วำมส ำคญัเป็นอย่ำงมำก 

2.3.1 สทิธอิอกเสยีงทัง้หมดทีผู่ข้อผ่อนผนัจะมภีำยหลงักำรไดม้ำซึง่หลักทรพัย ์และทีจ่ะสำมำรถไดม้ำ

เพิม่เตมิในอนำคตโดยไม่เกดิหน้ำทีใ่นกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกจิกำร 

ณ วนัทีผู่ข้อผ่อนผนัยื่นค ำขอผ่อนผนัและส ำเนำแบบหนังสอืขอมตทิีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพื่อใหค้วำม

เหน็ชอบให้ได้มำซื่งหลกัทรพัย์ใหม่ โดยไม่ต้องท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรัพย์ทัง้หมดของกจิกำร (แบบ 

247-7) ต่อส ำนกังำน ก.ล.ต. ผูข้อผ่อนผนั บุคคลทีก่ระท ำกำรร่วมกนั (Concert Party) กบัผูข้อผ่อนผนั 

บุคคลตำมมำตรำ 258 ของผู้ขอผ่อนผัน บุคคลตำมมำตรำ 258 ของบุคคลที่กระท ำกำรร่วมกัน 

(Concert Party) กบัผู้ขอผ่อนผนัไม่ไดถ้ือหุ้นใดๆใน OCEAN ทัง้นี้ภำยหลงัจำกที่ผู้ขอผ่อนผนัได้รบั

กำรจดัสรรหุน้สำมญัเพิ่มทุนจ ำนวน 482,567,173 หุน้ จะท ำใหผู้ข้อผ่อนผนัถือหุน้สำมญัใน OCEAN 

คดิเป็นรอ้ยละ 40.00 ของจ ำนวนหุน้ทีจ่ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดภำยหลงักำรเพิม่ทุน หำกทีป่ระชุมผูถ้อื

หุน้มมีตอินุมตักิำรขอผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกจิกำร (Whitewash) ในครัง้นี้ 

ผูข้อผ่อนผนัจะสำมำรถเขำ้ถอืหุน้ของ OCEAN ไดอ้กีน้อยกว่ำรอ้ยละ 10.00 ของจ ำนวนหุน้ทีจ่ ำหน่ำย

ได้แลว้ทัง้หมด ซึ่งจะท ำใหผู้ข้อผ่อนผนัถือหุน้ของ OCEAN ไม่ถงึหรอืไม่ขำ้มจุดทีต่้องท ำค ำเสนอซื้อ

หลกัทรพัยท์ัง้หมดทีร่อ้ยละ 50 ของจ ำนวนหุน้ทีจ่ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดของ OCEAN 

2.3.2 ผลกระทบทีอ่ำจจะเกดิขึน้ต่อผูถ้อืหุน้ของกจิกำร 

2.3.2.1. ผลกระทบต่อผูถ้อืหุน้ในสทิธอิอกเสยีง (Control  Dilution) สว่นแบ่งก ำไร (Earning  

Dilution) และรำคำ (Price  Dilution) 
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ในกรณีทีท่ีป่ระชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้ของกจิกำรอนุมตัใิหเ้พิม่ทุนและจดัสรรหุน้ใหแ้ก่ผูข้อ

ผ่อนผนั รวมถงึอนุมตัใิหผู้ข้อผ่อนผนัไดม้ำซึง่หุน้สำมญัเพิม่ทุนของ OCEAN โดยไม่ต้องท ำ

ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมด จะท ำใหผู้ถ้อืหุน้เดมิของ OCEAN ไดร้บัผลกระทบทัง้ในดำ้น

ของสทิธิออกเสยีงและผลกระทบต่อรำคำหุ้นของ OCEAN เท่ำกับร้อยละ 40 และร้อยละ 

3.45 ตำมล ำดบั และมผีลกระทบต่อผูถ้อืหุน้ในดำ้นของส่วนแบ่งก ำไรต่อหุน้ของผูถ้อืหุน้ดว้ย 

แต่เนื่องจำก OCEAN มีผลประกอบกำรที่ผ่ำนมำขำดทุนจงึไม่สำมำรถค ำนวณผลกระทบ

ดงักล่ำวได ้

2.3.2.2. ควำมเสีย่งทีผู่ข้อผ่อนผนัจะสำมำรถใชส้ทิธคิดัคำ้นมตทิี่ประชุมผูถ้อืหุน้ของกจิกำร 

ตำมทีไ่ดก้ล่ำวไวแ้ลว้ในขอ้ 2.3.2.1 สดัสว่นกำรถอืหุน้ของผูข้อผ่อนผนั ภำยหลงัจำกที่

ไดร้บักำรผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัย์ทัง้หมดจะเท่ำกบัรอ้ยละ 40.00 ของจ ำนวน

หุน้ทีจ่ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดและของสทิธอิอกเสยีงทัง้หมดภำยหลงักำรเพิม่ทุ น ซื่งสดัส่วน

ดงักล่ำวถงึแมจ้ะไม่ใช่เสยีงขำ้งมำกทีส่ำมำรถควบคุมมตทิีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ไดเ้กอืบทัง้หมด แต่

สดัส่วนดงักล่ำวที่มำกกว่ำรอ้ยละ 25 ของจ ำนวนหุน้ที่จ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมดและของสทิธิ

ออกเสียงทัง้หมดของกิจกำร ท ำให้ผู้ขอผ่อนผันสำมำรถใช้สิทธิถ่วงดุลในบำงเรื่ องที่ข้อ

กฎหมำยหรอืขอ้บงัคบัของกจิกำรก ำหนดให้ต้องไดร้บัคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่ำ 3 ใน 4 ของ

มติที่ประชุมผู้ถือหุ้น เช่น กำรขออนุมตัิเพิ่มทุน ลดทุน กำรผ่อนผนัไม่ต้องท ำค ำเสนอซื้อ

หลกัทรพัย์ทัง้หมดของกิจกำร กำรท ำรำยกำรได้มำหรือจ ำหน่ำยไปซื่งสนิทรพัย์ กำรท ำ

รำยกำรที่เกี่ยวโยงกนัตำมประกำศของตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และกำรออกและ

เสนอขำยหุน้กูเ้ป็นตน้ 

นอกจำกนัน้หำกในกำรประชุมผูถ้อืหุน้ครำวใดมผีูถ้อืหุน้รำยอื่นนอกเหนือจำกผูข้อผ่อน

ผนัไม่ไดเ้ขำ้ร่วมประชุมหรอืมอบฉนัทะ อำจท ำใหผู้ข้อผ่อนผนัมสีทิธอิอกเสยีงในกำรประชุม

นัน้มำกกว่ำกีง่หนึ่งของจ ำนวนผูถ้อืหุน้ทัง้หมดที่เขำ้ร่วมประชุม และมสีทิธอิอกเสยีงจนเป็น

ผลท ำใหผู้ข้อผ่อนผนัสำมำรถควบคุมมตต่ิำงๆ ทีต่อ้งไดร้บัอนุมตัดิว้ยเสยีงขำ้งมำกไดท้ัง้หมด 

ผูถ้อืหุน้รำยอื่นจะไม่สำมำรถรวบรวมคะแนนเสยีงเพื่อถ่วงดุลอ ำนำจกบัผูข้อผ่อนผนัได ้หรอื

ในกรณีที่ผู้ขอผ่อนผนัสำมำรถมสีทิธอิอกเสยีงในที่ประชุมผูถ้อืหุน้ได้จนถึงหรอืเกนิกว่ำรอ้ย

ละ 75 ของสทิธอิอกเสยีงทัง้หมด ผู้ขอผ่อนผนักจ็ะสำมำรถควบคุมมตต่ิำงๆ ไดท้ัง้หมด ซื่ง

รวมถงึบำงเรื่องทีก่ฎหมำยก ำหนดใหต้อ้งไดร้บัคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่ำ 3 ใน 4 ของสทิธอิอก

เสยีงทัง้หมด 

2.3.2.3. ประโยชน์ทีผู่ถ้อืหุน้จะพงึไดร้บัจำกกำรอนุมตักิำรผ่อนผนั Whitewash 

ในกำรจัดสรรหุ้นสำมัญเพิ่มทุนของกิจกำรให้แก่ผู้ขอผ่อนผนั OCEAN จะได้เงินรบั

เงินทุนจำกกำรเสนอขำยหุ้นสำมัญเพิ่มทุนในครัง้นี้เป็นมูลค่ำรวม 386.05 ล้ำนบำท ซื่ง

สำมำรถน ำเงนิทุนดงักล่ำวไปเริม่ด ำเนินธุรกจิซื้อขำยน ้ำมนัปำล์ม CPOA ที่คำดว่ำจะช่วย

ใหผ้ลประกอบกำรของ OCEAN กลบัมำมผีลกำรด ำเนินกำรก ำไรไดอ้กีครัง้ และยงัไดผู้ถ้อืหุน้

รำยใหญ่กลุ่มใหม่ทีม่ศีกัยภำพในกำรด ำเนินธุรกจิเกีย่วกบัน ้ำมนัปำลม์ ทัง้นี้ดงัมรีำยละเอยีด
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เพิม่เตมิตำมทีไ่ดก้ล่ำวถงึไปแลว้ในรำยงำนฉบบันี้ในสว่นที ่1.3.2 ขอ้ดขีอ้ดอ้ยระหว่ำงกำรท ำ

รำยกำรกบักำรไม่ท ำรำยกำร  

2.3.2.4. ควำมเสีย่งของกำรไม่อนุมตักิำรผ่อนผนั Whitewash 

กำรเสนอวำระกำรประชุมผูถ้อืหุน้ในครัง้นี้มวีำระกำรประชุมทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรขออนุมตัิ

ผ่อนผนั Whitewash ดงันี้ 

(1) กำรเพิม่ทุนจดทะเบยีนของกจิกำรบรษิทั 

(2) กำรออกและจดัสรรหุน้สำมญัเพิม่ทุนเพื่อเสนอขำยใหแ้ก่บุคคลในวงจ ำกดั (Private  

Placement) ซึง่เขำ้ขำ่ยเป็นรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั  

(3) กำรผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกจิกำร โดยอำศยัมตทิีป่ระชุม

ผูถ้อืหุน้ (Whitewash) โดยผูข้อผ่อนผนั  

รวมทัง้วำระอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกำรเพิม่ทุนจดทะเบยีนของกจิกำร 

โดยกำรที่จะสำมำรถขำยหุน้เพิม่ทุนใหก้บัผู้ขอผ่อนผนัและขยำยขอบเขตกำรท ำธุรกจิ

ไปยงัธุรกจิจ ำหน่ำยน ้ำมนัปำลม์ CPOA ตำมรำยละเอยีดทีไ่ดก้ล่ำวมำแลว้ขำ้งต้นไดท้ัง้หมด 

จะตอ้งไดร้บัอนุมตัจิำกทีป่ระชมุวสิำมญัผูถ้อืหุน้ครบถ้วนทุกวำระตำมทีไ่ดก้ล่ำวถงึ โดยหำกมี

วำระใดวำระหนื่งดงักล่ำวไม่ได้รบักำรอนุมตัิจะถือว่ำวำระที่ได้รบัอนุมตัิแล้วเป็นอนัยกเลกิ 

เน่ืองจำกผูข้อผ่อนไม่ประสงคท์ีจ่ะท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกจิกำรจำกกำรไดม้ำ

ซึ่งหุ้นของ OCEAN ในครัง้นี้ ดงันัน้ ด้วยเหตุผลควำมจ ำเป็นในกำรเข้ำท ำรำยกำรตำมที่

ปรำกฎในส่วนที ่1.3.1  วตัถุประสงคแ์ละควำมจ ำเป็นในกำรเขำ้ท ำรำยกำรของรำยงำน IFA 

ฉบับนี้ หำกที่ประชุมวิสำมัญผู้ถือหุ้นไม่อนุมตัิกำรผ่อนผัน Whitewash  OCEAN ก็จะไม่

สำมำรถขำยหุน้เพิม่ทุนใหก้บัผูข้อผ่อนผนัและจะยงัไม่สำมำรถขยำยธุรกจิไปยงัธุรกจิซือ้ขำย

น ้ำมนัปำล์ม CPOA ได้ในครำวนี้ ซึ่งกจ็ะมผีลกระทบหรอืควำมเสี่ยงต่อกจิกำรต่อเนื่องมำ 

ดงันี้ 

1) OCEAN อำจจะต้องประสบกบัปัญหำผลประกอบกำรที่ขำดทุนไปอย่ำงต่อเน่ือง อนั

เนื่องมำจำกธุรกิจจ ำหน่ำยก๊อกน ้ำเดมิที่ยงัมีแนวโน้มทรงตัว ซึ่งอำจจะส่งผลไปถึง

สถำนะทำงกำรเงนิ มูลค่ำส่วนผู้ถือหุ้นและคุณสมบตัิกำรด ำรงสถำนะเป็นบรษิัทจด

ทะเบยีนของ OCEAN 

2) เสยีโอกำสในกำรขยำยธุรกจิไปยงัธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ทีอ่ยู่ในนโยบำยกำรขยำย

ธุรกจิของ OCEAN และเป็นธุรกจิทีค่ำดว่ำจะมแีนวโน้มอตัรำกำรเตบิโตทีด่ ี

3) เสยีโอกำสในกำรไดร้่วมทุนกบัพันธมติรทีม่คีวำมพรอ้มในดำ้นเงนิทุน ประสบกำรณ์

และควำมช ำนำญทำงดำ้นกำรท ำธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ 
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2.4 ควำมเหมำะสมของรำคำหลกัทรพัยท์ีอ่อกใหมท่ีบ่รษิทัจะเสนอขำยใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนั 
IFA ไดป้ระเมนิรำคำหุน้ OCEAN ดว้ยวธิกีำรต่ำงๆเพื่อพจิำรณำควำมเหมำะสมของรำคำเสนอขำยหุ้น

ดงักล่ำว โดยโปรดพิจำรณำรำยละเอยีดวธิกีำรประเมนิมูลค่ำหุ้นเพิ่มเติมในส่วนที่ 1.4 ควำมเป็นธรรมของ

รำคำของรำยงำน IFA ฉบบันี้ 

ตำรำงสรุปเปรยีบเทยีบรำคำประเมนิหุน้ OCEAN ของ  IFA กบัรำคำทีเ่สนอขำยหุน้ใหก้บัผูข้อผ่อนผนั 

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น 

ราคาประเมิน

โดย IFA  (บาท/

หุ้น) 

ราคาประเมินโดย IFA 

สูงกว่า (ต า่กว่า) ราคา

เสนอขายให้กบัผูข้อ

ผอ่นผนั* (บาท) 

สูงกว่า (ต า่กว่า) ราคา

เสนอขายรอ้ยละ 

1) วธิมีลูค่ำหุน้ตำมบญัช ี 0.32 (0.48) NA 

2) วธิปีรบัปรุงมลูค่ำตำมบญัช ี NA NA NA   

3) วธิมีลูค่ำหุน้ตำมรำคำตลำด 0.83 - 0.90 0.03 - 0.10 3.75%  -  12.50% 

4) วธิอีตัรำสว่นรำคำต่อมลูค่ำตำมบญัช ี NA NA NA 

5) วธิอีตัรำสว่นรำคำต่อก ำไรต่อหุน้ NA NA NA 

6) วธิมีลูค่ำปัจจุบนัสทุธขิองกระแสเงนิสด 0.257 - 0.44 (0.543) - (0.36) NA 

*รำคำเสนอขำยใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนัเท่ำกบั 0.80 บำทต่อหุน้  

      
IFA มคีวำมเหน็ว่ำวธิทีีเ่หมำะสมในกำรน ำมำใชป้ระเมนิมลูค่ำหุน้ คอื วธิมีลูค่ำบจัจุบนัของกระแสเงนิสด 

โดยรำคำหุน้ทีไ่ดจ้ำกกำรประเมนิดว้ยวธิดีงักล่ำวเท่ำกบั 0.257 – 0.44 บำทต่อหุน้ ซื่งรำคำเสนอขำยหุน้เพิ่ม

ทุนที่ 0.80 บำทต่อหุ้นอยู่ในระดบัที่สูงกว่ำช่วงรำคำหุ้นที่ประเมินได้ของ IFA ดงันัน้ IFA จงึมคีวำมเห็นว่ำ

รำคำเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนัที ่0.80 บำทต่อหุน้ เป็นรำคำทีเ่หมำะสม 

2.5 ควำมครบถว้นถูกตอ้งของรำยชือ่และจ ำนวนหุน้ทีถ่อืโดยบุคคลตำมมำตรำ 258 ของผูข้อผ่อนผนั 
ณ วนัทีผู่ข้อผ่อนผนัยื่นค ำขอผ่อนผนัและส ำเนำแบบหนงัสอืขอมตทิีป่ระชมุผูถ้อืหุน้เพื่อใหค้วำมเหน็ชอบ

ให้ได้มำซื่งหลักทรัพย์ใหม่ โดยไม่ต้องท ำค ำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทัง้หมดของกิจกำร (แบบ 247-7) ต่อ

ส ำนักงำน ก.ล.ต. ผู้ขอผ่อนผนัได้ระบุว่ำผู้ขอผ่อนผนั บุคคลที่กระท ำกำรร่วมกนั (Concert Party) กบัผู้ขอ

ผ่อนผัน บุคคลตำมมำตรำ 258 ของผู้ขอผ่อนผัน บุคคลตำมมำตรำ 258 ของบุคคลที่กระท ำกำรร่วมกัน 

(Concert Party) กบัผูข้อผ่อนผนัไม่ไดม้กีำรถอืหุน้ OCEAN แต่อย่ำงใด 

ทัง้นี้ IFA ไดท้ ำกำรตรวจสอบรำยชื่อผูถ้ือหุน้ OCEAN ณ วนัก ำหนดรำยชื่อผู้ถอืหุน้วนัที่ 27 มถุินำยน 

2561 ไม่พบว่ำผู้ขอผ่อนผนั บุคคลที่กระท ำกำรร่วมกนั (Concert Party) กบัผูข้อผ่อนผนั บุคคลตำมมำตรำ 

258 ของผูข้อผ่อนผนั บุคคลตำมมำตรำ 258 ของบุคคลทีก่ระท ำกำรร่วมกนั (Concert Party) กบัผูข้อผ่อนผนั

ไม่ไดม้กีำรถอืหุน้ OCEAN แต่อย่ำงใด 
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ส่วนท่ี 3. สรปุความเหน็ของท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระ 

การเข้าท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

กำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เกี่ยวโยงกนัดงักล่ำว IFA มคีวำมเหน็ว่ำ OCEAN จะได้รบัประโยชน์หลำยประกำร 

ดงัเช่น ธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์มแีนวโน้มที่ดแีละมแีนวโน้มที่จะเติบโตอย่ำงต่อเน่ืองจำกควำมต้องกำรบรโิภค

น ้ำมนัปำล์มดบิมีแนวโน้มเพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่อง อุตสำหกรรมปำล์มน ้ำมนัได้รบักำรสนับสนุนและดูแลจำกทำง

หน่วยงำนภำครฐั และรำคำน ้ำมนัปิโตรเลยีมในตลำดโลกทีม่แีนวโน้มเพิม่สงูขึน้ กำรขยำยธุรกจิไปสู่กำรจ ำหน่ำย

น ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOA คำดว่ำจะสำมำรถแกไ้ขปัญหำผลประกอบกำรและสถำนะทำงกำรเงนิใหม้ทีศิทำงทีด่ขี ึน้ได ้

และท ำให้ OCEAN ได้เป็นพนัธมติรทำงธุรกจิกบัผู้ซือ้ทีม่คีวำมพรอ้มด้ำนเงนิทุนและประสบกำรณ์ในธุรกจิดำ้น

น ้ำมนัปำลม์ ทัง้นี้กำรท ำธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ CPOA ในช่วงแรกจะใชเ้งนิทุนเพื่อกำรหมุนเวยีนสต๊อกสนิคำ้

เป็นหลกั โดยทีย่งัไม่ตอ้งมกีำรลงทุนในสนิทรพัยถ์ำวรแต่อย่ำงใด จงึเป็นกำรลดควำมเสีย่งดำ้นเงนิลงทุนทีอ่ำจจะ

สญูเสยีไปหำกผลกำรด ำเนินงำนไม่เป็นไปตำมทีค่ำดหวงัไว ้นอกจำกนัน้กำรขำยหุน้เพิม่ทุนใหก้บัผูซ้ือ้ยงัท ำให้

กำรจดัหำเงนิทุนเป็นไปไดอ้ย่ำงเพยีงพอกบัควำมตอ้งกำรและมคีวำมรวดเรว็ทนักบัแผนกำรขยำยธุรกจิ อย่ำงไรก็

ตำม กำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้อำจเกดิผลกระทบต่อผูถ้อืหุน้ของ OCEAN ดว้ยเช่นกนั ทัง้ในดำ้นของผลกระทบ

ดำ้นสทิธอิอกเสยีง รำคำหุน้ และส่วนแบ่งก ำไรต่อหุน้จำกกำรออกหุ้นเพิม่ทุน ควำมเสีย่งเรื่องกำรถ่วงดุลอ ำนำจ

สดัสว่นกำรถอืหุน้ เน่ืองจำกกำรเขำ้มำเป็นผูถ้อืหุ้นรำยใหญ่ของผูซ้ือ้ และยงัมคีวำมเสีย่งจำกกำรไดร้บักำรจดัสรร

หุน้สำมญัในรำคำทีต่ ่ำกว่ำรำคำซือ้ขำย ณ ช่วงเวลำทีผู่ซ้ือ้ไดร้บักำรจดัสรรหุน้เพิม่ทุน ซึง่อำจจะท ำใหผู้ซ้ือ้ขำยหุน้

ออกมำจ ำนวนมำกและสง่ผลกระทบต่อรำคำตลำดของหุน้ OCEAN นอกจำกนัน้กำรออกและจดัสรรหุน้สำมญัเพิม่

ทุนใหแ้ก่ผูซ้ือ้อำจจะเขำ้ข่ำยกำรจ่ำยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์(Share-Based Payments) ซึง่อำจจะส่งผลกระทบต่อ

ผลก ำไรของ OCEAN ในปี 2561 และนอกจำกนัน้ยงัมคีวำมเสีย่งทีค่วรพจิำรณำอื่นๆอกี เช่น ควำมเสีย่งดำ้นผล

กำรด ำเนินงำนในอนำคตของธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำล์มดบิ CPOA อำจไม่เป็นไปตำมทีค่ำดกำรณ์ไว ้ควำมเสีย่ง

จำกกำรท ำธุรกจิแข่งขนัระหว่ำงธุรกจิของผู้ซื้อและธุรกจิซื้อขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิของ OCEAN และควำมเสีย่งที่

อำจจะก่อใหเ้กดิกำรถ่ำยเทผลประโยชน์จำกกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกนั หรอื รำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั 

ณ ปัจจุบนัผู้ซื้อไม่มีควำมสมัพนัธ์กบั OCEAN ผู้บรหิำร ผู้มีอ ำนำจควบคุม หรอืผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ของ 

OCEAN อย่ำงไรกด็ ีภำยหลงักำรเขำ้ท ำรำยกำรซือ้หุน้สำมญัเพิม่ทุนแลว้ ผูซ้ื้อจะเขำ้ด ำรงต ำแหน่งและเสนอชื่อ

บุคคลเขำ้ด ำรงต ำแหน่งกรรมกำรบรษิทัอกีจ ำนวน 2 ท่ำน ซึ่งท ำใหเ้ขำ้ข่ำยเป็นกำรท ำรำยกำรกบับุคคลที่เกีย่ว

โยงกนัตำมประกำศรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั  

ทัง้นี้ในกำรระดมทุนโดยทัว่ไป OCEAN สำมำรถด ำเนินกำรดว้ยวธิอีื่นๆ เช่น กำรกูย้มืเงนิ กำรเสนอขำย

หุ้นสำมัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม , ประชำชนทัว่ไป หรือเสนอขำยให้แก่ผู้ลงทุนเฉพำะเจำะจงอื่นที่เป็น

บุคคลภำยนอก แต่กำรเลอืกเสนอขำยหุน้เพิม่ทุนใหก้บัผูซ้ือ้จะท ำให ้OCEAN ไดโ้อกำสในกำรเขำ้สู่กำรท ำธุรกจิ

ซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ได ้และเป็นกำรลดควำมเสีย่งจำกกำรทีไ่ม่มปีระสบกำรณ์ดำ้นธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์มำก่อน 

และกำรที่ OCEAN มีผลกำรด ำเนินงำนที่ขำดทุนและไม่มีประสบกำรณ์ดงักล่ำว ท ำให้เป็นขอ้จ ำกดัที่จะได้รบั

สนิเชื่อจำกสถำบนักำรเงนิ นอกจำกนัน้กำรกู้ยืมเงนิจะเป็นกำรเพิ่มภำระหนี้และมีภำระดอกเบี้ยจ่ำย ซึ่งอำจ

กระทบต่อควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ในอนำคตและผลกำรด ำเนินงำนของ OCEAN  
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อนึ่งหำกเปรยีบเทยีบกบักำรจดัสรรหุ้นเพิม่ทุนให้ผู้ถือหุน้เดมิ  จดัสรรให้แก่ประชำชนทัว่ไป หรอืจดัสรร

ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ำกดัอื่นทีไ่ม่ใช่ผูซ้ือ้ OCEAN อำจจะไดร้บัแต่เงนิสดจำกกำรเพิม่ทุน แต่ไม่ไดร้บัโอกำสในกำร

เขำ้ท ำธุรกจิดำ้นน ้ำมนัปำลม์ในลกัษณะทีจ่ะไดร้บัจำกผูซ้ือ้ นอกจำกนัน้กำรทีผู่ซ้ือ้จะเขำ้ด ำรงต ำแหน่งและแต่งตัง้

บุคคลเขำ้ด ำรงต ำแหน่งกรรมกำรซึง่ท ำใหก้ำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้เป็นรำยกำรเกีย่วโยงกนั กม็ขีอ้ดทีีจ่ะท ำใหผู้้

ซือ้สำมำรถมอบนโยบำยและแนวทำงกำรด ำเนินธุรกจิทีม่ปีระโยชน์ต่อกำรท ำธุรกจิของ OCEAN ในระยะยำวผ่ำน

ทำงคณะกรรมกำรบรษิทัไดอ้กีดว้ย  

ส ำหรบักำรประเมินมูลค่ำหุ้นที่เหมำะสมของ OCEAN IFA ได้ท ำกำรประเมินมูลค่ำด้วยวธิีต่ำงๆ โดย

วธิกีำรประเมนิมูลค่ำที่ IFA มคีวำมเหน็ว่ำเหมำะสมส ำหรบักำรประเมนิมูลค่ำหุ้นคอื วธิมีูลค่ำปัจจุบนัสุทธขิอง

กระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) เน่ืองจำกเป็นวธิทีีใ่ชผ้ลประกอบกำรในอนำคตเป็นตวัแปรใน

กำรประเมนิมูลค่ำหุน้ ซึง่ไดร้ำคำหุน้ OCEAN ทีป่ระเมนิโดย IFA เท่ำกบั 0.257 – 0.44 บำทต่อหุน้ ขณะทีร่ำคำ

เสนอขำยหุ้นให้กบัผู้ซื้อในกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้อยู่ที่ 0.80 บำทต่อหุ้น ซึ่งเป็นรำคำที่สูงกว่ำรำคำที่ IFA 

ประเมนิได ้ดงันัน้รำคำเสนอขำยหุน้ OCEAN ที ่0.80 บำทต่อหุน้จงึถอืเป็นรำคำทีเ่หมำะสม 

การขอผอ่นผนัการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษทั โดยอาศยัมติท่ีประชุมผูถื้อหุ้น (Whitewash) 

กำรเสนอขำยหุน้ให้กบันำงชชัชญำ ไตรตระกูลชยั (“ผู้ซือ้” หรอื “ผูข้อผ่อนผนั”) จะท ำใหภ้ำยหลงักำรซื้อ

หุน้สำมญัเพิม่ทุนแลว้ ผู้ขอผ่อนผนัจะเขำ้เป็นผู้ถอืหุ้นรอ้ยละ 40.0 ของจ ำนวนหุ้นที่จ ำหน่ำยได้แลว้ทัง้หมดของ 

OCEAN และผูข้อผ่อนผนัไดร้ะบุชดัเจนเพิม่เตมิว่ำจะขยำยขอบเขตกำรท ำธุรกจิของ OCEAN ไปยงัธุรกจิซือ้ขำย

น ้ำมนัปำล์มดบิ CPOA เพิ่มเติม ทัง้นี้กำรเขำ้ถือหุ้นในสดัส่วนดงักล่ำวส่งผลให้ผู้ขอผ่อนผนัต้องท ำค ำเสนอซื้อ

หลกัทรพัยท์ัง้หมด อย่ำงไรกต็ำมผูข้อผ่อนผนัมคีวำมประสงคท์ีจ่ะขอผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมด

ของกิจกำรโดยอำศัยมติที่ประชุมผู้ถือหุ้น ซึ่ง IFA มีควำมเห็นต่อกำรขอผ่อนผันของผู้ขอผ่อนผันดังกล่ำว 

ดงัต่อไปนี้ 

ส ำหรบัควำมเห็นของ IFA ต่อนโยบำยและแผนกำรบรหิำรกิจกำร วตัถุประสงค์ในกำรประกอบธุรกิจ 

แผนกำรบริหำรจดักำร โครงกำรองค์กรและกำรจ้ำงบุคลำกร แผนกำรปรบัโครงสร้ำงทำงกำรเงิน แผนกำร

จ ำหน่ำยทรพัย์สนิหลกัของกจิกำรหรอืบรษิัทย่อย และนโยบำยกำรจ่ำยปันผล  IFA มคีวำมเห็นว่ำส ำหรบักำร

ด ำเนินธุรกจิเดมิ OCEAN จะไม่ไดร้บัผลกระทบจำกนโยบำยและแผนกำรบรหิำรบรษิทัตำมทีผู่ข้อผ่อนผนัไดร้ะบุ

ไวใ้นแบบหนงัสอืขอมตทิีป่ระชมุผูถ้อืหุน้เพื่ออนุมตัใิหไ้ดม้ำซึง่หลกัทรพัยใ์หม่โดยไม่ตอ้งท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย์

ทัง้หมดของกจิกำร (แบบ 247-7) เน่ืองจำกผูข้อผ่อนผนัไดร้ะบุว่ำจะไม่มกีำรเปลีย่นแปลงใดๆส ำหรบัแนวทำงกำร

ท ำธุรกจิ แผนกำรบรหิำรจดักำรหรอืโครงสรำ้งองค์กรใดๆที่เกี่ยวขอ้งกบักำรด ำเนินธุรกจิจ ำหน่ำยกอ็กน ้ำและ

อุปกรณ์ทีเ่กีย่วขอ้ง ยกเวน้กำรเปลีย่นแปลงโครงสรำ้งคณะกรรมกำรบรษิทั โครงสรำ้งผูบ้รหิำรและเพิม่พนักงำน

บำงส่วนเพื่อให้สะท้อนกับโครงสรำ้งกำรถือหุน้ใหม่และกำรท ำธุรกจิใหม่หลงักำรเพิม่ทุน ดงันัน้ OCEAN จงึจะ

ยงัคงสำมำรถประกอบธุรกจิต่อเนื่องไปตำมปกตเิช่นเดมิในช่วงระยะเวลำ 12 เดอืนดงักล่ำวขำ้งต้น ส ำหรบักำร

ขยำยขอบเขตไปท ำธุรกิจซื้อขำยน ้ำมนัปำล์ม CPOA ซึ่ง IFA ได้พจิำรณำแล้วว่ำจะเป็นประโยชน์ต่อ OCEAN 

และผูถ้อืหุน้ของ OCEAN ตำมทีไ่ดก้ล่ำวถงึไปแลว้ขำ้งตน้  
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ส ำหรบัควำมเหน็ของ IFA ต่อนโยบำยเกีย่วกบักำรท ำรำยกำรระหว่ำงกนั ซึง่ตำมทีผู่ข้อผ่อนผนัเปิดเผยไว้

ในแบบ 247 – 7 ว่ำอำจจะมกีำรเขำ้ท ำรำยกำรระหว่ำงกนัเกดิขึน้ระหว่ำง OCEAN กบับรษิทัทีเ่ป็นธุรกจิส่วนตวั

ของผูข้อผ่อนผนั IFA มคีวำมเหน็ว่ำผูข้อผ่อนผนัไม่ไดม้แีผนงำนทีจ่ะเปลีย่นแปลงนโยบำยในกำรเขำ้ท ำรำยกำร

ระหว่ำงกนัตำมที่ OCEAN ก ำหนดไว้แต่เดมิ ทัง้นี้กำรท ำรำยกำรระหว่ำงกนัดงักล่ำว OCEAN จะถูกบงัคบัให้

ปฏบิตัติำมกฏเกณฑ ์นโยบำยกำรท ำรำยกำรระหวำ่งกนัตำมที ่OCEAN ไดก้ ำหนดไวแ้ต่เดมิ และมคีณะกรรมกำร

บรษิทัและคณะกรรมกำรตรวจสอบควบคุมดแูลกำรท ำรำยกำรใหเ้ป็นไปตำมขัน้ตอนกำรอนุมตัริำยกำรระหว่ำงกนั

ตำมขอ้ก ำหนดของตลำดหลกัทรพัยฯ์และส ำนกังำน ก.ล.ต. IFA จงึมคีวำมเหน็ว่ำจะไม่เป็นช่องทำงที ่OCEAN จะ

เสยีประโยชน์จำกกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกนัที่อำจจะเกดิขึน้แต่อย่ำงใด นอกจำกนัน้รำยกำรระหว่ำงกนัทีอ่ำจจะ

เกดิขึน้ IFA มคีวำมเหน็ว่ำเป็นควำมจ ำเป็นของกำรท ำธุรกจิในช่วงเริม่แรกทีอ่ำจจะต้องมกีำรพึง่พงิกลุ่มเจำ้ของ

ธุรกจิเดมิบำ้งในบำงขัน้ตอนของกำรท ำธุรกจิ โดยหำก OCEAN เลอืกทีจ่ะไม่พึง่พงิกำรใชบ้รกิำรจำกธุรกจิของผู้

ซื้อ OCEAN จะต้องหันไปพึ่งพิงกำรให้บรกิำรจำกผู้ประกอบกำรภำยนอกซึ่งอำจจะไม่สำมำรถรองรบัควำม

ตอ้งกำรกำรใชบ้รกิำรได ้หรอืหำก OCEAN เลอืกทีจ่ะลงทุนสรำ้งคลงัเกบ็น ้ำมนัหรอืซือ้ทรพัยส์นิทีเ่ป็นรถขนส่งก็

จะตอ้งใชเ้งนิลงทุนจ ำนวนมำก 

ส ำหรบักำรด ำรงสถำนะเป็นบรษิทัจดทะเบยีน ผู้ขอผ่อนผนัไม่มแีผนทีจ่ะเพกิถอนหุ้นของ OCEAN ออก

จำกกำรเป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ในช่วง 12 เดอืนนับจำกวนัทีผู่ข้อผ่อนผนัไดม้ำซึง่หลกัทรพัย์

ของ OCEAN โดย IFA มคีวำมเหน็ว่ำผูข้อผ่อนผนัมคีวำมตัง้ใจดงักล่ำว เนื่องจำกผูข้อผ่อนผนัไดแ้สดงวสิยัทศัน์

ถึงประโยชน์ของกำรเป็นบรษิัทจดทะเบยีนทัง้จำกควำมน่ำเชื่อถือในกำรท ำธุรกจิหรอืโอกำสในกำรขยำยกลุ่ม

ลกูคำ้ซึง่สว่นใหญ่เป็นบรษิทัจดทะเบยีน หรอืทำงเลอืกในกำรระดมทุน หรอืกำรกูย้มืเงนิจำกสถำบนักำรเงนิ 

ส ำหรบัประโยชน์ ผลกระทบหรอืควำมเสีย่งที่อำจจะเกดิขึน้ต่อผู้ถอืหุ้นของกจิกำรจำกกำรอนุมตัิใหผู้้ขอ

ผ่อนผนัไม่ตอ้งท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกจิกำร รวมถงึควำมเหมำะสมของรำคำหลกัทรพัยท์ีอ่อกใหม่

ทีบ่รษิัทจะเสนอขำยใหแ้ก่ผูข้อผ่อนผนั เป็นไปตำมทีไ่ดก้ล่ำวถงึแล้วในส่วนสรุปควำมเหน็ของที่ปรกึษำทำงกำร

เงนิอสิระ สว่นของกำรเขำ้ท ำรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัขำ้งตน้ 

โดยสรปุแล้วจากราคาเสนอขายหุ้นให้แก่ผู้ซ้ือหรอืผู้ขอผ่อนผนัท่ีราคาสูงกว่าราคายุติธรรมท่ี IFA 

ประเมินได้ และการเปรียบเทียบข้อดีและผลกระทบท่ีอาจจะเกิดขึ้นต่อผู้ถือหุ้น IFA มีความเหน็ว่าผู้ถือ

หุ้นของ OCEAN ควรอนุมัติการเข้าท ารายการท่ีเก่ียวโยงกันและการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซ้ือ

หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัทโดยอาศยัมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้น (Whitewash) ดงักล่าว อย่างไรกต็าม การ

พิจารณาอนุมติัให้เข้าท ารายการดงักล่าวหรือไม่ ขึ้นอยู่กบัดลุยพินิจของผู้ถือหุ้นเป็นส าคญั ซ่ึงผู้ถือหุ้น

สามารถพิจารณาได้จากเอกสารส าคญัอ่ืนๆของ OCEAN และรายงานความเหน็ของ IFA 
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ขอแสดงควำมนบัถอื 

บรษิทั แอ๊ดวำนซ ์แคปปิตอล เซอรว์สิเซส จ ำกดั 

 

 
       _________________________                                       _____________________________ 

           (นำยนวพร เกยีรตขิจรวงษ์)                (นำงสำวยุพด ีรตันศรสีมโภช) 

              ผูค้วบคุมกำรปฏบิตังิำน                      กรรมกำรผูจ้ดักำร 

        ในสำยงำนทีป่รกึษำทำงกำรเงนิ 
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1. ข้อมูล บริษทั โอเช่ียน คอมเมิรช จ ากดั (มหาชน) (“OCEAN”) 

1. ประวตัคิวำมเป็นมำ 

OCEAN จดทะเบียนก่อตัง้บริษัทเมื่อวนัที่ 11 เมษำยน 2546 ในฐำนะบริษัทจ ำกัด ด้วยทุนจด

ทะเบยีนเริม่แรกช ำระเตม็มูลค่ำ 10.00 ลำ้นบำท โดยมวีตัถุประสงคก์ำรก่อตัง้เพื่อด ำเนินธุรกจิกำรน ำเขำ้ คำ้

ปลีกและค้ำส่ง ผลิตภัณฑ์ก๊อกน ้ำและอุปกรณ์ที่เกี่ยวข้องกบัประปำและสุขภัณฑ์ ภำยใต้กำรควบคุมและ

บรหิำรงำนโดยกลุ่มของนำยอุชยั วิไลเลิศโภคำ โดยปัจจุบันนำยอุชยัเป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ กรรมกำรผู้มี

อ ำนำจลงนำมผูกพนัและผู้บรหิำรบรษิัท และด้วยประสบกำรณ์และควำมเชี่ยวชำญในธุรกิจก๊อกน ้ำ และ

อุปกรณ์สขุภณัฑม์ำอย่ำงยำวนำน ท ำใหผ้ลติภณัฑข์อง OCEAN ไดร้บักำรตอบรบัทัง้ในรปูแบบและคุณภำพ

ผลติภัณฑ์ในกลุ่มผู้เลือกใช้ผลิตภัณฑ์ก๊อกน ้ำและอุปกรณ์ที่เกี่ยวข้องกบัประปำและสุขภัณฑ์ โดยเฉพำะ

ผลติภณัฑ์ภำยใต้เครื่องหมำยกำรค้ำ “DUSS” ต่อมำ ทำงผู้บรหิำรบรษิัทมวีสิยัทศัน์เลง็เหน็ถึงควำมส ำคญั

ของกำรขยำยธุรกจิให้เติบโตและมัน่คงด้วยกำรเขำ้ระดมทุนและเป็นบรษิัทจดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย ์

เอม็ เอ ไอ (mai) จงึด ำเนินกำรปรบัโครงสรำ้งธุรกจิ โดยใชว้ธิกีำรเขำ้ซือ้ทรพัยส์นิทีใ่ชใ้นกำรด ำเนินธุรกจิจำก

บรษิทั ดสั ฟอวเ์ซท็ จ ำกดั (ประเทศไทย) ซึง่เป็นนิตบิุคคลที่เกีย่วโยงกนั ซึง่ด ำเนินธุรกจิผลติชิน้สว่นและตวั

เรอืนทองเหลอืงทีใ่ชส้ ำหรบัผลติภณัฑก์๊อกน ้ำและอุปกรณ์ทีเ่กีย่วขอ้งกบัประปำและสขุภณัฑ ์ช่วยให ้OCEAN 

สำมำรถเพิม่ศกัยภำพในดำ้นกำรเป็นผูผ้ลติสว่นประกอบผลติภณัฑป์ระเภททีเ่ป็นตวัเรอืนทองเหลอืงประเภท

ก๊อกน ้ำ และผลติอุปกรณ์ทองเหลอืงที่เกี่ยวขอ้งกบัประปำและสุขภัณฑ์บำงชนิด อำทิ ขอ้ต่อทองเหลอืงได ้

ช่วยใหล้กัษณะกำรด ำเนินธุรกจิมขีอบข่ำยงำนทีข่ยำยเพิม่จำกเดมิที่เป็นเพยีงกำรซือ้ มำและจ ำหน่ำยสนิค้ำ

เท่ำนัน้ 

ปัจจุบนั OCEAN ได้เพิ่มทุนจดทะเบยีนเป็น 217,155,228 บำท (สองร้อยสบิเจด็ล้ำนหนึ่งแสนห้ำ

หมื่นหำ้พนัสองรอ้ยยีส่บิแปดบำทถ้วน) โดยแบ่งออกเป็นทุนจดทะเบยีนทีช่ ำระแลว้เท่ำกบั 180,970,466.50  

บำท (หนึ่งรอ้ยแปดสบิลำ้นเกำ้แสนเจด็หมื่นสีร่อ้ยหกสบิหกบำทหำ้สบิสตำงค)์ มลูค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 0.25 บำท 

โดยด ำเนินธุรกิจเป็นผู้น ำเข้ำ ประกอบและผลิตชิ้นส่วนเพื่อใช้ประกอบผลิตภัณฑ์ โดยจดัจ ำหน่ำยทัง้ใน

ประเทศและต่ำงประเทศ ส ำหรบัผลติภณัฑใ์นกลุ่มชิน้ส่วนและผลติภณัฑก์๊อกน ้ำ และอุปกรณ์ทีเ่กีย่วขอ้งกบั

ประปำและสุขภัณฑ์ ภำยใต้ตรำสินค้ำ “DUSS”, “3P”, “Bay”, “Bay-Tex”, Feed, “Union” และ “Icon” และ 

ผลติภณัฑ์เครื่องมอืเครื่องใช้ภำยใต้ตรำสนิค้ำ “GOODYEAR” ทัง้นี้ OCEAN ยดึหลกักำรท ำงำนที่มุ่งมัน่จะ

พฒันำศกัยภำพในกำรผลติและรกัษำระดบัคุณภำพของผลติภณัฑอ์ย่ำงสม ่ำเสมอ เพื่อไดม้ำซึง่ผลติภณัฑท์ีม่ ี

คุณภำพ สรำ้งควำมปลอดภยัใหก้บัผูบ้รโิภคตำมสโลแกนทีว่่ำ “DUSS for better life” ซึง่ทีผ่่ำนมำผลติภณัฑ์

ก๊อกน ้ำของ OCEAN ไดร้บักำรตอบรบัจำกลูกคำ้เป็นอย่ำงด ีเป็นทีรู่จ้กัและยอมรบัในกลุ่มลูกคำ้จ ำนวนมำก 

เน่ืองดว้ยกำรใหค้วำมส ำคญัเรื่องคุณภำพและควำมปลอดภยัของลกูคำ้เป็นส ำคญั เมื่อน ำไปใชง้ำนจงึมัน่ใจใน

ควำมปลอดภยัจำกสำรปนเป้ือน นอกจำกนี้ OCEAN ไดร้บัใบอนุญำตท ำผลติภณัฑอ์ุตสำหกรรมทีม่พีระรำช

กฤษฎกีำก ำหนดใหเ้ป็นไปตำมมำตรฐำน (มอก.) ซึง่แสดงถงึกระบวนกำรผลติผลติภณัฑท์ีม่คีุณภำพ มคีวำม

แขง็แรงทนทำนและใชง้ำนได้ยำวนำน นอกเหนือจำกผลติภณัฑท์ี่มพีระรำชกฤษฎีกำก ำหนดใหต้้องเป็นไป

ตำมมำตรฐำนแลว้นัน้ ผลติภณัฑอ์ื่นๆ ของ OCEAN ยงัไดผ้่ำนกำรทดสอบคุณภำพ และไดร้บักำรรบัรองจำก

ส ำนกัวจิยัและบรกิำรวทิยำศำสตรแ์ละเทคโนโลย ีมหำวทิยำลยัเทคโนโลยพีระจอมเกลำ้ธนบุร ีอกีดว้ย 
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OCEAN มสีถำนประกอบกำรรวม 2 แห่ง ดงันี้ 

1. ส ำนักงำนใหญ่ : เป็นที่ตัง้ ของอำคำรส ำนักงำน ผลติผลติภณัฑ์ส ำเรจ็รูป และเป็นศูนย์กระจำย

สนิคำ้ ชื่ออำคำรสหโชค ตัง้อยู่เลขที ่148/1 ซอยรำมอนิทรำ 14 ถนนรำมอนิทรำ 

แขวงท่ำแรง้ เขตบำงเขน กรุงเทพมหำนคร 10230 มขีนำดพืน้ทีท่ ัง้หมด 1-0-0 

ไร่ (กรรมสทิธิข์องคุณรตันำ วิไลเลิศโภคำ ซึ่งด ำรงต ำแหน่งเป็นรองประธำน

กรรมกำรบรษิทั) 

2. สำขำที่ 1 :       เป็นที่ตัง้ของอำคำรโรงงำน ที่ใช้ในกำรผลิตชิ้นส่วนและผลิตภัณฑ์ส ำเร็จรูป 

ตัง้อยู่เลขที ่88/8 หมู่ 4 ต ำบลบำ้นหมอ้ อ ำเภอพรหมบุร ีจงัหวดัสงิหบ์ุร ี16120 

มขีนำดพืน้ทีท่ ัง้หมด 51-0-145 ไร่(กรรมสทิธิข์อง OCEAN) 

2. วสิยัทศัน์ 

OCEAN ยดึหลกักำรท ำงำนทีมุ่่งมัน่จะพฒันำ และรกัษำระดบัคุณภำพของผลติภณัฑอ์ย่ำงสม ่ำเสมอ 

เพื่อให้ได้มำซึ่งผลิตภัณฑ์ที่มีคุณภำพ สร้ำงควำมปลอดภัยให้ภับผู้บรโิภค ตำมสโลแกนที่ว่ำ “DUSS for 

better life” 

3. พนัธกจิ 

Continuous  Improvement  : เพิม่ศกัยภำพดำ้นกำรบรหิำรงำนคลงัสนิค้ำ และงำนบรกิำรจดัส่ง และ 

ดำ้นกำรผลติสนิคำ้เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัผลติภณัฑข์อง OCEAN ซึง่แบ่ง

ไดเ้ป็น 2 กลุ่มหลกั ดงันี้ 

กลุ่มที่ 1 ส ำหรบัผลติภณัฑ์ในกลุ่มชิ้นส่วนและผลติภัณฑ์ก๊อกน ้ำ 

และอุปกรณ์ทีเ่กีย่วขอ้งกบัประปำและสขุภณัฑ ์สำมำรถจ ำแนกกลุ่มของ

ผลติภณัฑท์ี ่OCEAN เป็นผูจ้ดัจ ำหน่ำยและรบัจำ้งผลติ 

กลุ่มที่ 2 ผลติภณัฑ์เครื่องมอืเครื่องใช้ภำยใต้เครื่องหมำยกำรค้ำ 

“GOODYEAR” 

แนวทำงกำรบรหิำรเพื่อลดค่ำใช้จ่ำยและเพิม่อตัรำกำรเตบิโตของ

รำยได้จำกกำรบริหำรงำนจดัส่ง ช่องทำงกำรจ ำหน่ำยที่เพิ่มขึ้น และ 

กำรลดต้นทุนของวตัถุดิบทัง้ 2 กลุ่มผลิตภัณฑ์จะเพิ่มยอดจ ำหน่ำย

ใหก้บั OCEAN ใหเ้พิม่ขึน้อย่ำงรวดเรว็ 

Customer  Satisfaction   : ตอบสนองคุณค่ำที่ลูกค้ำต้องกำรเพื่อสร้ำงควำมพึงพอใจสูงสุดให้กบั

ลกูคำ้ในรำคำทีเ่หมำะสม 

Quality  Product           :  สนิคำ้ทีม่คีุณภำพระดบัมำตรฐำนสำกล 

Sustainable  Growth     :  สรำ้งควำมเจรญิเตบิโตอย่ำงยัง่ยนืภำยใต้กรอบจรยิธรรมทำงธุรกจิและ 

ควำมรบัผดิชอบต่อสงัคมและสิง่แวดลอ้ม 

 

 



ควำมเหน็ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบัรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัและกำรขอผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัยข์อง  
บรษิทั โอเชีย่น คอมเมริช จ ำกดั (มหำชน) 
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4. ลกัษณะกำรประกอบธุรกจิ 

OCEAN ด ำเนินธุรกิจเป็นผู้น ำเข้ำ ประกอบและผลิตชิ้นส่วนเพื่อใช้ ประกอบผลิตภัณฑ์โดยจัด

จ ำหน่ำยทัง้ในประเทศและต่ำงประเทศ ซึง่สำมำรถจ ำแนกได ้2 กลุ่ม ดงันี้  

กลุ่มที่ 1 ผลิตภัณฑ์ในกลุ่มชิ้นส่วนและผลติภัณฑ์ก๊อกน ้ำและอุปกรณ์ที่เกี่ยวข้องกบัประปำ และ

สุขภัณฑ์ โดยสำมำรถจ ำแนกกลุ่มของผลติภัณฑ์ที่ OCEAN เป็นผู้จดัจ ำหน่ำยและรบัจ้ำงผลติ ออกเป็น 5 

กลุ่มหลกัได ้ดงันี้ 

1) กลุ่มผลติภณัฑก์๊อกน ้ำ 

2) กลุ่มผลติภณัฑท์ีเ่กีย่วขอ้งกบัประปำ 

3) กลุ่มผลติภณัฑท์ีเ่กีย่วขอ้งกบัสขุภณัฑ์ 

4) กลุ่มผลติภณัฑว์สัดุสิน้เปลอืง 

5) ผลติภณัฑท์ีผ่ลติตำมค ำสัง่จำ้งผลติ 

กลุ่มที ่2 ผลติภณัฑเ์ครื่องมอืเครื่องใช ้ภำยใตเ้ครื่องหมำยกำรคำ้ “GOODYEAR” 

ในปัจจุบนัภำพรวมตลำดผลติภณัฑก์๊อกน ้ำและอุปกรณ์ที่เกีย่วขอ้งกบัประปำและสุขภณัฑส์ำมำรถ 

จ ำแนกตำมระดบักลุ่มลกูคำ้ซึง่มวีตัถุประสงคแ์ละควำมตอ้งกำรคุณภำพผลติภณัฑท์ีแ่ตกต่ำงกนั แบ่งออกเป็น 

2 กลุ่ม คอื กลุ่มผูเ้ลอืกใชผ้ลติภณัฑ์ทีม่มีำตรฐำนรบัรองคุณภำพและมคีวำมน่ำเชื่อถอืจดัเป็นกลุ่มเป้ำหมำย 

ตลำดระดบับนซึ่งผลติภัณฑ์ส่วนใหญ่เป็นผลติภัณฑ์ที่ผลติโดยผู้ประกอบกำรรำยใหญ่ภำยในประเทศไทย 

และบำงสว่นเป็นกำรน ำเขำ้จำกต่ำงประเทศ มกีลุ่มลกูคำ้เป็นผูเ้ลอืกใชผ้ลติภณัฑท์ีม่มีำตรฐำนรบัรองคุณภำพ 

ว่ำ มคีวำมคงทนแขง็แรง และมกีำรรบัประกนัสนิคำ้ตำมเงื่อนไขทีส่มเหตุสมผลโดยผูผ้ลติหรอืผูจ้ดัจ ำหน่ำย ที่

มคีวำมน่ำเชื่อถอื คดิเป็นสดัสว่นมลูค่ำทำงกำรตลำดในประเทศรวมแลว้ประมำณรอ้ยละ 40 

ส่วนที่เหลอืเป็นกลุ่มผู้เลอืกใช้ผลติภัณฑ์ที่คุณภำพอยู่ในระดบัที่ต ่ำกว่ำผลิตภัณฑ์ในกลุ่มแรกซึ่ง 

อำจจะอยู่ในเกณฑ์มำตรฐำนหรอืต ่ำกว่ำเกณฑม์ำตรฐำน ทัง้นี้ขึน้อยู่กบัคุณภำพของชิน้งำนและวสัดุทีใ่ช้ใน

กำรผลติ โดยคุณสมบตัิบำงประกำรของผลติภณัฑ์ดงักล่ำวด้อยกว่ำผลติภณัฑ์ส ำหรบักลุ่มเป้ำหมำยตลำด

ระดบับน ซึง่จดัไดว้่ำลกูคำ้ในกลุ่มนี้อยู่ในตลำดระดบักลำงลงไป ขึน้อยู่กบัคุณภำพของชิน้งำนและวสัดุทีใ่ชใ้น

กำรผลติตำมทีไ่ดก้ล่ำวมำ แต่มจีุดเด่นดำ้นรำคำที่แตกต่ำงกนัอย่ำงมำก เนื่องดว้ยวตัถุประสงคก์ำรใชง้ำนทีไ่ม่

เน้นคุณสมบตัิบำงประกำร อำทเิช่น ควำมสวยงำมหรูหรำ ควำมทนทำนพเิศษบำงประกำร ฯลฯ เป็นปัจจยั

ส ำคญัที่จูงใจใหผู้้บรโิภคที่ไม่ยดึติดกบัตรำสนิคำ้ ตดัสนิใจที่จะเลอืกซื้อสนิคำ้ดงักล่ำว คดิเป็นสดัส่วนมูลค่ำ

ทำงกำรตลำดในประเทศรวมแลว้ประมำณรอ้ยละ 60 

ส่วนกรณี เครื่องมือ เครื่องใช้  (ประเภทช่ ำง) ภำยใต้ เครื่องหมำยกำรค้ำ “GOODYEAR”                           

โดยมุ่งเน้นด้ำนรูปลกัษณ์คุณภำพ ตลอดจนผลิตภัณฑ์ตรงตำมควำมต้องกำรของผู้บรโิภค โดยกำรเพิ่ม

สำยกำรผลิตเพื่อมุ่งเน้นกำรใช้สอยประจ ำวนั เช่น ลูกบิดประตู ซึ่งมุ่งเน้นกลุ่มเป้ำหมำยระดบักลำงและ

ระดบับน มุ่งเน้นควำมแขง็แกร่งของเครื่องหมำยกำรคำ้ “GOODYEAR” 

ผู้บรหิำรมีควำมเห็นว่ำ OCEAN ควรก ำหนดภำพลกัษณ์ให้เหมำะสมแก่กลุ่มลูกค้ำทุกระดบั ทัง้ 

ระดบับนและระดบัล่ำงในผลิตภัณฑ์ก๊อกน ้ำอุปกรณ์ประกอบเครื่องสุขภัณฑ์โดยใช้ตรำสนิค้ำด่ำง ๆ ของ 

OCEAN ซึ่งได้แก่ “DUSS”,  “3P”,  “Ba4”,  “Ba4-Te3”,  “Feed”,  “Union”  และ “Icon” เพื่อสื่อสำรให้กลุ่ม

ลกูคำ้เขำ้ใจถงึผลติภณัฑแ์ละคุณภำพทีจ่ะไคร้บัจำกกำรเลอืกใชผ้ลติภณัฑใ์นแด่ละตรำสนิคำ้ รวมทัง้กำรสรำ้ง



ควำมเหน็ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบัรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัและกำรขอผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัยข์อง  
บรษิทั โอเชีย่น คอมเมริช จ ำกดั (มหำชน) 
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ควำมแตกต่ำงของผลติภณัฑภ์ำยใต้ตรำสนิคำ้ทีแ่ตกต่ำงกนั โดยกลุ่มลกูคำ้สว่นใหญ่เป็นลกูคำ้ภำยในประเทศ

แต่จะมบีำงครัง้ทีอ่ำจจะไดร้บัค ำสัง่ผลติจำกด่ำงประเทศขึน้อยู่กบัควำมต้องกำรสนิคำ้ในแต่ละช่วงเวลำ โดย

พฤติกรรมกำรเลอืกซื้อสนิค้ำของผู้บรโิภคจะเลอืกผลติภัณฑ์ก๊อกน ้ำและอุปกรณ์ที่เกี่ยวขอ้งกบัประปำและ

สขุภณัฑ ์ซึง่ถอืเป็นวสัดุก่อสรำ้งประเภทหนื่งจดัอยู่ในกลุ่มวสัดุก่อสรำ้งและวสัดุตกแต่งทีเ่กีย่วขอ้งกบัประปำ

และสุขภณัฑ์ ซึง่ผูบ้รโิภคส่วนใหญ่จะเลอืกซือ้ผลติภณัฑจ์ำกรำ้นคำ้วสัดุก่อสรำ้งและวสัดุตกแต่งภำยในบ้ำน

โดยเฉพำะ หรือจำกแผนกวัสดุก่อสร้ำงและวัสดุตกแต่งภำยในร้ำนภำยในร้ำนค้ำปลีกสมัยใหม่หรือ 

ห้ำงสรรพสินค้ำ ดังนัน้จึงเป็นปกติธุรกิจส ำหรบัผู้ประกอบกำรเกี่ยวกับผลิตภัณฑ์ก๊อกน ้ำและอุปกรณ์ที่

เกีย่วขอ้งกบัประปำและสขุภณัฑแ์ละเครื่องมอืเครื่องใชท้ีจ่ะมชี่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยสนิคำ้ผ่ำนรำ้นคำ้หรอืคน

กลำงในกำรกระจำยสนิคำ้เพื่อกระจำยสนิคำ้สู่ผูบ้รโิภคต่อไป โดย OCEAN แบ่งกลุ่มลกูคำ้ตำมรปูแบบธุรกจิ

และวธิกีำรในกำรสัง่ซือ้สนิคำ้ รวมทัง้มลูค่ำกำรสัง่ซือ้ออกเป็น 4 กลุ่มคอื 

1) กลุ่มรำ้นคำ้ตวัแทนจ ำหน่ำย (Agent) และรำ้นคำ้สง่ (Dealer) 

2) กลุ่มรำ้นคำ้ปลกีสมยัใหม่ (Modern  Trade) และหำ้งสรรพสนิคำ้ (Department  Store) 

3) กลุ่มรำ้นคำ้ปลกีรำยย่อย (Retailer) และลกูคำ้รำยย่อยอื่น ๆ (Customer) 

4) กลุ่มลกูคำ้ต่ำงประเทศ 

ทีผ่่ำนมำ OCEAN มกีำรจ ำหน่ำยสนิคำ้ไปสู่ประเทศเพื่อนบำ้นผ่ำนกลุ่มรำ้นคำ้ตวัแทนจ ำหน่ำยและ 

รำ้นคำ้สง่ และในอนำคตมแีผนขยำยกำรตลำดเพิม่ขึน้ส ำหรบัประเทศเพื่อนบำ้นในแถบเอเชยีตะวนัออกเฉียง

ใต ้เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัโอกำสทำงธุรกจิในกำรเปิดเสรปีระชำคมเศรษฐกจิอำเซยีน (AEC) โดยมขีอ้ไดเ้ปรยีบ

จำกกำรระบุว่ำสนิคำ้ผลติจำกประเทศไทย (“Made  in  Thailand”) ซึง่เป็นทีน่่ำเชื่อถอืในดำ้นคุณภำพสนิคำ้ 

5. คณะกรรมกำรและผูบ้รหิำร 

คณะกรรมกำรบรษิทั 

ณ วนัที ่12 มถุินำยน 2561 บรษิทัมกีรรมกำรบรษิทั จ ำนวน 6 ท่ำน ประกอบดว้ย 

ล าดบั ช่ือ - นามสกลุ ต าแหน่ง 

1 นำงสำววรรณำ  เมลอืงนนท ์ ประธำนกรรมกำรบรษิทั/ กรรมกำร 

2 นำงรตันำ  วไิลเลศิโภคำ  รองประธำนกรรมกำรบรษิทั 

3 นำยอุชยั  วไิลเลศิโภคำ กรรมกำรบรษิทั 

4 ดร.อดุลย ์เลำหพล ประธำนกรรมกำรตรวจสอบ /กรรมกำรอสิระ 

5 นำยบุญเลศิ  ใจมัน่ กรรมกำรตรวจสอบ / กรรมกำรอสิระ 

6 นำยบุญเลศิ เอีย้วพรชยั กรรมกำรตรวจสอบ / กรรมกำรอสิระ 

หมายเหต ุ: 

1) เดมิกจิกำรมกีรรมกำรรวมจ ำนวน 7 ท่ำน แต่นำยอภชิำต ปภำณภวูงศ ์ลำออกจำกต ำแหน่งโดยมผีลนบัตัง้แต่วนัที ่8 

มถุินำยน 2561 และยงัไมไ่ดม้กีำรแต่งตัง้กรรมกำรแทนทีก่รรมกำรดงักล่ำวซึง่ลำออก 

2) กรรมกำรผูม้อี ำนำจลงนำมผกูพนักจิกำร ไดแ้ก่ นำยอุชยั วไิลเลศิโภคำ นำงรตันำ วไิลเลศิโภคำ และนำงสำววรรณำ 

เมลอืงนนท ์กรรมกำรสองในสำมคนนี้ลงลำยมอืชือ่รว่มกนัและประทบัตรำของบรษิทั 
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คณะกรรมกำรตรวจสอบ 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 มคีณะกรรมกำรตรวจสอบจ ำนวน 3 ท่ำน ประกอบดว้ย 

ล าดบั ช่ือ - นามสกลุ ต าแหน่ง 

1 นำยอดุลย ์ เลำหพล ประธำนคณะกรรมกำรตรวจสอบ 

2 นำยบุญเลศิ  ใจมัน่ กรรมกำรตรวจสอบ 

3 นำยบุญเลศิ เอีย้วพรชยั กรรมกำรตรวจสอบ 

คณะกรรมกำรบรหิำร 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 มคีณะกรรมกำรบรหิำรจ ำนวน 4 ท่ำน ประกอบดว้ย 

ล าดบั ช่ือ - นามสกลุ ต าแหน่ง 

1 นำยอุชยั วไิลเลศิโภคำ ประธำนกรรมกำรบรหิำร 

2 นำงรตันำ วไิลเลศิโภคำ กรรมกำรบรหิำร 

3 นำยรตันชยั วไิลเลศิโภคำ กรรมกำรบรหิำร 

4 นำงสำวอภริด ีวงัวทิยำ กรรมกำรบรหิำร 

คณะกรรมกำรบรหิำรควำมเสีย่ง 

คณะกรรมกำรบริษัทครัง้ที่ 1/2558 วนัที่ 15 มกรำคม 2558 อนุมตัิแต่งตัง้คณะกรรมกำรบรหิำร

ควำมเสีย่ง (Risk  Management  Committee) เพื่อกำรจดักำรดำ้นกำรบรหิำรควำมเสีย่ง (Enterprise  Risk  

Management) คณะกรรมกำรบรหิำรควำมเสีย่ง ประกอบดว้ย 

ล าดบั ช่ือ - นามสกลุ ต าแหน่ง 

1 นำยบุญเลศิ ใจมัน่ ประธำนกรรมกำรบรหิำรควำมเสีย่ง 

2 นำยรตันชยั วไิลเลศิโภคำ กรรมกำรบรหิำรควำมเสีย่ง 

3 นำยนนทวชิญ ์ไทยพริยิะกุล กรรมกำรบรหิำรควำมเสีย่ง 

คณะผูบ้รหิำร 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 บรษิทัมคีณะผูบ้รหิำรจ ำนวน 5 ท่ำน ประกอบดว้ย 

ล าดบั ช่ือ - นามสกลุ ต าแหน่ง 

1 นำยอุชยั วไิลเลศิโภคำ กรรมกำรผู้จ ัดกำร รองกรรมกำรผู้จ ัดกำร สำย

กำรตลำด (รกัษำกำร) 

2 นำงรตันำ วไิลเลศิโภคำ รองกรรมกำรผูจ้ดักำร สำยงำนกำรเงนิ 

3 นำยรตันชยั วไิลเลศิโภคำ รองกรรมกำรผู้จดักำร สำยงำนกำรผลติและพฒันำ

ผลติภณัฑ ์

4 นำงสำวอภริด ี วงัวทิยำ รองกรรมกำรผูจ้ดักำร สำยงำนสนบัสนุน 

5 นำยคณู ไชยสวุรรณ ผูช้่วยรองกรรมกำรผูจ้ดักำรสำยงำนกำรตลำด 
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6. สรุปฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 

ขอ้มูลทำงกำรเงนิส ำหรบัปีสิน้สุด ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 -2560 และงบกำรเงนิสำหรบังวด 3 

เดอืนสิน้สดุ ณ วนัที ่31 มนีำคม 2561 มรีำยละเอยีดโดยสรุป ดงันี้ 

 (หน่วย : ลำ้นบำท) 2558 2559 2560 มี.ค.-61 

สินทรพัยห์มุนเวียน       

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด    15.72       4.18       2.12       2.71  

ลกูหนี้กำรคำ้    71.83     86.08     80.20     86.95  

สนิคำ้คงเหลอื - สทุธ ิ  176.62   168.57   153.45   141.99  

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น      5.06       4.45       3.86       5.54  

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน   269.23    263.28    239.63    237.19  

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน       

เงนิฝำกสถำบนักำรเงนิทีม่ภีำระค ้ำประกนั      0.73       0.73       0.74       0.74  

ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ - สทุธ ิ  106.83     96.90     95.94     96.39  

ทรพัยส์นิสว่นทีล่งทุนเพิม่   
  

  

ทีด่นิทีไ่ม่ไดใ้ชใ้นกำรด ำเนินงำน         -       24.87     24.87     24.87  

สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช ี      1.40       1.04       7.93       8.51  

สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีนอื่น      2.75       1.77       1.39       1.26  

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน   111.71    125.31    130.87    131.77  

รวมสินทรพัย ์   380.94    388.59    370.49    368.96  

หน้ีสินหมุนเวียน       

เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จำก

สถำบนักำรเงนิ 

   67.28  
   80.58     87.04     90.11  

เจำ้หนี้กำรคำ้    26.84     19.02     26.13     19.42  

ค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำยและหนี้สนิหมนุเวยีนอื่น    11.05     16.04     17.72     21.70  

รวมหน้ีสินหมุนเวียน   105.17    115.64    130.88    131.24  

หน้ีสินไม่หมุนเวียน       

หนี้สนิภำยใตส้ญัญำเช่ำซือ้และสญัญำเช่ำ

กำรเงนิสทุธ ิ

     0.09  
     0.58       0.04       1.08  

เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ - สทุธ ิ         -         5.17       4.19       3.93  

หนี้สนิผลประโยชน์ของพนกังำนหลงัออก

จำกงำน 

     3.31  
     4.12       3.46       3.57  

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน        3.40         9.86         7.68         8.58  

รวมหน้ีสิน   108.57    125.50    138.56    139.82  

ส่วนของผูถื้อหุ้น       
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 (หน่วย : ลำ้นบำท) 2558 2559 2560 มี.ค.-61 

ทุนเรอืนหุน้        

ทุนจดทะเบยีน  181.50   217.16   217.16   217.16  

ทุนทีอ่อกและช ำระแลว้  180.96   180.96   180.96   180.96  

สว่นเกนิมลูค่ำหุน้    75.61     75.61     75.61     75.61  

ก ำไรสะสม       

จดัสรรเป็นทุนส ำรองตำมกฎหมำย      4.91       5.00       5.00       5.00  

ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (ขำดทุนสะสม)    10.89       1.51  -  29.65  -  32.44  

รวมส่วนของผูถื้อหุ้น    272.38    263.09    231.93    229.14  

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น   380.94    388.59    370.49    368.96  

 

 (หน่วย : ลำ้นบำท) 2558 2559 2560 ม.ค. - มี.ค. 61 

รายได้จากการขาย 
   

  

ก๊อกบอลทองเหลอืง         65.01         63.99         54.49          12.42  

ก๊อกสงักะส ี         53.15         57.52         53.92          17.32  

ก๊อกบอล/อุปกรณ์ประปำ         86.95       109.06         84.99          22.07  

อุปกรณ์หอ้งน ้ำ         60.37         75.08         79.42          25.37  

สนิคำ้ GOODYEAR          1.66           2.03           4.09           0.64  

สนิคำ้สัง่ท ำ OEM และ อื่นๆ         25.97         21.29         15.16           7.03  

รำยไดจ้ำกบรกิำร          0.35           0.14           0.06              -    

รวมรายไดจ้ากการขาย         293.45        329.12        292.12             84.85  

ตน้ทุนกำรผลติ       207.51      227.80      225.28          63.46  

ก าไร (ขาดทุน) ขัน้ต้น           85.94         101.33  66.84             21.39  

ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น         (0.26)          0.62           0.49           0.19  

รำยไดอ้ื่น          3.26           2.21           1.47           0.12  

รวมรายได ้ 296.45 331.95 294.08 85.15 

ตน้ทุนในกำรจดัจ ำหน่ำย         62.25        68.90        73.18          16.60  

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร         27.30        28.80        30.21           7.28  

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ          3.99           4.06           4.84           1.19  

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้  (4.60) 2.40   (39.43)            (3.37) 

ภำษเีงนิได ้         (0.87)          0.83        (7.16)         (0.58) 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบังวด  (3.73) 1.57   (32.26)            (2.79) 
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2. ข้อมูลบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกบัผูข้อผอ่นผนัและผูท่ี้เก่ียวข้องกบัผูข้อผอ่นผนั 

ขอ้มลูของผูข้อผ่อนผนั 

ชื่อ   : นำงชชัชญำ ไตรตระกลูชยั 

คู่สมรส : นำย จริฏัฐ ์ไตรตระกลูชยั 

บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้ง : 

1. บรษิทั พำรำกอนอกรเีทค จ ำกดั 

วนัทีจ่ดทะเบยีนบรษิทั วนัที ่9 กรกฏำคม 2556 

ทีต่ัง้บรษิทั 5/55 หมู่ที่ 5 ต ำบลนำโต๊ะหมิง อ ำเภอเมืองตรงั จังหวัดตรัง 

92000 
ลกัษณะกำรประกอบธุรกจิ ซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOA และโรงงำนสกดัน ้ำมนัปำลม์และ

ธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ชนิด CPOB 
ทุนจดทะเบยีนบรษิทั 70,000,000 บำท 

จ ำนวนหุน้ทีอ่อกและจ ำหน่ำยแลว้ 700,000 หุน้ 

มลูค่ำหุน้ทีต่รำไว ้ 100.00 บำท 

อ ำนำจด ำเนินกำร กรรมกำรหนึ่งคนลงลำยมอืชื่อ และประทบัตรำส ำคญัของบรษิทั 

รำยชื่อคณะกรรมกำรบรษิทั ของ บรษิทั พำรำกอนอกรเีทค จ ำกดั  

ช่ือ – นามสกลุ ต าแหน่ง 
นำง ชชัชญำ ไตรตระกลูชยั 

1.1.1.1 รำยชื่อ

คณะกรรมกำรบรษิทั ณ 

วนัที ่9สงิหำคม 2559 

 

กรรมกำร 

นำย จริฏัฐ ์ไตรตระกลูชยั กรรมกำร 

รำยชื่อผูถ้อืหุน้ ของ บรษิทั พำรำกอนอกรเีทค จ ำกดั 

ล าดบั ช่ือ – นามสกลุ จ านวนหุ้น (หุ้น) 
สดัส่วนการถือหุ้น 

 (รอ้ยละ) 

1. นำย จริฎัฐ ์ไตรตระกลูชยั 695,999 99.43% 
2. นำง ชชัชญำ ไตรตระกลูชยั 4,000 0.57% 
3. นำย พสิษิฐ ์ไตรตระกลูชยั 1 0.00% 

 รวม 700,000 100.00% 
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งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ 

หน่วย:ลำ้นบำท 31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 58 

รวมสนิทรพัย ์ 351.61 279.36 168.12 

รวมหนี้สนิ  274.21 273.67 163.42 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้  77.40 5.69 4.70 

รวมหนิ้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้  351.61 279.36 168.12 

งบก ำไรขำดทุน 

หน่วย:ลำ้นบำท 2560 2559 2558 

รำยไดร้วม  1705.88 1581.10 1388.60 

ตน้ทุนขำย และ/หรอืบรกิำร  1690.09 1570.88 1381.31 

รวมค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำน  6.10 5.83 4.24 

ดอกเบีย้จ่ำย  6.26 3.07 1.08 

ภำษเีงนิได ้ 0.73 0.33 0.39 

ก ำไร(ขำดทุน) สทุธ ิ 2.70 0.99 1.58 

 

2. บรษิทั ละแมน ้ำมนัปำลม์ จ ำกดั 

วนัทีจ่ดทะเบยีนบรษิทั วนัที ่19 มถุินำยน 2557 

ทีต่ัง้บรษิทั 5/55 หมู่ที่ 5 ต ำบลนำโต๊ะหมิง อ ำเภอเมืองตรัง จังหวัดตรัง 

92000 

ลกัษณะกำรประกอบธุรกจิ ซื้อขำยน ้ำมนัปำลม์ดบิ CPOA และโรงงำนสกดัน ้ำมนัปำล์มและ

ธุรกจิซือ้ขำยน ้ำมนัปำลม์ชนิด CPOB 

ทุนจดทะเบยีนบรษิทั 90,000,000 บำท 

จ ำนวนหุน้ทีอ่อกและจ ำหน่ำยแลว้ 900,000 หุน้ 

มลูค่ำหุน้ทีต่รำไว ้ 100.00 บำท 

อ ำนำจด ำเนินกำร กรรมกำรหนึ่งคนลงลำยมอืชื่อและประทบัตรำส ำคญัของบรษิทั 

รำยชื่อคณะกรรมกำรบรษิทัของ บรษิทั ละแมน ้ำมนัปำลม์ จ ำกดั 

ช่ือ – นามสกลุ ต าแหน่ง 
นำย จริฏัฐ ์ไตรตระกลูชยั กรรมกำร 
นำง ชชัชญำ ไตรตระกลูชยั กรรมกำร 
นำย เอก คลำ้ยบุญม*ี กรรมกำร 

*หมำยเหตุ : นำย เอก คลำ้ยบุญม ีไมไ่ดม้คีวำมสมัพนัธใ์ดๆกบันำง ชชัชญำ ไตรตระกลูชยั และนำย จริฏัฐ ์ไตรตระกลูชยั 
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รำยชื่อผูถ้อืหุน้ ของ บรษิทั ละแมน ้ำมนัปำลม์ จ ำกดั 

ล าดบั ช่ือ – นามสกลุ จ านวนหุ้น (หุ้น) 
สดัส่วนการถือหุ้น 

 (รอ้ยละ) 

1. นำย จริฎัฐ ์ไตรตระกลูชยั 899,000 99.89% 
2. นำง ชชัชญำ ไตรตระกลูชยั 500 0.06% 
3. นำย เอก คลำ้ยบุญม ี 500 0.06% 

 รวม 900,000 100.00% 

งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ 

หน่วย:ลำ้นบำท 31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 58 

รวมสนิทรพัย ์ 367.88 201.98 107.88 

รวมหนี้สนิ  270.60 197.01 104.88 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้  97.29 4.96 3.00 

รวมหนิ้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้  367.88 201.98 107.88 

งบก ำไรขำดทุน 

หน่วย:ลำ้นบำท 2560 2559 2558 

รำยไดร้วม  2400.73 2213.56 785.38 

ตน้ทุนขำย และ/หรอืบรกิำร  2382.02 2205.07 777.47 

รวมค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำน  5.46 4.88 5.94 

ดอกเบีย้จ่ำย  9.04 1.14 - 

ภำษเีงนิได ้ 0.89 0.50 0.39 

ก ำไร(ขำดทุน) สทุธ ิ 3.32 1.96 1.58 

 

3. บรษิทั ทรปิเป้ิลพ ีโกลบอลอนิเตอรเ์ทรด จ ำกดั 

วนัทีจ่ดทะเบยีนบรษิทั วนัที ่5 กนัยำยน 2560 

ทีต่ัง้บรษิทั 17/21 ซอยสุขุมวิท 31 (สวัสดี) แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนำ 

กรุงเทพมหำนคร 10110 

ลกัษณะกำรประกอบธุรกจิ คำ้โดยว่ำจำ้งบุคคลภำยนอกในกำรจดัหำวตัถุดบิและผลติปลกีน ้ำมนั

พชืเพื่อกำรบรโิภค ภำยใตแ้บรนดข์องตนเองชื่อ “เสวย” 

ทุนจดทะเบยีนบรษิทั 1,000,000 บำท 

 บำท 

 บำท 

จ ำนวนหุน้ทีอ่อกและจ ำหน่ำยแลว้ 10,000 หุน้ 

มลูค่ำหุน้ทีต่รำไว ้ 100.00 บำท 
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อ ำนำจด ำเนินกำร นำยจิรฏัฐ์ ไตรตระกูลชยั ลงลำยมือชื่อ และประทับตรำส ำคญัของ

บรษิทั 

รำยชื่อคณะกรรมกำรบรษิทั ของ บรษิทั ทรปิเป้ิลพ ีโกลบอลอนิเตอรเ์ทรด จ ำกดั 

ช่ือ – นามสกลุ ต าแหน่ง 
นำย จริฏัฐ ์ไตรตระกลูชยั กรรมกำร 
นำง ชชัชญำ ไตรตระกลูชยั กรรมกำร 

รำยชื่อผูถ้อืหุน้ ของ บรษิทั ทรปิเป้ิลพ ีโกลบอลอนิเตอรเ์ทรด จ ำกดั 

ล าดบั ช่ือ – นามสกลุ จ านวนหุ้น (หุ้น) 
สดัส่วนการถือหุ้น 

 (รอ้ยละ) 

1. นำย จริฏัฐ ์ไตรตระกลูชยั 9,000 90.00% 
2. นำง ชชัชญำ ไตรตระกลูชยั 500 5.00% 
3. นำย เอก คลำ้ยบุญม ี 500 5.00% 

 รวม 10,000 100.00% 

งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ 

หน่วย:ลำ้นบำท 31 ธ.ค. 60 

รวมสนิทรพัย ์ 53.43 

รวมหนี้สนิ  50.49 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้  2.94 

รวมหนิ้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้  53.43 

งบก ำไรขำดทุนของ  

หน่วย:ลำ้นบำท 2560 

รำยไดร้วม  63.69 

ตน้ทุนขำย และ/หรอืบรกิำร  -57.73 

รวมค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำน  2.62 

ภำษเีงนิได ้ 0.65 

ก ำไร(ขำดทุน) สทุธ ิ 2.69 
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4. บรษิทั พำรำกอน คอร ์แอสเซทส ์จ ำกดั 

วนัทีจ่ดทะเบยีนบรษิทั วนัที ่3 มนีำคม 2560 

ทีต่ัง้บรษิทั 115/2 ซอยบุญอยู่ ถนนดนิแดง แขวงสำมเสนใน เขตพญำไท 

กรุงเทพมหำนคร 10400 

ลกัษณะกำรประกอบธุรกจิ กำรเช่ำและกำรด ำเนินกำรเกี่ยวกับอสังหำริมทรัพย์และ

สงัหำรมิทรพัย ์ 
ทุนจดทะเบยีนบรษิทั 1,000,000 บำท 

 บำท จ ำนวนหุน้ทีอ่อกและจ ำหน่ำยแลว้ 10,000 หุน้ 

มลูค่ำหุน้ทีต่รำไว ้ 100.00 บำท 

อ ำนำจด ำเนินกำร นำยจริฏัฐ ์ไตรตระกลูชยั ลงลำยมอืชื่อ และประทบัตรำส ำคญั

ของบรษิทั 

รำยชื่อคณะกรรมกำรบรษิทั ของ บรษิทั พำรำกอน คอร ์แอสเซทส ์จ ำกดั 

ช่ือ – นามสกลุ ต าแหน่ง 
นำย จริฏัฐ ์ไตรตระกลูชยั กรรมกำร 
นำง ชชัชญำ ไตรตระกลูชยั กรรมกำร 
นำย เอก คลำ้ยบุญม ี กรรมกำร 

รำยชื่อผูถ้อืหุน้ ของ บรษิทั พำรำกอน คอร ์แอสเซทส ์จ ำกดั 

ล าดบั ช่ือ – นามสกลุ จ านวนหุ้น (หุ้น) 
สดัส่วนการถือหุ้น 

 (รอ้ยละ) 

1. นำย จริฏัฐ ์ไตรตระกลูชยั 9,000 90.00% 
2. นำง ชชัชญำ ไตรตระกลูชยั 500 5.00% 

3. นำย เอก คลำ้ยบุญม ี 500 5.00% 

 รวม 10,000 100.00% 

งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ  

หน่วย:ลำ้นบำท 31 ธ.ค. 60 

รวมสนิทรพัย ์ 33.34 

รวมหนี้สนิ  32.38 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้  0.97 

รวมหนิ้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้  33.34 
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งบก ำไรขำดทุนของ  

หน่วย:ลำ้นบำท 2560 

รำยไดร้วม  0.00 

ตน้ทุนขำย และ/หรอืบรกิำร  0.00 

รวมค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำน  0.03 

ภำษเีงนิได ้ 0.00 

ก ำไร(ขำดทุน) สทุธ ิ -0.03 

 

5. บรษิทั เอเอม็ทโีกรวธ์ จ ำกดั 

วนัทีจ่ดทะเบยีนบรษิทั วนัที ่9 มกรำคม 2557 

ทีต่ัง้บรษิทั 116/7 ถนนจริงจิตร ต ำบลทับเที่ยง อ ำเภอเมืองตรัง จังหวัดตรัง 

92000 

ลกัษณะกำรประกอบธุรกจิ ประกอบกจิกำรผลติและจ ำหน่ำยน ้ำมนัพชืเพื่อกำรบรโิภคแบบถงัป๊ีบ  

ทุนจดทะเบยีนบรษิทั 1,000,000 บำท 

 บำท จ ำนวนหุน้ทีอ่อกและจ ำหน่ำยแลว้ 10,000 หุน้ 

มลูค่ำหุน้ทีต่รำไว ้ 100.00 บำท 

อ ำนำจด ำเนินกำร กรรมกำรหนึ่งคนลงลำยมอืชื่อและประทบัตรำส ำคญัของบรษิทั 

รำยชื่อคณะกรรมกำรบรษิทั ของ บรษิทั เอเอม็ทโีกรวธ์ จ ำกดั 

ช่ือ – นามสกลุ ต าแหน่ง 
นำง ชชัชญำ ไตรตระกลูชยั กรรมกำร 
นำย จริฏัฐ ์ไตรตระกลูชยั กรรมกำร 

รำยชื่อผูถ้อืหุน้ ของ บรษิทั เอเอม็ทโีกรวธ์ จ ำกดั 

ล าดบั ช่ือ – นามสกลุ จ านวนหุ้น (หุ้น) 
สดัส่วนการถือหุ้น 

 (รอ้ยละ) 

1. นำย จริฏัฐ ์ไตรตระกลูชยั 3,500 35.00% 
2. นำง ชชัชญำ ไตรตระกลูชยั 3,500 35.00% 

3. นำย เอก คลำ้ยบุญม ี 3,000 30.00% 

 รวม 10,000 100.00% 
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งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ 

หน่วย:ลำ้นบำท 31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 58 

รวมสนิทรพัย ์ 2.05 1.96 2.18 

รวมหนี้สนิ  0.09 0.11 0.44 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้  1.96 1.84 1.73 

รวมหนิ้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้  2.05 1.96 2.18 

งบก ำไรขำดทุน 

หน่วย:ลำ้นบำท 2560 2559 2558 

รำยไดร้วม  21.01 83.01 140.32 

ตน้ทุนขำย และ/หรอืบรกิำร  20.78 82.75 139.89 

รวมค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำน  0.09 0.12 0.12 

ดอกเบีย้จ่ำย  0.00 0.00 0.01 

ภำษเีงนิได ้ 0.03 0.03 0.06 

ก ำไร(ขำดทุน) สทุธ ิ 0.11 0.11 0.24 

 

6. บรษิทั ทพัฟ้ำไบโอ จ ำกดั 

วนัทีจ่ดทะเบยีนบรษิทั วนัที ่18 พฤศจกิำยน 2548 

ทีต่ัง้บรษิทั 22/10 หมู่ที่ 7 ซอยคลองสี่ตะวันตก 19 ถนนคลองสี่ ต ำบลคลองสี ่

อ ำเภอคลองหลวง จงัหวดัปทุมธำนี 12120 

ลกัษณะกำรประกอบธุรกจิ ผลติและจ ำหน่ำยน ้ำมนัไบโอดเีซล 

ทุนจดทะเบยีนบรษิทั 5,000,000 บำท 

 บำท จ ำนวนหุน้ทีอ่อกและจ ำหน่ำยแลว้ 50,000 หุน้ 

มลูค่ำหุน้ทีต่รำไว ้ 100.00 บำท 

รำยชื่อคณะกรรมกำรบรษิทั 

ช่ือ – นามสกลุ ต าแหน่ง 
นำง ธนยันนัท ์ไตรตระกลูชยั กรรมกำร 
นำย จริฏัฐ ์ไตรตระกลูชยั กรรมกำร 
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รำยชื่อผูถ้อืหุน้ 

ล าดบั ช่ือ – นามสกลุ 
จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 

สดัส่วนการถือหุ้น 

 (รอ้ยละ) 

1. นำง ธนยันนัท ์ไตรตระกลูชยั 40,500 81.00% 
2. นำย ธนเสฎฐ ์ไตรตระกลูชยั 5,000 10.00% 

3. นำย พสิษิฐ ์ไตรตระกลูชยั 4,000 8.00% 

 4. นำงสำว มนสันนัท ์ไตรตระกลูชยั 500 1.00% 

 รวม 50,000 100.00% 

งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ 

หน่วย : ลำ้นบำท 31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 57 

รวมสนิทรพัย ์ 5.16 5.13 5.26 

รวมหนี้สนิ  0.02 0.01 0.02 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้  5.14 5.12 5.24 

รวมหนิ้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้  5.16 5.13 5.26 

งบก ำไรขำดทุน 

หน่วย : ลำ้นบำท 2559 2558 2557 

รำยไดร้วม  1.06 0.65 0.66 

ตน้ทุนขำย และ/หรอืบรกิำร  0.86 0.58 0.53 

รวมค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำน  0.17 0.19 0.19 

ก ำไร(ขำดทุน) สทุธ ิ 0.03 -0.12 -0.06 
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3. ภาวะอตุสาหกรรมปาลม์น ้ามนั 

(ทีม่ำ : ฝ่ำยวจิยัเศรษฐกจิและอุตสำหกรรมของธนำคำรกรุงศรอียุธยำ) 

ข้อมูลพืน้ฐาน 

น ้ำมนัปำลม์เป็นน ้ำมนัจำกพชืทีม่ตีน้ทุนกำรผลติต ่ำสดุเมื่อเทยีบกบัน ้ำมนัจำกพชืชนิดอื่นๆ โดยผลผลติน ้ำมนั

ปำลม์ต่อพื้นที่ปลูกปำล์มน ้ำมนัสงูกว่ำพชืน ้ำมนัชนิดอื่นถึง 6 - 10 เท่ำ ในปี 2560 ทัว่โลกมปีรมิำณกำรผลติและกำร

บรโิภคน ้ำมนัปำลม์ 72.5 ลำ้นตนั และ 68.8 ล้ำนตัน ตำมล ำดบั โดยคดิเป็นรอ้ยละ 38.3 และ 37.3 ของปรมิำณกำร

ผลติและกำรบรโิภคน ้ำมนัจำกพชืทุกชนิดทัว่โลก แหล่งผลติน ้ำมนัปำลม์ที่ส ำคญัอยู่ในภูมภิำคอำเซยีน โดยประเทศ

ผูผ้ลติหลกัทีม่บีทบำทก ำหนดทศิทำงรำคำในตลำดโลก คอื อนิโดนีเซยีและมำเลเซยี โดยมผีลผลติน ้ำมนัปำลม์ดบิ 36.0 

ลำ้นตนั และ 18.9 ลำ้นตนั ตำมล ำดบั และทัง้สองประเทศนี้ยงัเป็นผูส้่งออกน ้ำมนัปำลม์หลกัของโลก มีสดัส่วนรวมกนั

มำกกว่ำรอ้ยละ 90 ของปรมิำณกำรสง่ออกในตลำดโลก สว่นประเทศผูบ้รโิภคน ้ำมนัปำลม์ทีส่ ำคญัของโลกประกอบดว้ย 

อนิเดีย (สดัส่วนร้อยละ 20.3 ของปรมิำณกำรน ำเขำ้น ้ำมนัปำล์มของโลกในปี 2560) สหภำพยุโรป (สดัส่วนร้อยละ 

15.8)จนี (สดัส่วนร้อยละ 10.6) และปำกีสถำน (สดัส่วนร้อยละ 6.7) โดยในช่วง 5 ปีที่ผ่ำนมำควำมต้องกำรบรโิภค

น ้ำมนัปำลม์ของโลกเพิม่ขึน้ต่อเนื่องเฉลีย่ประมำณรอ้ยละ 4 ต่อปี โดยเป็นกำรเพิม่ขึน้ทัง้เพื่อใชบ้รโิภคและเพื่อผลติเป็น

เชือ้เพลงิ สว่นกำรผลติน ้ำมนัปำลม์ดบิเพิม่ขึน้เฉลีย่รอ้ยละ 4.5 ต่อปี 

ส ำหรบัประเทศไทยมผีลผลติน ้ำมนัปำลม์เป็นอนัดบั 3 ของโลก แต่มสีดัสว่นน้อยเพยีงรอ้ยละ 3.8 ของผลผลติ

น ้ำมนัปำลม์ทัว่โลก จงึไม่มอี ำนำจก ำหนดทศิทำงรำคำในตลำดโลก ทัง้นี้พืน้ทีป่ลูกปำลม์น ้ำมนัและโรงงำนสกดัน ้ำมนั

ปำล์มดบิของไทยส่วนใหญ่อยู่ในภำคใต้ คดิเป็นรอ้ยละ 85 ของพื้นที่ปลูกปำล์มน ้ำมนัทัว่ประเทศ ที่เหลอืรอ้ยละ 15 

กระจำยอยู่ในภำคเหนือ ภำคกลำง และภำคตะวนัออกเฉียงเหนือ ซึง่เป็นพืน้ทีป่ลูกปำลม์น ้ำมนัทีเ่พิม่ขึน้ในช่วง 10 ปีที่

ผ่ำนมำตำมยุทธศำสตรก์ำรของแผนพลงังำนทดแทนและพลงังำนทำงเลอืกของประเทศ โดยในปี 2560 ไทยมพีืน้ทีป่ลกู

ปำล์มน ้ำมันทัง้สิ้นประมำณ 5.3 ล้ำนไร่ เป็นพื้นที่ให้ผลผลิต 4.7 ล้ำนไร่ มีผลผลิตปำล์มน ้ำมัน 13.5 ล้ำนตัน และ

สำมำรถสกดัเป็นน ้ำมนัปำลม์ดบิ 2.5 ลำ้นตนั (ทีม่ำ : ส ำนกังำนเศรษฐกจิกำรเกษตร) 

 โครงสร้ำงอุตสำหกรรมปำล์มน ้ ำมันและน ้ ำมันปำล์มของประเทศไทยประกอบด้วย 5 ส่วนหลัก ได้แก่ 

เกษตรกรผูป้ลูกปำลม์ โรงงำนสกดัน ้ำมันปำลม์ดบิ โรงงำนกลัน่น ้ำมนัปำลม์ โรงงำนอุตสำหกรรมต่อเนื่องและผูบ้รโิภค 

ซึง่กำรเปลีย่นแปลงในแต่ละสว่นจะมผีลกระทบซึง่กนัและกนั นอกจำกนี้ในปัจจุบนัไดเ้กดิควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัปำลม์ 

จำกอุตสำหกรรมกำรผลติไบโอดเีซลขึน้มำในระบบ ท ำใหอ้ำจเกดิควำมไมส่มดุลระหวำ่งควำมตอ้งกำรใชไ้บโอดเีซลและ

อุปทำนของน ้ำมนัปำลม์เพื่อกำรบรโิภค ซึง่จะส่งผลกระทบต่อรำคำน ้ำมนัปำลม์ไดเ้ช่นกนั ส ำหรบัปัจจยัภำยนอกซึง่มี

บทบำทส ำคญัในกำรก ำหนดรำคำในประเทศ ได้แก่ รำคำตลำดโลก รำคำน ้ำมนัพชืชนิดอื่นที่ทดแทนกนัได้ และ ยงัมี

ปัจจยัที่ควบคุมไม่ได้ เช่น สภำพดินฟ้ำอำกำศอนัจะส่งผลโดยตรงต่อปรมิำณผลปำล์มสดที่จะออกสู่ตลำดในแต่ละ

ฤดูกำลที่ผ่ำนมำ กำรแข่งขน้ในตลำดเพื่อกำรซือ้วตัถุดบิจะเป็นกำรแข่งขน้ทำงดำ้นรำคำเป็นหลกั ท ำ ใหร้ำคำวตัถุดบิ

นัน้สำมำรถเปลีย่นแปลงไดต้ลอดเวลำ  
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ควำมตอ้งกำรบรโิภคน ้ำมนัปำลม์ในประเทศไทยแบ่งเป็น 2 สว่น คอื  

1) น ำไปผลิตเป็นน ้ำมันปำล์มบริสุทธิ ์ซึ่งเป็นอุตสำหกรรมแปรรูปน ้ำมนัปำล์มขัน้ปลำย มีควำมต้องกำร

บรโิภคน ้ำมนัปำลม์ดบิสดัสว่นรอ้ยละ 35 ของปรมิำณกำรบรโิภคน ้ำมนัปำลม์ดบิทัง้หมดของประเทศไทย  

2) ใช้เป็นวตัถุดบิในอุตสำหกรรมอื่นๆ มคีวำมต้องกำรใช้น ้ำมนัปำล์มดบิในส่วนนี้ที่สดัส่วนร้อยละ 65 ซึ่ง

แบ่งเป็น 3 กลุ่มอุตสำหกรรมย่อย คอื  

ก. อุตสำหกรรมอำหำร อำท ิขนมขบเคีย้ว บะหมีก่ึง่สำ้เรจ็รปู นมขน้หวำน ครมีเทยีม มำกำรนี เนย

ขำว ไอศกรมี รวมถงึผลติภณัฑอ์ำหำรเสรมิสขุภำพประเภทวติำมนิ (สดัสว่นประมำณรอ้ยละ 9) 

ข. อุตสำหกรรมเคมีภณัฑ์ และอุตสำหกรรมผลติเคมภีัณฑ์จำกไขมนัปำล์มที่ใช้ในกำรผลติสนิค้ำ

อุปโภค เช่น สบู่ เครื่องส ำอำง แชมพ ูเป็นตน้ (สดัสว่นประมำณรอ้ยละ 11)  

ค. อุตสำหกรรมไบโอดเีซล (B100) (สดัสว่นประมำณรอ้ยละ 45)  

ทัง้นี้ควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัปำลม์ดบิในอุตสำหกรรมไบโอดเีซลมสีดัสว่นเพิม่ขึน้เป็นอย่ำงมำก โดยเพิม่ขึน้จำก

รอ้ยละ 32 ของควำมตอ้งกำรบรโิภคน ้ำมนัปำลม์ดบิรวมในปี 2552 เป็นรอ้ยละ 45 ในปี 2560 อย่ำงไรกต็ำม กำรจดัสรร

น้ำมนัปำล์มดบิเพื่อผลติไบโอดเีซลขึน้อยู่กบัควำมเพยีงพอของผลผลติน ้ำมนัปำล์มดบิในประเทศ โดยภำครฐัจะปรบั

อตัรำสว่นผสมของน ้ำมนัปำลม์ในน ้ำมนัดเีซลใหส้อดคลอ้งกบัสถำนกำรณ์กำรผลติน ้ำมนัปำลม์ดบิในประเทศ ซึง่ในช่วง

หลำยปีที่ผ่ำนมำผลผลติน ้ำมนัปำล์มไม่เพยีงพอต่อกำรบรโิภคในภำคอื่นๆ จงึเป็นขอ้จ้ำกดัในกำรขยำยสดัส่วนกำร

บรโิภคน ้ำมนัปำลม์ดบิในอุตสำหกรรมไบโอดเีซล 

 

สถานการณ์ในประเทศไทยท่ีผา่นมา 

ภำวะอุตสำหกรรมปำลม์น ้ำมนัของไทยในปี 2560 ถูกกดดนัจำกอุปทำนสว่นเกนิในประเทศเป็นหลกั ท ำใหม้ี

ผลผลิตปำล์มน ้ำมันและน ้ำมันปำล์มของไทยเพิ่มขึ้นหลังจำกปรำกฏกำรณ์ El Nino ในปี 2558 - 2559 คลี่คลำย 

ประกอบกบัผลผลติจำกพืน้ทีป่ลูกใหม่ในช่วงปี 2551 - 2555 เขำ้สู่ตลำดเพิม่ขึน้ ท ำใหผ้ลผลติปำลม์น ้ำมนัสดโดยรวม

ของไทยในปี 2560 สงูเป็นประวตักิำรณ์ที ่13.5 ลำ้นตนั และมผีลผลติน ้ำมนัปำลม์ 2.6 ลำ้นตนั 

ภำวะอุปทำนสว่นเกนิในประเทศขำ้งตน้ มผีลใหร้ำคำผลปำลม์สดลดลงอย่ำงมำกท ำใหร้ำคำผลปำลม์สดเฉลีย่

ทัง้ปี 2560 อยู่ที่ 4.06 บำท/กโิลกรมัหรอืลดลงร้อยละ 25.3 เทยีบกบัในปี 2559 และมผีลให้รำคำน ้ำมนัปำลม์ CPOA 

ลดลงตำมต้นทุนผลปำลม์สดในประเทศ โดยรำคำน ้ำมนัปำลม์ดบิ ณ ตุลำคม 2560 ของไทยอยู่ที ่21.59 บำท/กโิลกรมั

หรอืลดลงรอ้ยละ 22.1 เมื่อเทยีบกบัในปีทีผ่่ำนมำ  
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ควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัปำลม์ดบิในประเทศยงัเพิม่ขึน้ต่อเน่ือง โดยในปี 2560 ปรมิำณควำมต้องกำรใชน้ ้ำมนั

ปำลม์ดบิอยู่ที ่2.1 ลำ้นตนัคดิเป็นอตัรำกำรขยำยตวัรอ้ยละ 18.4 เมื่อเทยีบกบัในปีก่อน โดยเป็นกำรขยำยตวัเพิม่ขึน้ใน

ทุกอุตสำหกรรม เช่น ควำมต้องกำรใช้น ้ำมนัปำล์มดบิในอุตสำหกรรมน ้ำมนัปำลม์บรสิุทธิ ์อุตสำหกรรมอำหำร และ

อุตสำหกรรมเคมภีัณฑ์ขยำยตวัร้อยละ 18.0 เมื่อเทียบกบัในปีก่อนตำมทิศทำงกำรบรโิภคในประเทศ ขณะที่ควำม

ตอ้งกำรใชป้ำลม์น้ำมนัในอุตสำหกรรมไบโอดเีซลขยำยตวัรอ้ยละ 19.0 เมื่อเทยีบกบัในปีก่อน โดยเป็นผลมำจำกควำม

ต้องกำรใช้น ้ำมนัที่เพิม่ขึน้ ตำมภำวะเศรษฐกจิและส่วนหนึ่งเป็นผลจำกมำตรกำรของทำงกำรที่เพิม่สดัส่วนกำรผสม

น ้ำมนัปำลม์ในน ้ำมนัไบโอดเีซลจำกสดัส่วนร้อยละ 5 (หรอื B5)เป็นร้อยละ 7 (หรอื B7) (มผีลตัง้แต่เดอืนพฤษภำคม 

2560) 

แนวโน้มอตุสาหกรรม  

ฝ่ำยวจิยัเศรษฐกจิและอุตสำหกรรมของธนำคำรกรุงศรอียุธยำไดค้ำดกำรณ์ว่ำสภำพอำกำศในระยะ 1 - 3 ปี

ขำ้งหน้ำจะไม่แปรปรวนรุนแรง และผลผลติปำลม์น ้ำมนัและน ้ำมนัปำลม์ทีค่ำดวำ่จะเพิม่ขึน้ตำมกำรขยำยพืน้ทีเ่พำะปลกู

ทัง้ในอนิโดนีเซยี มำเลเซยี และไทยในช่วงหลำยปีก่อนหน้ำ จะมผีลใหอุ้ตสำหกรรมน ้ำมนัปำลม์โลกเผชญิภำวะอุปทำน

สว่นเกนิสงู และสตอ็กน ้ำมนัปำลม์ดบิในตลำดโลกทีพุ่่งสงูเป็นประวตักิำรณ์จะเป็นปัจจยักดดนัรำคำน ้ำมนัปำลม์ดบิใน

ตลำดโลก  

ส ำหรบัสถำนกำรณ์ด้ำนกำรผลิตของอุตสำหกรรมปำล์มน ้ำมันและน ้ำมนัปำล์มในประเทศ คำดว่ำปัญหำ

ผลผลิตส่วนเกินจะเพิ่มขึ้นเป็นล ำดับ โดยผลผลิตปำล์มน ้ำมันของไทยมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่องตำมพื้นที่

เพำะปลกูทีเ่พิม่ขึน้ ประกอบกบัตน้ปำลม์น ้ำมนัในพืน้ทีป่ลกูใหม่ทยอยมอีำยุในช่วงทีใ่หผ้ลผลติต่อไร่สงู  

ดำ้นควำมตอ้งกำรบรโิภคน ้ำมนัปำลม์ดบิของไทยคำดว่ำจะขยำยตวัไม่มำกนกั ซึง่สำมำรถสรุปแนวโน้มควำม

ตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัปำลม์ดบิไดด้งันี้  

 อุตสำหกรรมน ้ำมนัปำลม์บรสิุทธิ ์คำดว่ำควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัปำลม์ดบิของอุตสำหกรรมน ้ำมนัปำลม์บรสิทุธิ ์

ในประเทศจะเติบโตในระดบัต ่ำ เนื่องจำกปรมิำณผลผลติถัว่เหลอืงโลกที่ยงัอยู่ในระดบัสูงจะมีผลให้รำคำ
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น ้ำมนัถัว่เหลอืงอยู่ในระดบัใกลเ้คยีงรำคำน ้ำมนัปำลม์ จงึไม่ช่วยหนุนควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัปำลม์เพื่อทดแทน

น ้ำมนัถัว่เหลอืงเช่นในอดตี อกีทัง้คำดว่ำผูผ้ลติน ้ำมนัปำลม์บรสิุทธิจ์ะไม่เร่งกำรผลติ เน่ืองจำกปรมิำณสตอ็ก

น ้ำมนัปำลม์บรสิทุธิท์ีอ่ยู่ในปรมิำณสงูเป็นประวตักิำรณ์  

 อุตสำหกรรมอำหำร และอุตสำหกรรมเคมภีณัฑ ์แมค้ำดว่ำควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัปำลม์ดบิหรอืไขมนัปำลม์ใน

อุตสำหกรรมดงักล่ำวภำยในประเทศจะมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ตำมกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกจิของประเทศและ

แนวโน้มกำรส่งออกสนิคำ้อุปโภคทีค่ำดว่ำจะขยำยตวัด ีแต่มแีนวโน้มที่อุตสำหกรรมดงักล่ำวจะหนัไปน ำเขำ้

วตัถุดบิไขมนัปำลม์กึง่ส ำเรจ็รปูรำคำต ่ำกว่ำจำกมำเลเซยีและอนิโดนีเซยีมำทดแทนวตัถุดบิในประเทศเพื่อลด

ตน้ทุนกำรผลติ จงึอำจกระทบควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัปำลม์ดบิในประเทศบำงสว่น 

 อุตสำหกรรมไบโอดเีซล คำดว่ำควำมต้องกำรใช้น ้ำมนัปำล์มดบิในกำรผลติไบโอดเีซลในไทยจะมแีนวโน้ม

เพิ่มขึน้ ตำมควำมต้องกำรใช้น ้ำมนัในภำคขนส่งและยงัมีปัจจยัหนุนจำกแผนพฒันำพลงังำนทดแทนและ

พลงังำนทำงเลอืกของทำงกำรทีต่ัง้เป้ำเพิม่สดัสว่นน ้ำมนัปำลม์ในน ้ำมนัดเีซลเป็น B10 อย่ำงไรกต็ำมเน่ืองจำก

ปัญหำทำงเทคนิคเกี่ยวกับเครื่องยนต์และค่ำยรถยนต์ยังไม่ยอมรบักำรใช้น ้ำมัน  B10 อีกทัง้จำกกรณีที่

ทำงกำรขอควำมร่วมมอืใหผู้ผ้ลติและผูค้ำ้เพิม่ปรมิำณสตอ็กน ้ำมนัไบโอดเีซล B100 ท ำใหเ้กดิภำวะส่วนเกนิ

ในระบบและเกดิกำรแขง่ขนัดำ้นรำคำจ ำหน่ำย B100  

จำกกำรคำดกำรณ์อุปทำนและอุปสงคน์ ้ำมนัปำลม์ในช่วงปี 2561 - 2563 อุตสำหกรรมน ้ำมนัปำลม์ของไทยใน

ระยะ 3 ปีขำ้งหน้ำอำจเผชญิแรงกดดนัจำกอุปทำนทีเ่พิม่ขึน้ และมแีนวโน้มทีร่ำคำน ้ำมนัปำลม์ของไทยจะลดลงต่อเนื่อง

ในระยะยำว ผลผลติปำลม์น ้ำมนัและน ้ำมนัปำลม์ดบิของไทยทีม่แีนวโน้มเพิม่ขึน้ต่อเน่ืองจะเป็นปัจจยักดดนัรำคำน ้ำมนั

ปำล์ม โดยเฉพำะในช่วงที่ควำมต้องกำรใช้น ้ำมนัปำล์มดิบภำยในประเทศชะลอลงกว่ำเป้ำหมำยเดมิของทำงภำครฐั 

ประกอบกบักำรสง่ออกน ้ำมนัปำลม์ส่วนเกนิอำจมอีุปสรรคจำกมำตรกำรกดีกนัในประเทศผูน้ ำเขำ้ ซึง่ล่ำสดุประเทศใน

ยุโรปมนีโยบำยเพิม่ควำมเขม้งวดตรวจสอบพื้นทีป่ลูกปำลม์ที่เป็นแหล่งน ำ เขำ้ และบำงประเทศ เช่น อติำล ีฝรัง่เศส 

เบลเยี่ยม ระงบักำรผลติและจ ำหน่ำยสนิค้ำที่มสี่วนผสมของปำล์มน ้ำมนั อำจมผีลให้ควำมต้องกำรน ำเขำ้และบรโิภค

น ้ำมนัปำลม์ในตลำดโลกชะลอลงต่อเนื่องและภำวะกำรแขง่ขนัในตลำดโลกจะมแีนวโน้มสงูขึน้  

อกีปัจจยัหนึ่งทีม่คีวำมส ำคญัต่อรำคำน ้ำมนัปำลม์คอืรำคำน ้ำมนัปิโตรเลยีมทีก่ ำลังอยู่ในทศิทำงขำขึน้จำกกำร

ขยำยข้อตกลงลดกำรผลิตของกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน ้ ำมันรำยใหญ่ของโลก (OPEC) และกลุ่มนอกโอเปก (non  

OPEC) โดยคำดว่ำรำคำน ้ำมนัจะยงัคงปรบัตวัขึน้ต่อในปี 2561 ขณะเดยีวกนัอุปสงคน์ ้ำมนัมแีนวโน้มปรบัตวัขึน้จำก

กำรทีเ่ศรษฐกจิโลกขยำยตวัอยำ่งแขง็แกร่ง จนสง่ผลใหค้วำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัเพิม่ขึน้ตำมไปดว้ย โดยโอเปกคำดกำรณ์

ว่ำอุปสงคน์ ้ำมนัจะปรบัขึน้ไปอยู่ที ่1.53 ลำ้นบำรเ์รล/วนั ในปี 2561 ซึง่ประเทศในแถบเอเชยี โดยเฉพำะจนีและอนิเดยี

จะเป็นตวัแปรส ำคญัในกำรขบัเคลื่อนอุปสงคด์งักล่ำว อย่ำงไรกต็ำม คำดว่ำรำคำน ้ำมนัปิโตรเลยีมโดยเฉลีย่น่ำจะทรงตวั

อยู่ในระดบัไม่เกนิ 65 - 70 ดอลลำรส์หรฐัฯต่อบำรเ์รล เน่ืองจำกจะมแีรงกดดนัดำ้นอุปทำนทีส่งูขึน้จำกกลุ่มผูผ้ลติน ้ำมนั

จำกชัน้หนิดนิดำน (เชลออยล)์ ซึง่จะลงทุนเพิม่กำรขดุเจำะในปี 2561 ดว้ยเหตุนี้กำรเพิม่ก ำลงัผลติของกลุ่มเชลออยล์

จงึนับเป็นควำมเสีย่งส ำคญัที่จะกดดนัรำคำน ้ำมนัในปี 2561 ท่ำมกลำงรำคำที่มแีนวโน้มปรบัขึน้ต่อจำกขอ้ตกลงของ

กลุ่มโอเปก 
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4. ความแตกต่างระหว่างน ้ามนัปาลม์ดิบเกรด A  (Crude  Palm  Oil  Grade  A  :  CPOA) และน ้ามนัปาลม์ดิบ

เกรด B  (Crude  Palm  Oil  Grade  B  :  CPOB) 

 

ภำพแสดงสว่นประกอบของผลปำลม์สด 

 ปัจจบุนัวธิกีำรสกดัน ้ำมนัปำลม์จำกผลปำลม์สดในไทยม ี2 รปูแบบคอื 

1. แบบใชไ้อน ้ำ เป็นเทคโนโลยทีี่โรงงำนส่วนใหญ่นิยมใช้ กระบวนกำรสกดัน ้ำมนัปำล์มจะใช้ไอน ้ำรอ้นในกำร

หยุดปฏกิริยิำกำรเกดิกรดไขมนัอสิระในผลปำลม์ และช่วยท ำใหท้ะลำยปำลม์สดอ่อนตวัและหลุดออกจำกขัว้

ผลไดง้่ำย จำกนัน้แยกผลปำลม์และทะลำยออกจำกกนั น ำผลปำลม์ไปเขำ้หม้อนึ่งไอน ้ำเพื่อท ำให้เนื้อปำล์ม

หลุดจำกกะลำเมลด็ในปำลม์ เน้ือปำลม์ทีแ่ยกออกไดจ้ะถูกสง่เขำ้เครื่องหบีเพื่อบบีเอำน ้ำมนัปำลม์ดบิ (Crude  

Palm  Oil) ออกมำ น ้ำมนัปำลม์ดบิที่ไดจ้ะถูกน ำไปผ่ำนกระบวนกำรกรอง กำรตกตะกอน และอื่นๆ เพื่อท ำ

น ้ำมนัดบิใหส้ะอำด สุดทำ้ยน ำไปผ่ำนกระบวนกำรไล่ควำมชืน้ตกคำ้งออกจำกน ้ำมนัปำลม์ ซึง่น ้ำมันปำลม์ดบิ

ที่ได้จำกวธีีกำรสกดัแบบใช้ไอน ้ำจะเป็นน ้ำมนัปำล์มดิบเกรดเอ (Crude  Palm  Oil  Grade  A  :  CPOA)  

(กระบวนกำรแปรรูปปำล์มสดไปเป็นผลผลิตประเภทต่ำงๆเป็นไปตำมแผนภำพที่แสดงด้ำนล่ำง) ซึ่งมี

คุณสมบตัทิำงเคม ีคอื ค่ำกรดไขมนัอสิระ (Free  Fatty  Acid  :  FFA) ไม่เกนิรอ้ยละ 5 ของ 1 หน่วยปรมิำณ

น ้ำมนัปำลม์ และค่ำแสดงควำมสดของน ้ำมนั (Deterioration  of  Bleachability  Index  :  DOBI) ซึ่งเป็นค่ำ

บ่งชีค้วำมยำกง่ำยในกระบวนกำรกลัน่ โดยมคี่ำ DOBI ไม่ต ่ำกว่ำ 2.0 และลกัษณะของน ้ำมนัจะเป็นสเีหลอืง

ไปจนแดง และมีควำมขน้หนืด น ้ำมนั CPOA ที่สกดัได้จะมีคุณภำพสมบตัิเหมำะต่อกำรใช้เป็นวตัถุดบิใน

อุตสำหกรรมต่อเนื่อง เช่น กำรน ำไปผสมเพื่อกำรผลติน ้ำมนัไบโอดเีซล หรอืน ้ำมนัพชืส ำหรบักำรบรโิภค 

 

เน้ือปาลม์ 

กะลาเมลด็ในปาลม์ 
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แผนภาพการสกดัน ้ามนั Crude  Palm  Oil  Grade  A 

2. แบบไม่ใชไ้อน ้ำ กระบวนกำรสกดัเริม่จำกน ำผลปำลม์ไปอบแหง้เพื่อลดควำมชืน้และหยุดปฏกิริยิำกำรเกดิกรด

ไขมนัอสิระก่อน แลว้น ำผลปำลม์ทีผ่่ำนกำรอบไปเขำ้เครื่องหบีน ้ำมนัต่อใหไ้ดน้ ้ำมนัปำลม์ออกมำ โดยเป็นกำร

สกดัน ้ำมนัแบบกำรหบีผลปำล์มสดทัง้ผล ไม่ได้มกีำรแยกส่วนเนื้อปำล์มและเมลด็ปำล์มออกเหมอืนกบักำร

สกดัแบบใช้ไอน ้ำ จงึเป็นวธิกีำรสกดัที่ใช้เครื่องมอืและเครื่องจกัรน้อยกว่ำและมคีวำมซบัซ้อนน้อยกว่ำกำร

สกดัแบบใชไ้อน ้ำ ซึง่น ้ำมนัปำลม์ดบิทีไ่ดจ้ำกวธีกีำรสกดัแบบไม่ใชไ้อน ้ำจะเป็นน ้ำมนัปำลม์ดบิเกรดบ ี(Crude  

Palm  Oil  Grade  B  :  CPOB) น ้ำมัน CPOB ที่สกัดได้จะเป็นน ้ ำมันรวมระหว่ำงเนื้อปำล์มกับเมล็ดใน

CPOA

A 



ควำมเหน็ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบัรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัและกำรขอผ่อนผนักำรท ำค ำเสนอซื้อหลกัทรพัยข์อง  
บรษิทั โอเชีย่น คอมเมริช จ ำกดั (มหำชน) 
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ปำล์ม ซึ่งมคี่ำไอโอดนีไม่เหมำะที่จะใช้ในกระบวนกำรกลัน่ต่อ ท ำให้รำคำขำยน ้ำมนั CPOB มรีำคำขำยต ่ำ

กว่ำน ้ำมนั CPOA ประมำณ 1 - 1.50 บำทต่อลติร น ้ำมนั CPOB จะมคี่ำ FFA ในระดบัไม่เกนิรอ้ยละ 8 – 10 

ของ 1 หน่วยปรมิำณน ้ำมนั ลกัษณะของน ้ำมนัจะเป็นสีระหว่ำงเหลอืง แดง และน ้ำตำลคล ้ำ น ้ำมนั CPOB 

เหมำะส ำหรบักำรน ำไปใชเ้ป็นอำหำรสตัว ์

    
  น ้ำมนั CPOA                น ้ำมนั CPOB 
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